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STUDIO NOTARILE

N. 7508 del Repertorio N. 2462 della Raccolta
VERBALE DI ADUNANZA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELLA
SOCIETA' QUOTATA
Netweek S.p.A.

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaventitre, 1l giorno otto del mese di giugno

alle ore quindici e minuti trenta.
8 giugno 2023
In Milano (MI), via Paolo da Cannobio n. 9.
Davanti a me dottor Davide Mascagni Notaio in Milano iscritto
al Ruolo presso 11 Collegio notarile dei Distretti riuniti di
Milano, Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese
e comparso
SCISCIONE Giovanni, nato ad Alatri (FR) il 31 gennaio 1981,
con domicilio ai fini del presente atto presso la sede della
societa di cui infra.
Detta parte comparente, della cui identita personale sono
certo, dichiarando di agire nella qualita di Presidente del
Consiglio di amministrazione della societa italiana,
costituita in Italia
"Netweek S.p.A."
con sede in Merate (LC), wvia Campi n. 29/L, con capitale
sociale di Euro 36.253.784,0614
(trentaseimilioniduecentocinquantatremilasettecentottantaquatt
ro virgola seicentoquattordici), interamente versato,
suddiviso in numero 473.547.760
(quattrocentosettantatremilionicinquecentoquarantasettemilaset
tecentosessanta) azioni prive di wvalore nominale, codice
fiscale, partita I.V.A. e numero di 4iscrizione al Registro
delle Imprese di COMO-LECCO 12925460151, R.E.A. numero
LC-301984, societa quotata presso 1l segmento FTSE Italia
Small Cap, avente 1 requisiti di PMI di cui all'art. 1 comma
1 D.Lgs. 58/1998 ("TUF"),
mi chiede di redigere il verbale di assemblea del Consiglio
di amministrazione di detta societa.
A norma dell'art. 16.2) dello statuto sociale, assume la
Presidenza dell'adunanza essa parte comparente, la quale,
dichiara che:
- 1l'adunanza €& stata regolarmente convocata nelle forme
statutarie in questo luogo, giorno e ora;
- come consentito dall'art. 16.2) dello statuto sociale,
1'adunanza puo avvenire anche mediante mezzi di
telecomunicazione;
- ¢ presente il Consiglio di amministrazione, come risultante
dall'elenco presenze che viene allegato al presente atto
sotto la lettera "A";
- e presente il Collegio sindacale, come risultante
dall'elenco presenze che viene allegato al presente atto
sotto la lettera "A";

I1 Presidente, accertata la regolarita della costituzione,
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l'identita e la legittimazione dei presenti,
dichiara

validamente costituita l'adunanza ai sensi del vigente
statuto sociale e atta a deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1) Approvazione all'esercizio delle deleghe ai sensi degli
articoli 2420-ter e 2443 del Codice Civile per l'emissione di
un prestito obbligazionario convertibile e per 1'aumento di
capitale a servizio dello stesso cosi come da delega
conferita dall'Assemblea Straordinaria degli azionisti del 10
gennaio 2023; delibere inerenti e conseguenti.
2) Raggruppamento delle azioni rappresentative del capitale
sociale secondo l'importo 1:10, in esecuzione della delega
conferita dall'Assemblea Straordinaria degli azionisti del 10
gennaio 2023; delibere inerenti e conseguenti.
3) Varie ed eventuali.
A questo punto, il Presidente passa alla trattazione
dell'ordine del giorno.
Sul primo punto all'ordine del giorno, il Presidente ricorda
che 1l'assemblea dei soci della societa in data 10 gennaio
2023 ha fra 1l'altro deliberato "di approvare la proposta di

attribuire al Consiglio di Amministrazione - ail sensi e per
gli effetti degli articoli 2420-ter e 2443, commi 1, 2 e 3
del Codice Civile - 1l potere di (a) aumentare a pagamento,

anche 1in via scindibile, 11 capitale sociale di Netweek
S.p.A. di un importo complessivamente non eccedente nominali
EURO 20.000.000,00 (ventimilioni/00), con esclusione e/o
limitazione del diritto di opzione del soci ai sensi e per
gli effetti dell’articolo 2441, commi 4, primo periodo, e/o
5, del Codice Civile; e (b) emettere - in una o piu soluzioni
- obbligazioni convertibili (anche cum warrant) che diano
diritto a sottoscrivere azioni ordinarie di Netweek S.p.A.
per un Importo complessivamente non eccedente quello della
delega di cui alla precedente lettera (a) e,
conseguentemente, aumentare 1l capitale sociale di Netweek
S.p.A. del medesimo importo, a pagamento e 1in via scindibile,
a servizio della relativa conversione, mediante emissione di
nuove azioni ordinarie prive di valore nominale espresso, 1in
regime di dematerializzazione ed aventi gli stessi diritti e
caratteristiche di quelle 1in circolazione alla data di
emissione, con esclusione del diritto di opzione dei soci ai
sensi e per gli effetti dell’articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile;

di fissare entro e non oltre 5 (cinque) anni dalla data della
presente deliberazione 1l termine ultimo per dare esecuzione
alla delega di cui al precedente punto (1) della presente
deliberazione e di stabilire, ai sensi dell’articolo 2439,
comma 2, del Codice Civile, che 1’aumento di capitale oggetto
di delega, ove non 1integralmente sottoscritto, si intendera
limitato all’importo risultante dalle sottoscrizioni raccolte



a tale data;
di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampio

potere per:

definire 17”ammontare definitivo delle obbligazioni
convertibili (anche cum warrant) oggetto di ciascuna
successiva emissione, nonché il relativo prezzo di
sottoscrizione;

determinare - in conseguenza dell’esercizio delle
obbligazioni convertibili (anche cum warrant) sub (a) - 1l
numero massimo di azioni da assegnarsi ai relativi

sottoscrittori, nonché 11 rapporto di assegnazione e 1l
relativo presso di sottoscrizione, tenendo conto, n
particolare, delle condizioni del mercato 1in generale e
dell’andamento del titolo, nonché delle prassi di mercato per
operazioni similari;

richiedere la sottoscrizione ed il pagamento dell’aumento di
capitale deliberato a servizio della conversione; e

determinare 1la tempistica per 1’esecuzione dell’aumento di
capitale, nel rispetto del termine finale di 5 (cinque) anni
dalla data della presente deliberazione;

di conferire altresi al Consiglio di Amministrazione, e per
esso al Presidente, nei 1limiti di legge, ogni e piu ampio
potere e facolta per provvedere a quanto necessario per
l7attuazione delle deliberazioni assunte, 1ivi inclusi, a
titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, 1l potere
di:

predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione dell’aumento deliberato, nonché di adempiere
alle formalita necessarie per procedere all’ammissione a
quotazione sul mercato FEuronext Milan delle azioni di nuova
emissione, ivi incluso il potere di  provvedere alla
predisposizione e alla presentazione alle competenti Autorita
di ogni domanda, istanza o documento allo scopo necessario O
opportuno;,

adempiere a quanto eventualmente richiesto o si rendesse
necessario e/o opportuno, anche a seguito di richiesta di
ogni Autorita competente ovvero in sede di iscrizione, e, 1in
genere, compiere tutto quanto occorra per la completa
esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi
potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed
eccettuato, <compreso 1’incarico di depositare presso 1l
competente Registro delle Imprese lo statuto sociale
aggiornato in conformita alla deliberazione assunta 1in merito
al settimo e ultimo punto all’ordine del giorno di parte
straordinaria; e

incaricare, se necessario, un 1intermediario autorizzato per
la gestione degli eventuali resti frazionari.".

Detta deliberazione & stata verbalizzata con atto in data 23
gennaio 2023 n. 6891/2295 del mio Repertorio, registrato a
Milano 1 in data primo febbraio 2023 al n. 6656, Serie 1T e



iscritto presso 1l Registro delle Imprese di Como-Lecco in
data 3 febbraio 2023 prot. n.8604/2023 del primo febbraio
2023.

I1 Presidente rammenta al Consiglio 1'opportunita di dare
parziale esecuzione alla predetta deliberazione e in
particolare di emettere:

fino a n. 20 (venti) tranche di obbligazioni convertibili per

un valore nominale di Euro 250.000,00 (duecentocingquantamila

virgola zZero zero) ciascuna, che diano diritto alla
sottoscrizione - al piu tardi, entro la scadenza del relativo
periodo di maturazione - di un numero di azioni di Netweek di

nuova emissione per un importo complessivamente non eccedente
Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni virgola zero zero);

warrant  assegnati a titolo gratuito ed annessi alle
obbligazioni in numero tale da corrispondere, in valore, al
20% (venti per cento) dell’importo in linea capitale del
prestito obbligazionario rappresentato da ciascuna tranche,
che diano diritto a sottoscrivere, entro la relativa
scadenza, azioni ordinarie di Netweek di nuova emissione, in
ragione di 1 (un) warrant per ciascuna azione.

I1 Presidente precisa che detta emissione, ove approvata,
sarebbe riservata alla sottoscrizione del fondo di
investimento Global Corporate Finance Opportunities 18 (il
Sottoscrittore), ai sensi degli articoli 34-ter, comma 1,
lett. b) del Regolamento Emittenti e 35, comma 1, lettera d)
del regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 20307 del 15
febbraio 2018, nel testo risultante dalle modifiche apportate
- da ultimo - con Delibera CONSOB n. 22430 del 28 1luglio
2022, sul mercato italiano e internazionale con esclusione di
qualsiasi Paese nel quale 1'offerta o la vendita di
obbligazioni sarebbero vietate ai sensi della normativa
applicabile.

Al fine di garantire 1l capitale a servizio della conversione
il Presidente ricorda <che si rendera altresl necessario
aumentare a pagamento e in via scindibile il capitale sociale
di Netweek fino a concorrenza dell’importo del prestito
obbligazionario cum warrant, a servizio della conversione
delle obbligazioni e dell’esercizio dei warrant, mediante
emissione di nuove azioni ordinarie con esclusione del
diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, al piu tardi,
entro la scadenza del periodo di maturazione di ciascuna
tranche emessa e, 1n ogni caso, entro e non oltre la scadenza
del quinto anno successivo alla data di approvazione della
deliberazione assembleare avente a oggetto il conferimento
della delega, allorché il capitale sociale si intenderebbe
aumentato limitatamente all’importo risultante dalle
sottoscrizioni raccolte, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile.

I1 Presidente ricorda che 1’emissione del prestito



obbligazionario cum warrant verra eseguita senza la
preventiva pubblicazione di un prospetto informativo di
offerta in wvirtu dell’esenzione alla pubblicazione di un
prospetto di offerta prevista dall’articolo 34-ter, comma 1,
lett. b) del Regolamento Emittenti.

I1 Presidente ricorda, infine, che 1le obbligazioni e 1
warrant annessi non saranno quotati in alcun mercato
regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione
italiano od estero.

Il Presidente dichiara ancora che:

- 11 capitale sociale attualmente sottoscritto e interamente
versato;

- la societa non si trova in alcuna delle situazioni di cui
agli artt. 2446 e 2447 cod. civ..

In proposito, viene presentata all'assemblea 1la Relazione
illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi degli articoli 2441, comma 6, e 2443, comma 1, del
Codice Civile, nonché dell’articolo 72, commi 1 e 6, del
regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, quale modificato, da wultimo, con delibera n.
22437 del 6 settembre 2022, sull’esercizio delle deleghe ai
sensi degli articoli 2420-ter e 2443 del Codice Civile per
1l’emissione di un prestito obbligazionario convertibile e per
1" aumento di capitale a servizio dello stesso. Detta
relazione viene allegata in copia al presente atto sotto la
lettera "B".

La Relazione, redatta anche ai sensi dell’articolo 72, commi
1 e 6 del Regolamento Emittenti, in conformita all’Allegato
3A, Schema n. 2, dello stesso Regolamento Emittenti -
illustra, fra 1’altro, gli effetti economico-patrimoniali e
finanziari del prestito obbligazionario, 1l prezzo stabilito
per 1l’emissione delle azioni a seguito della conversione
delle obbligazioni e 1 criteri adottati per la relativa
determinazione. Il Presidente precisa come la stessa sia
stata trasmessa a CONSOB e messa a disposizione del pubblico
presso la sede sociale di Netweek S.p.A. e sul sito internet
della Societa www.netweekspa.it (sezione Governance -
Informazioni per gli azionisti), nonché presso Borsa Italiana
S.p.A., con le modalita indicate dagli articoli 65-guinquies,
65-sexies e 65-septies del Regolamento Emittenti, nei termini
di legge.

I1 Presidente ricorda che ai sensi dall'art. 158 TUF il
parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni e
stato rilasciato dalla societa di revisione all'uopo
incaricata Audirevi S.p.A. e messo a disposizione del
pubblico nei termini di legge. Detto parere si allega in
copia al presente atto sotto la lettera "C".

I1 Presidente da a questo punto lettura del Regolamento del
prestito obbligazionario convertendo che viene allegato al

presente atto sotto la lettera "D", all'interno del quale



sono fra 1l'altro meglio dettagliati le caratteristiche dei
titoli da emettersi e i termini e le condizioni
dell'emissione.
Infine 11 Presidente, richiamato 1l'onere del Consiglio di
amministrazione di depositare presso il Registro delle
Imprese l1'indicazione dell'intervenuta esecuzione della
delega relativa all'emissione di obbligazioni convertibili,
da lettura del nuovo testo dell'art. 5.4) dello statuto
sociale.
Udita la Relazione, preso atto del parere favorevole della
societa di revisione ed esaminato il Regolamento del prestito
obbligazionario convertendo, il Presidente del Collegio
sindacale attesta, a nome del Collegio, l'inapplicabilita dei
limiti all'emissione di cui all'art. 2412 del Codice Civile
ed esprime parere favorevole all'esecuzione dell'operazione.
I1 Presidente da a gquesto punto lettura della proposta di
deliberazione:
"Il Consiglio di Amministrazione di Netweek S.p.A.:
vista la relazione illustrativa dallo stesso predisposta
sulle proposte di deliberazione all’ordine del giorno e preso
atto delle norme di legge e regolamentari richiamate e
applicabili; e
preso atto del parere favorevole espresso dal Collegio
Sindacale ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2441,
comma 6 del Codice Civile; e
dato atto che 1l’attuale capitale sociale sottoscritto e pari
ad EURO 36.253.784,614
(trentaseimilioniduecentocinquantatremilasettecentottantaquatt
ro virgola seicentoquattordici), rappresentato da n.
473.547.760
(quattrocentosettantremilionicinquecentoquarantasettemilasette
centosessanta) azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso ed interamente versato; e
vista la delega conferita al Consiglio di Amministrazione
dall’Assemblea straordinaria degli azionisti di Netweek con
deliberazione del 10 gennaio 2023;
udita la proposta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione,

delibera:
di approvare - 1in parziale esercizio della delega conferita
dall’Assemblea straordinaria degli azionisti del 10 gennaio
2023 (la Delibera Assembleare) - 1l’emissione, ai sensi e per
gli effetti dell’articolo 2420-ter, del Codice Civile:
di un prestito obbligazionario suddiviso 1in massimo n. 20
(venti) tranche, «ciascuna costituita da n. 50 (cinquanta)
obbligazioni di valore nominale unitario pari a EURO 5.000,00
(cinquemila/00) con scadenza al 12° (dodicesimo) mese
successivo alla relativa data di emissione, per un Iimporto
complessivamente pari a EURO 250.000,00
(duecentocinquantamila/00) per singola tranche (ciascuna una



Tranche), convertibili in azioni ordinarie di Netweek S.p.A.
(Netweek) per un Importo complessivamente non eccedente EURO
5.000.000,00 (cinque milioni/00); e

di warrant annessi alle obbligazioni di cul alla precedente
lettera (a) in misura pari al 20% (venti per cento)
dell’importo del prestito obbligazionario rappresentato da

ciascuna corrispondente Tranche, ossia EURO 50.000,00
(cinquantamila/00), che diano diritto - a fronte del relativo
esercizio - all’assegnazione di azioni ordinarie di Netweek

in ragione di 1 (un) warrant per ciascuna azione, e cosl per
un importo complessivamente pari a EURO 1.000.000,00
(unmilione/00),

riservati alla sottoscrizione di Global Corporate Finance
Opportunities 18 (GCFO), 1in conformita ai termini e alle
condizioni previsti dall’accordo di investimento sottoscritto
in data 23 novembre 2022 e, in particolare:

il diritto di Netweek di emettere ciascuna Tranche (con
annessi warrant) e richiederne la sottoscrizione a GCFO, a
fronte del pagamento di un prezzo di emissione pari al 100%
(cento per cento) del relativo valore nominale, al
verificarsi della prima circostanza tra 11 decorso di un
termine di 40 (quaranta) giorni di scambi effettuati sul
mercato Euronext Milan, e 1’avvenuta conversione di tutte le
Obbligazioni di cui alle Tranche precedentemente emesse; e

il diritto di GCFO:

di richiedere la conversione delle obbligazioni oggetto di
ciascuna Tranche in azioni ordinarie di Netweek, a fronte del
pagamento di un prezzo di conversione pari al 90% (novanta
per cento) del piu basso volume weighted average price (VWAP)
giornaliero rilevato da Bloomberg nei 10 (dieci) giorni

consecutivi di scambi sul mercato Euronext Milan
immediatamente antecedenti la consegna a Netweek - da parte
di GCFO - della relativa richiesta di conversione, con
arrotondamento all’unita piu prossima (i1 Prezzo di

Sottoscrizione),; e

di esercitare 1 warrant annessi a ciascuna Tranche, a fronte
del pagamento di un prezzo pari al 120% (centoventi per
cento) del piu basso VWAP giornaliero rilevato da Bloomberg
nei 15 (quindici) giorni di scambi sul mercato Euronext Milan
immediatamente antecedenti la consegna a GCFO - da parte di
Netweek - della richiesta di sottoscrizione relativa alla
Tranche corrispondente, con arrotondamento all’unita piu
prossima (il Prezzo di Esercizio),; e

di aumentare il capitale sociale di Netweek, ai sensi e per
gli effetti dell’articolo 2443 del Codice Civile, a pagamento
e 1in via scindibile a servizio della conversione delle
obbligazioni oggetto di ciascuna Tranche e/o dall’esercizio
dei warrant annessi, e cio fino a concorrenza di un Importo
di nominali EURO 6.000.000,00 (seimilioni/00), con esclusione

del diritto di opzione dei soci al sensi e per gli effetti



dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, mediante
emissione di nuove azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso, 1n regime di dematerializzazione ed aventi gli
stessi diritti e caratteristiche di quelle 1in circolazione
alla data di emissione, da effettuarsi - al piu tardi - alla
scadenza del 12° (dodicesimo) mese dall’emissione di ciascuna
Tranche e, 1in ogni caso, entro e non oltre il 5° (quinto)
anno successivo alla data della Delibera Assembleare,
allorché il capitale sociale si intendera aumentato
limitatamente all’importo risultante dalle sottoscrizioni
effettivamente raccolte a tale data, ai sensi e per gli
effetti dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile;

di modificare 1’articolo 5.4 (Capitale sociale e azioni) del
vigente statuto sociale, introducendo in calce allo stesso il
paragrafo di seguito riportato, ossia “[..] In parziale
esercizio della suddetta delega conferita dall’assemblea dei
soci 1in data 10 gennaio 2023, 1in data 8 giugno 2023 1l
Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aumentare 1l
capitale della Societa, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2443 del Codice Civile, a pagamento e 1in via
scindibile a servizio della conversione delle obbligazioni
convertibili (con annessi warrant) emesse in favore di Global
Corporate Finance Opportunities 18, societa con sede legale
in PO Box 2775, 67 Fort Street, Artemis House, Grand Cayman
Kyl1-1111 (Isole Cayman), n. di registrazione CR-393391, e cio
fino a concorrenza di un importo di nominali EURO
6.000.000,00 (seimilioni/00), con esclusione del diritto di
opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’articolo
2441, comma b5, del Codice Civile, mediante emissione di un
numero massimo di nuove azioni ordinarie - prive di valore
nominale espresso, 1in regime di dematerializzazione ed aventi
gli stessi diritti e caratteristiche di quelle in
circolazione alla data di emissione - calcolato in funzione
del rapporto tra 1’importo massimo dell’aumento di capitale e
un prezzo di conversione pari: (i) quanto alle obbligazioni,
al 90% (novanta per cento) del piu basso volume weighted
average price (VWAP) giornaliero rilevato da Bloomberg nei 10
(dieci) giorni consecutivi di scambi sul mercato Euronext
Milan immediatamente antecedenti la relativa richiesta di
conversione, con arrotondamento all’unita piu prossima; e
(ii) quanto ai warrant annessi alle obbligazioni, al 120%
(centoventi per cento) del piu basso VWAP giornaliero
rilevato da Bloomberg nei 15 (quindici) giorni di scambi sul
mercato Euronext Milan immediatamente antecedenti la
richiesta avanzata dalla Societa in merito alla
sottoscrizione della corrispondente tranche di obbligazioni,
con arrotondamento all’unita piu prossima, da liberarsi - al
pit tardi - alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese dalla
data di emissione delle predette obbligazioni convertibili

(con annessi warrant) e, 1in ogni caso, entro e non oltre il



5° (quinto) anno successivo alla data dell'iscrizione nel
Registro delle Imprese della delibera di delega assunta
dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, allorché il
capitale sociale si intendera aumentato limitatamente
all’importo risultante dalle sottoscrizioni effettivamente
raccolte a tale data, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile”;

per 1l’effetto, di conferire mandato al Presidente, dottor
Alessio Laurenzano, affinché egli:

emetta:

la prima Tranche (con annessi warrant), entro 1 tempi tecnici
ragionevolmente richiesti a decorrere dall’approvazione della
presente deliberazione, richiedendone la contestuale
sottoscrizione a GCFO a fronte del pagamento di un prezzo di
emissione pari al 100% (cento per cento) del relativo valore
nominale; e

ciascuna Tranche (con annessi warrant) successiva alla prima,
richiedendone la contestuale sottoscrizione a GCFO a fronte
del pagamento di un prezzo di emissione pari al 100% (cento
per cento) del relativo valore nominale, al verificarsi della
prima circostanza tra 1l decorso di un ‘termine di 40
(quaranta) giorni di scambi effettuati sul mercato Euronext
Milan e 1’avvenuta conversione di tutte 1le obbligazioni di
cui alle Tranche precedentemente emesse;,

a fronte di una richiesta di GCFO avente a oggetto Ia
conversione delle obbligazioni oggetto di ciascuna Tranche
e/o 1’esercizio dei Warrant annessi e, 1in ogni caso, alla
scadenza del 12° (dodicesimo) mese dall’emissione di ciascuna
Tranche, emetta in favore di GCFO - in esecuzione
dell’aumento di capitale di cui al precedente n. (2) - nuove
azioni ordinarie prive di valore nominale espresso, 1in regime
di dematerializzazione ed aventi gli stessi diritti e
caratteristiche di quelle 1in circolazione alla data di
emissione, subordinatamente al pagamento integrale del Prezzo
di Sottoscrizione, ovvero, a seconda del casi, del Prezzo di
Esercizio; e

effettui 1’attestazione di cui all’articolo 2444 del Codice
Civile e il deposito dello statuto sociale riportante
1’importo di volta in volta aggiornato del capitale sociale
di Netweek ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2436 del
Codice Civile, «curando tutti gli ulteriori adempimenti,
dichiarazioni e/o comunicazioni richiesti dalla legge o
comunque opportuni ai fini dell’esecuzione dell’aumento di
capitale, anche ove richiesti da CONSOB e/o Borsa Italiana,

il tutto nei 1imiti della delega conferita dall’Assemblea
straordinaria degli azionisti del 10 gennaio 2023 e senza
pregiudizio per gli ulteriori poteri gia conferiti in tal
sede al Presidente del Consiglio di Amministrazione, dottor
Alessio Laurenzano, al fine di dare attuazione ai deliberati

assembleari.".



L'adunanza, dopo adeguata discussione, wudito quanto sopra
esposto dal Presidente, preso atto del parere favorevole del
Collegio Sindacale, mediante consenso dato verbalmente da
parte di ciascuno degli aventi diritto al voto, all'unanimita
delibera
1) Sul primo punto all'ordine del giorno di approvare la
proposta 1in discussione, alle condizioni e ai termini meglio
sopra descritti.
Passando alla trattazione del secondo punto all'ordine del
giorno il Presidente ricorda che 1l'assemblea dei soci della
societa in data 10 gennaio 2023, gia sopra citata, ha dato
atto e approvato che "in prossimita del perfezionamento della
fusione, anche ai fini di consentire la quadratura
complessiva dell'operazione, senza modifiche del capitale
sociale" si sarebbe proceduto "al raggruppamento delle azioni
rappresentative del capitale di Netweek S.p.A. secondo 1l
rapporto 1:10 (uno:dieci)" prevedendo tra le facolta del
Consiglio di amministrazione al fine dell'esecuzione del
raggruppamento "quelle di organizzare, a sServizio degli
azionisti, anche per 1l tramite di uno o piu Iintermediari
aderenti al sistema di gestione accentrata, un sistema di
trattamento delle eventuali frazioni di azioni ordinarie non
raggruppabili, sulla base dei prezzi ufficiali di mercato e
senza aggravio di spese, bolli o commissioni, di definire con
le competenti Autorita modalita e tempi per 1'effettuazione
dell'operazione di raggruppamento delle azioni ordinarie,
nonché per adempiere alle formalita necessarie per procedere
al raggruppamento delle azioni ordinarie, di gestire, infine,
1'eventuale c.d. '"mercato dei resti"".
I1 Presidente rammenta al Consiglio che con atto in data 13
aprile 2023 n. 7070/2386 del mio Repertorio, registrato a
Milano 1 il 24 aprile 2023 al n. 30074, Serie 1T, iscritto
presso 11 Registro delle Imprese di FROSINONE-LATINA il 27
aprile 2023, prot. n. 32029/2023 e presso 1l Registro delle
Imprese di COMO-LECCO il 27 aprile 2023 prot. n. 30773/2023,
si & addivenuti alla fusione per incorporazione della societa
"Media Group s.r.1." nella societa "Netweek S.p.A.",
rendendosi cosli necessario procedere al raggruppamento delle
azioni rappresentative del capitale di Netweek S.p.A. secondo
il rapporto 1:10 (uno:dieci).
I1 Presidente rammenta altresi all'adunanza che alla data
della ©presente riunione, 11 <capitale sociale di Netweek
S.p.A. ammonta ad EURO 36.253.784,0614, suddiviso in n.
473.547.760 azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso e in regime di dematerializzazione, di cui:
(i) n. 142.107.926
(centoquarantaduemilionicentosettemilanovecentoventisei)
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan; e
(ii) n. 331.439.834

(trecentotrentunomilioniquattrocentotrentanovemilaottocentotre



ntaquattro) non ammesse alle negoziazioni sul mercato
Euronext Milan.

Esauriti tali rilievi preliminari, 1l Presidente ricorda
brevemente ai presenti le ragioni a sostegno dell’opportunita
di procedere al Raggruppamento, soffermandosi in particolare
sui wvantaggi che ne conseguirebbero in termini di gestione
dei titoli, anche alla 1luce del considerevole aumento del
numero degli stessi per effetto del perfezionamento delle
operazioni straordinarie che hanno di recente interessato la
societa. Considerato che 1le azioni di Netweek S.p.A. sono
prive di indicazione del valore nominale, il raggruppamento
determinerebbe 1’aumento della relativa parita contabile.

In particolare, il raggruppamento avrebbe luogo in data 19
(diciannove) giugno 2023 (duemilaventitré):

(a) gquanto alle n. 142.107.926 azioni ordinarie esistenti
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan, nel
rapporto di n. 1 (uno) nuova azione ordinaria, avente
godimento regolare e munita della cedola n. 1 (uno) (ISIN
IT0005545675) ogni n. 10 (dieci) azioni ordinarie esistenti,
aventi a propria volta godimento regolare e munite della
cedola n. 2 (ISIN IT0004819030); al fine di consentire la
quadratura complessiva del Raggruppamento, saranno annullate
n. 6 azioni ordinarie Netweek ammesse alla negoziazione,
direttamente detenute dall’azionista D.HOLDING S.r.l. che si
€ reso disponibile a consentire 1’annullamento;

(b) quanto alle n. 331.439.834 azioni ordinarie esistenti non
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan, nel
rapporto di n. 1 (uno) nuova azione ordinaria, avente
godimento regolare e munita della cedola n. 1 (uno) (ISIN
IT0005545683) ogni n. 10 (dieci) azioni ordinarie esistenti,
aventi a propria volta godimento regolare e munite della
cedola n. 1 (ISIN IT0005543225); Al fine di consentire 1la
quadratura complessiva del Raggruppamento, saranno annullate
n. 4 azioni non ammesse alla negoziazione su Euronext Milan,
di cui n. 2 azioni direttamente detenute dall’azionista
MASOVA JANA e n. 2 azioni direttamente detenute
dall’azionista TZIVELI VASSILIKI, che si sono rese
disponibili a consentirne 1’annullamento.

Per effetto del raggruppamento, il numero totale delle azioni
ordinarie di ©Netweek S.p.A. sara ridotto da 473.547.760 a
47.354.775
(quarantasettemilionitrecentocinquantaquattromilasettecentoset
tantacinque) (senza alcuna variazione del capitale sociale),
di cui n. 14.210.792
(quattordicimilioniduecentodiecimilasettecentonovantadue)
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan e n.
33.143.983
(trentatremilionicentoquarantatremilanovecentottantatré) non
ammesse alle negoziazioni.

Il raggruppamento avverrebbe presso Euronext Securities Milan



e a cura degli intermediari depositari, mediante emissione
delle nuove azioni raggruppate in sostituzione delle azioni
esistenti.
Al fine di facilitare 1le summenzionate operazioni per i
singoli azionisti e la gestione di eventuali resti
frazionari, il Consiglio di Amministrazione - 1in esercizio
della delega conferita con deliberazione dell’assemblea
straordinaria degli azionisti del 10 gennaio 2023 - ha
conferito incarico a MIT SIM S.p.A. di rendersi controparte a
decorrere dal giorno 19 (diciannove) giugno 2023
(duemilaventitré) e sino alla scadenza del tempo tecnico
concordato per 1'esecuzione delle operazioni, nella
liquidazione delle frazioni di azioni ordinarie di Netweek
S.p.A. raggruppate eccedenti 11 numero minimo necessario per
consentire agli azionisti di detenere un numero intero di
azioni ordinarie.
Peraltro, tramite Monte Titoli S.p.A. verrebbero impartite
istruzioni agli intermediari depositari affinché sia
garantito ai titolari di un numero di azioni esistenti
antecedenti il raggruppamento inferiore a 10 (dieci) che ne
facessero richiesta, di ricevere n. 1 (uno) nuova azione,
contro pagamento del relativo controvalore, e cio
subordinatamente alla concreta disponibilita di frazioni di
azioni di Netweek S.p.A. raggruppate.
Tali frazioni verrebbero quindi liquidate, senza aggravio di
spese, bolli o commissioni, in base al prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie di Netweek S.p.A. del giorno di borsa aperta
antecedente quello di effettuazione delle operazioni di
raggruppamento. Il suddetto prezzo verrebbe infine comunicato
ad Euronext Securities Milan e agli intermediari depositari
entro 11 giorno 19 (diciannove) giugno 2023 (duemilaventitré).
Infine il Presidente, richiamato 1'onere del Consiglio di
amministrazione di depositare presso il Registro delle
Imprese il nuovo numero delle azioni a seguito del
raggruppamento del 19 giugno 2023, da lettura del testo
dell'art. 5.1) dello statuto sociale che entrera in vigore
dopo tale data.
Udito quanto sopra, 1l Presidente del Collegio sindacale, a
nome dell'intero organo di controllo, esprime parere
favorevole all'esecuzione dell'operazione.
L'adunanza, dopo adeguata discussione, udito quanto sopra
esposto dal Presidente, preso atto del parere favorevole del
Collegio Sindacale, mediante consenso dato verbalmente da
parte di ciascuno degli aventi diritto al voto, all'unanimita
delibera
2) Sul secondo punto all'ordine del giorno:
- di approvare la proposta in discussione e, pertanto, di
dare esecuzione al raggruppamento delle azioni, alle
condizioni e ai termini meglio esposti 1in narrativa dal

Presidente;



- di modificare con effetto dall'intervenuto raggruppamento
l'art. 5.1) dello statuto sociale vigente come proposta in
narrativa dal Presidente.

I1 Presidente dichiara di aver accertato nel senso di cuil
sopra 1 risultati della votazione.

I1 Presidente mi consegna lo statuto sociale aggiornato per
effetto dell'adozione della delibera di cui al primo punto
all'ordine del giorno che si allega al presente atto sotto la
lettera "E". Il Presidente mi consegna altresi 1lo statuto
sociale aggiornato anche per effetto dell'adozione della
delibera di cui al secondo punto all'ordine del giorno che si
allega al presente atto sotto la lettera "F".

Null'altro essendovi da deliberare e nessun intervenuto
chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa 1'adunanza
alle ore sedici e minuti venti.

Le spese e competenze inerenti e conseguenti al presente atto
sono a carico della societa.

La parte comparente mi dispensa dal dare lettura della
documentazione allegata.

Del presente atto ho dato lettura alla parte comparente che
lo approva e con me lo sottoscrive alle ore sedici e minuti
trenta.

Consta di sette fogli scritti in parte con mezzi elettronici
e 1in parte a mano da persona di mia fiducia e da me notaio
per venticinque facciate intere e per quanto della
ventiseiesima sin qui.

F.to Giovanni Sciscione

Davide Mascagni Notaio (i.s.)
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MAGRC Anna Maria cellegata
VEZZ1 Sharika collegata
MINEO Anna Maria collegata

COLLEGIO STNDACATER

Presente Assente Giustificato
D'ERME Nicoletta collegata
PRETELLI Massimo collegata

CEPOLLARC Mario collegata
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Riunione del Consiglio di Amministrazione

del 08 Giugno 2023

fokke

Relazjone ilinstrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione ai sensi doghi articoli 2441, comma 6, ¢ 2443, comma 1, del
Codice Cipile, nonché delf'urticolo 72, commi 1 ¢ 6, do/ regolaments adoitato con Delibera CONSOB n 119771 4ot 14 wraggto 1999,
gaale modificato, da witimo, con delibera n. 22437 del 6 settembre 2022 (# Regolamento Emittenti), sullesercizio delle deloghe

ai senst daght articoli 2420-ter ¢ 2443 del Codsve Civide per Pomissione di un prestif obbligazionario converiibile ¢ per Iaumento di
capitale a servisio deflo stesso
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PREMESSA
Signori Consiglieti, Signori Sindaci,

come ticordetete, in data 10 gennaio 2023 I'Assemblea degli azionisti di Netweek S.p.A. (Netweek o "Emittente)
riunita in sede sttaotdinaria ha delibetato, iner afia:

1) -] & astribuire al Consiglio di Amministrazgone — ai sensi ¢ per Lli effetsi degli artivoli 2420-ter ¢ 2443, commi 1, 2 ¢ 3 del
Codice Civile — il potere di: '

(@)  anmeniare a pagaments, anche in via scindibile, il capitale socizle di Netwesk S, P-A. di un dmporio complessivamente
non esedents nominali EURQ 20,000.000,00 (ventimilioni/ 00), con esclusivne ef o Gmitagione del diritto df opzione
dei oci ai sensi ¢ per ghi effetti dell'artivolo 2441, commi 4, primo periods, o/ 0 5, del Codive Civile; ¢

(5)  emettere — in una o pift soluzioni — obbligaziont convertibili (anche cum warrani) che diano diritts a solioserivere agiont
ordinarie di Netwesk Sp.1. per un importo complessivamente non sccedente quiells della deloga di i alla precedente
lettera (a) ¢, conseguentements, anmentare i capitale sociale di Netweek S, oA, del medesimo importo, a pagaments ¢ in
via scindibile, a servizio della velativa conversions, mediante emissione di nuove aRL0AE ovdinarie prive di valsre nominale
eipresso, in rogime di demaierializzazions ed aventi ghi stessi diritti e caratteristiche di guelle in creslagions alla data di
spissione, con eslusione del diritto df opzdone dei soei ai sensi e per gii effetti dell'articoly 2447, comma 5 , del Codice
Civile,

(2) i fissare entro ¢ non oltre 5 (tingue) anni dalla data della presente deliberazione il fermine ultimo per dare esccusions alla delsga
i oui ad precedente punto (1) della presente deliberazione ¢ di stabilive, @i sensi dellarticols 2439, comma 2, del Codice Civik,
coz Paumento di capitale aggetto di delega, ove won intsgralmente sottoscritto, 53 intenderd limitats all imports visuitante dalle
Sottpseriziont racolte a tale datsy

di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni piis ampio poters per:

(@) definire [ammontare definitivo delle obbligazioni comvertibili (anche cum warrant) oggetto di ciascuna successiva emissione,
nonché il relativo prexzo di sottoscrizione;

(b)  determinare— in consegusinza dell'esercizio delle obbligazions convertibili (anche vum warrant) iub (aj — il numero massimo
di azioni da assegnarsi ai relativi sottescrittori, nonché i rapporto di assegnazione ¢ il relative presso di sottoserizione,
lenendo conto, in paritcolare, delle condizioni def mereats in gensrale ¢ dellandumento del titoh, wouché delle praisi o
msreato per aperaziont similariy vichiedere la sottoserizione ed il pagamento dell aumento di capitale deliberato a Servisio
della conversions; ¢ determinare la tempiitica por lesecuzione dell'anments di capitale, nel vispetto del termine finale di 5
(cingite) anni dalla data della presente deliberagions;

(¢)  di conferirs altresi al Consighio di Amminisirazione, e per esco al Presidente, nei limiti di legge, ogni ¢ piit ampio poters e
Jacolid per provvedere a guants necesiario per lattuazione delle deliberazioni assunte, ivi inclusi, a titoly mevamenis
esemplificalive ¢ non esanstivo, i potere di:

(i) predisporre ¢ preseniare agni documents rickiesio ai fini dell ssecuzionz dell arments deliberato, nonché di adempiere
alle formalitd necessarie per provedere all ammissions a quotazione sul mercato Envonext Milan delle azioni &
nova eniissione, ivi inclyso il potere di proveedere alla predisposizions ¢ alla presentagione alie competents Autorita
& agui domanda, istanza o documents allo scopo necessario o opportuno;

(i) adempiere a quanto eventualmente richiests o 5 rendesse necessarin ef o apportine, anche a seguite di richiesta di
ogui Auntoritd competente ovvers in sede di dscrigione, ¢, in genere, q‘diﬂp@f’é}‘é"i_’;‘gifa\zzanta oecorrd per ia completa
eserizione delle deliberazioni stesse, con ogni ¢ qualsiasi potere.di 1l e mecsssonia's

3 A ;

a3 MDDOTIHNG, HESSHRO exclire ed
A e iy {-,, 9
ingarico di depositare presso if sompetenite Rigiriva. @lﬁelmﬁ%@

ecceltuaio, compreso ! Tiatito sociale aggiormato
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in conformitd alla deliberasione assanta [...]; e
(i) incavicare, s necessavio, un inlermediario autorizzalo per ia gestione deglt eventuali vesti fragionari [...)”

(collettivamente, la Delega), raccomandando in ogni caso al Consiglio di Amministrazione di esercitare tale Delega
solo a valle della fusione pet incorporazione in Netweek di Media Group S.r.l (Media Group), parimenti deliberata
in tale data (la Fusione), e cio al fine e cid al di evitare possibili riflessi sulla detetminazione del rapporto di cambio
a tal fine stabilito.

Nel medesimo contesto assembleare, Passemblea degli azionisti di Netweek — preso atto dei rilievi formulati in
proposito nella relazione illustrativa predisposta del Consiglio di Amministrazione ai sensi e per gli effetti dell’atticolo
125-ter del D.Lgs. n. 58/1998 (il TUF) — ha altresi deliberato, snzer alia:

- il raggruppamento delle azioni rappresentative del relativo capitale sociale secondo il rapporto 1:10 (il
Raggruppamento), con efficacia in prossimiti del petfezionamento della Fusione; e

- di aumentate il capitale sodiale di Netweek, a pagamento e in via inscindibile, di un importo non eccedente
nominali EURQ 4.000.000,00 (quattromilioni/00), risetvandone la sottoscrizione a La Nazionale S.r.l {La
Nazionale) — con esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2441, comma
4, ptimo periodo, del Codice Civile ~ mediante conferimento in natura delle quote, dalla stessa detenute,
rappresentative dell'intero capitale sociale di Rete 7 S.1.l, (Rete 7}, da liberarsi — subordinatamente all’efficacia
della Fusione - mediante emissione di massime n. 40.000,000 nuove azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso, in regime di dematerializzazione e aventi i medesimi diritti e caratteristiche di quelle in citcolazione

alla data della relativa emissione, da assegnarsi a La Nazionale ad un prezzo di emissione unitario di EURQ
0,10 (zero/10) e con arrotondamento all’unita piu prossima, conferendo al Consiglio di Amministrazione ogni
pitt ampio potere al fine di dare attuazione alla delibera (PAumento di Capitale Riservato),

" In data 13 aptile 2023, alla luce dellavveramento delle condizioni a tal fine stabilite nel progetto relativo alla Fusione,

Netweek e Media Group hanno stipulato Patto notarile avente a oggetto la Fusione medesima, 1 cui cffetti civilistici
decotrono — ai sensi dell’articolo 2504-4is del Codice Civile — dalle ore 23:59 CET dell'ultimo giorno del mese in cui
¢ stata perfezionata Iultima iscrizione dell’atto medesimo, ossia il 30 aprile 2023,

Analogamente, in data 27 aprile 2023 il Consiglio di Amministrazione di Netweek ha eseguito 'Aumento di Capitale
Riservato, che ¢ stato interamente liberato mediante conferimento — da patte di La Nazionale — delle quote
rappresentative dell'intero capitale sociale di Rete 7, con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della Fusione.

Tutto cié premesso, si rende noto che il Consiglio di Amministrazionc intende esercitate patzialmente la Delega,
deliberando:

(@)  di emettere:

(L fino a n. 20 (venti) Auncke di obbligazioni convertibili (le Obbligazioni) per un valore nominale di
EURQO 250.000,00 (duecentocinquantamila/ 00) ciascuna (le Tranche), che diano diritto alla
sottoscrizione — al pi tardi, entro la scadenza del relativo periodo di maturazione — di un numero di
azioni di Netweek di nuova emissione per un importo complessivamente non eccedente TURO
5.000.000 (cinque milioni/ 00y; e

()  marrantasscgnati a titolo gratuito ed annessi alle Obbligazioni in iumero tale da corrispondere, in valore,
al 20% (venti per cento) dellimporto in linea capitale del prestiig{_’_éliﬁli@?gfonario rappresentato da

&y

azioni ordinarie di

. . P . At e
ciascuna Tranche, che diano diritto a sottosctivere, entro la zelatey

Nerweck di nuova emissionc, in rapione di 1 (un) warrunt pet; ciascling azi g






Netweek S.p.A.

Sede Lagale e Amministrativa: Via Campl, 29/L 23807 MERATE (LC)

C.F. Piva e Registro Imprese: 12025460151 - Cap. soc. deliberato
Local MEDI| A 36283784614 interamente sottoscritto & versato

Telefono 039/9989.234 - Fax: 02/87152354 - e-mall: Info@netweek it

tisetvati alla sottoscrizione del fondo di investimento Global Cotporate Finance Opportunities 18 (il
Sottosctrittore), ai sensi degli articoli 34-#2#, comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti e 35, comma 1, lettera
(d) del regolamento adottato con Delibera CONSOB 1. 20307 del 15 febbraio 2018, nel testo risultante dalle
modifiche apportate — da ultimo — con Delibera CONSOB 1. 22430 del 28 luglio 2022 (il Regolamento
Intermediari), sul mercato italiano e internazionale con esclusione di qualsiasi paese nel quale I'offerta o la
vendita di obbligazioni sarebbero vietate ai sensi della normativa applicabile (il Prestito Obbligazionario
cum Warrant); e

(b)  di aumentare a pagamento e in via scindibile il capitale sociale di Netweek fino a concorrenza dellimporto del
Prestito Obbligazionatio cum Watrant, a servizio della conversione delle Obbligazioni e dell’esercizio dei
Warrant, mediante emissione di nuove azioni ordinarie con esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e
pet gli effetti dellarticolo 2441, comma 5 del Codice Civile, al pit tardi, entro la scadenza del periodo di
matutazione di ciascuna Tranche emessa ¢, in ogni caso, entro e non oltre la scadenza del 5° (quinto) anno
successivo alla data di approvazione della deliberazione assembleare avente a oggetto il confetimento della
Delega, allorché il capitale sociale si intendetebbe aumentato limitatamente allimportto tisultante dalle
sottosctizioni raccolte, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile {PAumento di
Capitale a Servizio),

P'emissione del Prestito Obbligazionario cum Wartant verrd eseguita senza la preventiva pubblicazione di un
prospetto informativo di offetta in virthd dell’esenzione alla pubblicazione di un prospetto di offerta prevista
dall’atticolo 34-fer, comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti.

Le Obbligazioni ¢ i Warrant annessi non saranno quotati in alcun mercato tegolamentato o sistema mulrilaterale di
negoziazione italiano od estero.

La presente relazione — redatta anche ai sensi dell’articolo 72, commi 1 e 6 del Regolamento Emittenti, in conformiti
all’Allegato 3A, Schema n, 2, dello stesso Regolamento Emittenti — intende illustrate, tra altro, gli effetti econotnico—
patrimoniali e finanziari del Prestito Obbligazionatio , il prezzo stabilito pet I'emissione delle azioni a seguito della
convetsione delle Obbligazioni ed i criteri adottati per la relativa determinazione (la Relazione).

La ptesente Relazione & stata trasmessa a CONSOB e messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale di
Netweek 5.p.A. e sul sito internet della Socletdh www.netweekspa.it (sezione Governanee — Informasgoni per gii agionist)),
nonché ptesso Botsa Italiana S.p.A., con le modallty indicate dagli articoli 05-guinguies, 65-iexcies e 65-septier del
Regolamento Emittenti, nei termini di legge.

1. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE

1.1 Motivazioni e destinazione dell’aumento di capitale in rapporto anche all’andamento gestionale della
societd.

Come anticipato, nel’ambito della delibera di conferimento della Delega PAssemblea degli azionisti del 10 gennaio
2023 ha adottato le modifiche allAtticolo 5.4 (Capitaie sociake ¢ aziont) dello statuto sociale di Netweek di seguito
tipottate, ossia:

[+ ) 1 Consigho 45 amministrazione, ai sensi degls articoli 2443 ¢ 2420-er, del Codsze Civide, per il periods massimo di 5 anni dalla
data dell ¥scrizione nel Ragistro delle Improse della delibera di delega assunta dail’assemblea dei sosi in data 10 Lennato 2023, ha la
Jacolid di: (@) asmentare a pagamento il capitale sociale, anche in via seindibils, di un wEporto complessivaments 105 eccedents nominal;
EURO 26.000.000,00 (ventimitioni/ 00), con esclusione ef o dimitazions del divitto di ap,%z_'ﬁﬁ?é”
2441, commi 4, prima periodo, ¢f 0 5, del Codive Ciuiley ¢ () emettore obbligazioni qﬁf}_vfi?ﬁfé—bz
sotfoscrivere agioni ordinarie di nuova emissione della Societd di valore camp/m‘.rz"ﬂzgéz‘éﬁfé fza?t
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delogato ai sensi della precedente letiera (a) ¢, conseguentemente, anmentare @ pagamento, in una o Pt volte, il capitale sociale ai sensi
dell'articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, in via scindibile, per il medesimo importo, mediante emissione di nuove agiont ordinarie
delia Societd, aventi godimento regolare ¢ i medesimi diritti ¢ caratteristiche 45 qualle in cirolazione alla data delle relativa emissione, 4
wn prexzo oi che tenga conto delly condivioni del mercato in gonerale, deil andamenta def titolo ¢ della prassi & mercato per operagiont
similari, fermo restando che, in difetto di integrale sottoserizione enivo il termine 4 tal fine assegnato, i capitale sociale si intenderd
anmentato limilatamente allimporto delle sottoscrizions vaccolte, ai sensi dell articolo 2439, comma 2, del Codice Civile,

In esecuzione delia presente deloga, i/ Consighia di amministrazione ba facolia di stabilive agni modalitd che riterra opporiuna per la
ruigliore esecuzionie di quanto delegato, df intervenire ngli arti di sottoscrizione, di emettere le waove azioni e di depositare all esito delle
Sottoserizioni lo statuto socials con importo del capitale agaiornato”

In ragione di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione di Netweek sara convocato per deliberate, in parziale
esecuzione della Delega, Pemissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant, nonché il conseguente aumento a
pagamento del capitale sociale fino a concorrenza di un importo complessivamente pari (sul presupposto che tutte le
Obbligazioni siano convertite e furti i Warrant siano esercitati) a EURO 6.000.000,00 (scimilioni/00), in favore del
Sottoscrittore. L’operazione verrd eseguita ai sensi dell’atticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, in forza del quale
“Quands Uinteresse dalla societd lo esige, il diritto di apzione puo essere escluso o limitato con la deliberazgione di anmento del capitale”

I mezzi finanziari cosi reperiti verrebbero utilizzati per sostenere i fabbisogni finanziari derivanti dal nuovo piano
industriale di Netweel predisposto con il supporto dell’advisor Deloitte-Monitor (il Piano Industriale), nonché — in
generale — la crescita del Gruppo Netweek.

finanziare il capitale circolante e gli investimenti previsti nell’ambito del Piano Industriale;
(if) rafforzare la struttura finanziaria a breve ¢ medio termine; e
(iif) ottenere una maggiore flessibilitd finanziaria.

Come gia ampiamente rilevato nella relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione — ai sensi e
pet gli effetti dellarticolo 125-7r del TUF — sulle materie all'ordine del giorno dell’ Assemblea dei soci del 10 gennaio
2023, si segnala come l'esercizio della Delega conferita tenda possibile cogliere le condizioni pit favorevoli per
Peffettuazione di operazioni straordinarie — quali Pemissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant — rispetto alle
quali si renda opportuno agire con particolare sollecitudine, tenuto anche conto dell’alta incertezza e volatility che
caratlerizzano i mercati finanziari.

Draltro canto, PEmittente grazie all’ operazione di fusione con Media Group e al conferimento di Rete 7 & entrata in
maniera significativa nel mercato delle televisioni locali ed & ormai da tempo interessata da una fase di profondo
rinnovamento, secondo una strategia volta ad acctescere il tuolo del Gruppo Netweek nel settore dellinformazione
petiodica locale e, soprattutto, a diversificare Pofferta nel settore dei media digitali, onde mantenere ed accrescere la
proptia posizione di kadership e collocarsi tra i primi operatoti del panorama italiano,

Per supportate tale processo e la dichiarata strategia di crescita, appare di fondamentale importanza la capacita di
Netweek di procurarsi i mezzi necessari al finanziamento di interventi strutturali con rapiditi e nelle forme quanto
pii possibile flessibili consentite dal mercato.

In tale contesto, oltre alla richiamata flessibilitd in merito alla scelta dei temnpi e delle modaliti di attuazione, lesercizio

della Delega - nei termini di cui alla presente relazione — presenta l’ulten'_o.te'_fyi;[;f%glg;giji1 i rimettere al Consiglio di

Amministrazione la determinazione delle caratteristiche degli smlmgﬁti_ﬁﬁaﬁ:qi_ ettere e della relativa

combinazione, nonché delle condizioni economiche dell’offerta nel suo’ compless
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della stessa e il prezzo di emissione degli strumenti finanziari che ne formano oggetto, in linea con la miglior prassi
invalsa per operazioni similati e nel rispetto dei limiti di legge), tenuto conto delle condizioni di mercato prevalenti al
momento dell’esecuzione dell’operazione.

Le considetazioni sopta tipottate sono valide, a fortiors, nella misura in cui Pesercizio della Delega si risolveri
nell’emissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant e nell’esecuzione dell'aumento di capitale a setvizio della
relativa convetsione, salvo che pet lincidenza sul flottante, che in tal caso, pur ricotrendo, costituirebbe effetto
secondario legato ai tempi e all’effettivo esercizio del diritto di convetsione.

E stata peraltro esclusa — dopo attenta valutazione delle condizioni di mercato —la possibilita di chiedere "ammissione
a quotazione delle Obbligazioni,

Inoltre, si ritiene che Pesercizio della Delega ai fini dell’esecuzione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant possa
consentite di mantenere nel tempo un corretto rapporto tra mezzi finanziarl propr e apporti di terzi.

Le risorse repetite con I'esecuzione del Prestito Obbligazionario cum Watrant saranno destinate, oltre che alle
strategie di crescita sopra ricordate, anche alla valotizzazione degli investimenti esistenti, nonché, piu in generale, al
soddisfacimento di esigenze finanziatie che dovessero manifestarsi in un momento successivo.

Come anticipato, lemissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant si inquadta in una pid vasta strategia di
ticapitalizzazione dell'Emittente, di cui elementi e presupposti essenziali sono costituiti dalla Fusione fa quale — ¢
bene tibadire — spieghera effetti civilistici a decorrere dalle 23:59 CET del 30 aptile 2023, nonché dall’Aumento di
Capitale Riservato, quest’ultimo gia liberato con efficacia a decortere dalla dat di efficacia della Fusione.

A bene vedere, il perseguimento di tale strategia & stato suggerito dall’osservazione dell’andamento della gestione nel
recente passato, dalla quale si rileva come il bilancio consolidato del Gruppo Netweek ptesenti una petdita di EURO
1,9 milioni (EURO 1,7 milioni al 31 dicembre 2021) e un patrimonio netto negativo di EURO 6,6 milioni (EURO
5,4 miliotu al 31 dicembre 2021), mentre la societd capogruppo abbia chiuso Pesercizio 2022 con un tisultato negativo
di EURO 0,2 milioni (EURO 0,3 milioni al 31 dicembre 2021).

Sotto altro profilo, Iindebitamento finanziario netto del Gruppo Netweck al 31 dicembre 2022 ammonta ad EURO
6,0 milioni (EURO 5,4 milioni al 31 dicembre 2021} e sussistono debiti wibutati, previdenziali e commerciali scaduti
per importi rilevanti. Pertanto, alla data della presente telazione il Gruppo Netweek versa in una sitnazione di fotte
tensione finanziaria a causa dell’cccessivo grado di indebitamento a breve termine e degli andamenti consuntivati che,
pur evidenziando un costante miglioramento negli ultimi tre esercizi, continuano a chiudersi con rsultati netti
negativi,

Grazie all'effetto congiunto della Fusione ¢ dell’Aumento di Capitale Riservato, opetazioni efficaci a decorrere dal 30
aprile 2023, il Gruppo Netweek ha risolto in maniera articolata le problematiche relative alla capitalizzazione, che ofa
¢ patiad EURO 26,8 milioni, mentte titnane pendente Pesigenza di teperire nuovi mezzi finanziari a titolo di capitale
al fine di ridurre 'eccessivo indebitamento.

Alla luce di tali rilievi, 'emissione del Prestito Obbligazionatio cum Wastant e Pesecuzione dell’aumento del capitale
sociale a compendio si rendono quanto mai opportuni per addivenire celettnente a un tafforzamento dellz struttura
patrimoniale e finanziaria del Gruppo Netweck.

12 Caratteristiche del Prestito Obbligazionario

Contraente. il Sottoscrittore ¢ un veicolo gestito da Alpha Blue Ocean, geuppo Ieade‘;: a@ li
degli investimenti nel capitale di rischio delle PMI quotate attraverso stumenti alt

Lmporte: Vimporto massimo del Prestito Obbligazionario cum Warrant sara_.- n
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milioni/00), suddiviso in massime n. 20 (venti) Tranche ciascuna di impotto pari a EURO 250.000,00
(duecentocinquantamila/00), e cosi per un ammontare massimo di EURO 5.000.000,60 (cinque milioni/00), a
ciascuna delle quali saranno annessi Warrant (che saranno assegnati a titolo gratuito ai relativi portatori e distaccati
dalla tispettiva Tranche all'atto dellemissione) in numero tale da cottispondere, in valote, al 20% dell'importo in linea
capitale di ciascuna Tranche, ossia EURO $0.000,00 (cinquantamila/00), e cosi pet ut ammontare massimo di EURO
1.000.000,00 {un milione/ 00). Tta lemissione di una Tranche e quella successiva, si richiede (i} il decotso di un
intervallo minimo di 40 (quaranta) giorni di scambi effettuati sul mercato Furonext Milan, ovvero (i) I'avvenuta
convetsione da parte del Sottoscrittore di tutte le Obbligazioni di cui alle Tranche precedentemente emesse,
indipendentemente da quale tra le predette citcostanze si verifichi pet prima.

Lipologia delie Qbbligasjons: obbligazioni convertbili con annessi warant non garantite e non quotate in alcun mercato

tegolamentato o sistema multilaterale di negoziazione.

Lugtio unitario delle Obbligazions FURQO 5.000,00.

Preczo di emisgione: 100% (cento pet cento) del valore nominale delle Obbligazioni, per un importo complessivo
magsimo di EURO 5.000.000,00 {cinque milioni/00) suddiviso in massime n. 20 (venti) Tranche da n. 50 (cinquanta)
titoli di nominali EURO 5.000,00 (cinquemila) ciascuno.

Tassg di interesse, codpola e godimenta: le Obbligazioni non saranno produttive di interessi.

Jottoserizjone: in sostanziale conformitd ai criteri stabiliti dall’Assemblea degli azionisti del 10 gennaio 2023 ai fini
dell'esercizio dalla Delega, la sottoscrizione delle Obbligazioni sara Hservata a investitoti qualificatt, ai sensi
dell’articolo 34-fer, comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti e dellarticoli 35, comma 1, lettera d) del Regolamento
Intermediari, sul mercato italiano e internazionale con esclusione di qualsiasi paese nel quale Pofferta o la vendita di
Obbligazioni satebbeto vietate ai sensi della normativa applicabile,

Paituizgont contraitnali: in data 23 novembre 2022, 'Emittente ha concluso un accordo vincolante con il Sottoscrittore,
che tiveste la qualifica di investitore qualificato, con il quale quest’ultimo si & impegnato a sottosctivere — fner afiz —
il Prestito Obbligazionatio cum Watrant, avente a oggetto, pertanto, le Obbligazioni e i Warrant annessi (PAccordo
di Sottoscrizione). Al rignardo, si segnala come il Sottoscrittore si sia riservato il diritto di richiedere a Netweek in
qualsiasi momento, a semplice tichiesta scritra, emissione di Tranche consecutive in misura non superiore a n. 9
(nove). Tuttavia, & fatto divieto al Sottosctittore di alienare le azioni emesse da Netweek a seguito della conversione
delle corrispondenti Obbligazioni in misura eccedente il 25% {(venticinque pet cento) dei volumi scainbiati
giornalmente, fermo restando il diritto di cedere titoli per un valore non inferiore a EURQ 7.000,00 (settemila/00)
su base giornaliera. Cid nondimeno, nel caso in cui il valore taggiunto dalle azioni oggetto di negoziazione sia
complessivamente pari o supetiore a EURO 25.000,00 (venticinquemila/00), il Sottoscrittore conservera il diritto di
scambiate sul mercato un numero di azioni anche superiore al 25% (venticinque per cento) dei volumi scambiati nel
giorno interessato.

Non ¢ prevista la sottoscrizione di contratti tra I'Emittente il Sottoscrittore o gli azionisti rilevanti dell’Emittente
aventi ad oggetto il prestito di titoli o eventuali garanzie sulle azioni di Netweek.

11 Sottoscrittore non ha sichiesto, né si prevede che richiedera in futuro, di essere rappresentato ditettamente o
indirettamente negli organi sociali.

Asdoni di compendio: "Aumento di Capitale a Servizio sari liberato in via scindibite-ptss,
5, del Codice Civile, secondo il quale “Ouands Sinteresse dailz societs o evige, \\@}:2 )2
la deliberazione di anmento def capitale”. A tal fine, il numero massimo di az}é‘h ordi
essere determinato in funzione del rapporto tra EURO 6.000.000,00, (s

1si dell’articolo 2441, comma
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del’Aumento di Capitale a Setvizio (che contempla, & bene ribadire, tanto il caso della conversione di tutte le
Obbligazioni quanto Tipotesi dell’esecizio integrale dei Watrant), e il prezzo di conversione/esercizio stabilito ai

sensi del successivo paragrafo “Pregze defle avioni di nmova evsissione ¢ rapporio di conyersions”.

Seadenza: 12 (dodici) mesi successivi alla data di prima emissione delle Obbligazioni (Ia Data di Maturazione), fatte
salve le ipotesi di conversione o timborso anticipato indicate nel prosieguo.

Rimborso: sebbene non siano previste ipotesi di rimbotso diverse da quelle di cui al successivo patagrafo “Clausok 4
rimborsp_anficipate”, qualora alla Data di Maturazione fossero ancora in circolazione delle Obbligazioni, queste
dovtanno essere obbligatoriamente convertite in azioni di Netweek.

Clausole di rimborso antisibats: il Sottoscrittore e/o il soggetto che sia di volta in volta titolare delle Obbligazioni
('Obbligazionista), avra facoltd di richiedere il rimbotso anticipato delle Obbligazioni sottosctitte, versate e non
ancota convertite, esigendo un importo parti al 120% (centoventi per cento) dellimpotto complessivo delle stesse
qualora si verifichi taluno degli Eventi di Default (come definiti nell’Accordo di Sottoscrizione) di seguito sintetizzat,
ossia:

{a)  inadempimento, da parte di Netweek, di taluno degli obblighi assunti ai sensi del’Accordo di Sottoscrizione
che non sia stato timediato entro 5 (cinque) giorni di calendario dalla data in cui () 'Emittente sia venuto a
conoscenza dell'inadempimento e (i) la data in cui il Sottoscrittore abbia notificato Iinadempimento
all’Emittente, chiedendone il rimedio;

inadempimento, da parte di Netweel, di trasferire azioni ammesse alle fiegoziazioni (e liberamente trasferibili)
sul mercato Furonext Milan sul conro titoli del Sottoscrittore entro 3 (tre) giorni di scambi successivi a ciascuna
data in cui sia stata richiesta [a conversione delle Obbligazioni ovvero entro 10 (dieci) giorni di scambi dalla
data in cui siano stati esercitati i Wartant;

inadempimento, da parte dell’Emittente, dell’obbligo di pagare qualsivoglia importo dovuro al Sottoscrittore
ai sensi dell’Accordo di Sottoscrizione;

dgiisting dei titoli Netweek dal mercato Euronext Milan;
(€  lasospensione della negoziazione dei titoli Netweek sul mercato Furonext Milan;

(f)  eventuale tifiuto di certificare i bilanci da patte dei revisori legali del’Emittente che non sia stato rimediato
entro 30 (trenta) piorni lavorativi dalla data in cui la certificazione sia stata richiesta;

(®)  verficarsi di un evento pregiudizevole sighificativo (per tale intendendosi un evento che impedisca
al’Emittente di adempiere gli obblighi assunti ai sensi del’Accordo di Sottoscrizione e/o che, singolarmente
o congiuntamente con altd eventi, sia tale da ridutre il pattimonio netto dell’Emittente e/o delle relative
controllate di oltre il 50% (cinquanta per cento) ovvero il prezzo delle azioni dell’Emittente di oltre il 50%
tispetto al VWAP giornaliero rilevato nel quinto giorno di scambi successivi all’emissione della prima T'ranche)
e/o di un mutamento dell'assetio di controllo dell’Emittente che non sia conseguenza della Fusione;

(h)  omesso pagamento, da parte di Netweck, degli obblighi di rimborso dellindebitamento conteatto a titolo di
ftnanziamento (o a fronte delle cottelative garanzic prestate) oltre ogni applicabile tetmine di tolleranza, salvo
che ci6 sia dipeso dz etrore in buona fede e prontamente timediato, e/o eventuale inadempimento di taluno
degli obblighi vincolanti assunti a fronte della concessione del predetto finanziamento che possa causate

decadenze dal beneficio del termine, salvo che Iinadempimento formi oggetﬂt_gfdi_e?. estazione in buona fede
da parte dell’ Timittence; e )
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a fronte di idoneo corrispettivo, ovvero abbia depositato o sia destinataria di istanza di fallimento o altra
procedura concotrsuale che non sia revocata entro 6 (sef) mesi dalla relativa presentazione;

(i sia emessa nei confronti del’Emittente sentenza definitiva di condanna a! pagamento di somme che eccedano
EURO 500.000,00 (cinquecentomila/00) e I'Emittente non ottenga la sospensione della provvisoria
esecuzione della sentenza medesima nei successivi 30 (trenta) glorni lavorativi, proponendo altresi appello

avverso la stessa.

Conpersione deile Obbliggzion in agjont dell Eimittente: a partire dal giorno di scambi successivo all’emissione di ciascuna
Tranche e fino alla relativa Data di Marurazione, ciascun Obbligazionista avra diritto, in qualsiasi momento, di
tichiedere la conversione delle Obbligazioni in azioni otdinarie di Netweek. Analogamente, ciascun Obbligazionista

avea dititto di esercitare i Warrant in qualsiasi momento fino alla relativa scadenza. In ogni caso, alla Data di
Maturazione 'Emittente convertird in azioni, conformemente al rappotto di conversione, le eventuali Obbligazioni
ancora in circolazione a valere sul’Aumento di Capitale a Setvizio.

Dregzo delle azioni di nuova emissione e papports di conversione: la conversione delle Obbligazioni avverra ad un prezzo pari,
pet ciascuna azione, al 90% (novanta per cento) del pitt basso zadume weighted average price (VWAP) giornaliero rilevato
da Bloomberg nei 10 (dieci) giotni consecutivi di scambi, di cui Pultimo sia immediatamente antecedente la consegna
della relativa richiesta di convetsione. Analogamente, i Warrant potranno essere esercitati a fronte del pagamento di

un prezzo pati al 120% (centoventi per cento) del piti basso VWAP giotnaliero rilevato da Bloomberg nei 15
{quindici) giorni di scambi immediatamente precedenti la data di consegna — da parte di Netweek — della richiesta di
sottoscrizione relativa alla Tranche corrispondente. In proposito, si rinvia altresi a quanto indicato nel successivo
paragrafo 1.7 (Criteri di determinazgone del pregzo di emissione delle azioni ¢ del rapporty di conversione delle obbligazions).

Carattorisiiche delle azjoni di nsova emissigne: le azioni da assegnarsi a fronte della conversione delle Obbligazioni e/o
dell’esercizio dei Wartant saranno dematerializzate, ptive di valore nominale espresso ed avranno godimento regolare,
nonché gli stessi diritti ¢ carattetistiche di quelle in circolazione alla data di emissione.

Compissions: a fronte delle Obbligazioni sottoscritte, sard dovuta al Sottoscrittore una commissione del 2,5% {due/5
per cento), pari a BEURO 375.000,00 (trecentosettantacinquemila/00), da pagarsi tramite Pemissione di ulteriori n. 75
{settantacinque) Oblligazioni del valore nominale di EURO 5.000 (cinquemila/ 00) ciascuna.

Legge applivabite e Foro compejents: il Prestito Obbligazionario cum Warrant sari disciplinato dalla legge italiana e il Foro
competente in relazione a qualsiasi controversia insorta telativamente al medesimo sard quclio di Milano.

1.3 Esistenza di consorzi di garanzia e/o di collocamento.
Non applicabile.

1.4 Eventuali altre forme di collocamento.

Non applicabile.

1.5 Motivazioni dell’emissionc e destinazione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant

L’emissione del Prestito Obbligazionario cum Warrant consentira a Netweek di beneficiare della raccolta di risorse
finanziatie sul mercato def capitali non bancari, come previsto nel Piano Industriale.

La scelta di procedere all’emissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant consentird di reperire risotse finanziarie

con tempistiche coerenti con le esigenze dell’Emittente, obiettivo diffici
R

strumenti di indebitamento finanziario presso il ceto bancario. Corrie: giprir-
inquadra inoltre nella pili ampia operazione di rafforzamento della stritty

te conseguibile tramite gli ordinari
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& presupposti fondamentali sono rappresentati dalla Fusione e dall’ Aumento di Capitale Riservato.

Tali finalita strategiche sono puntualmente realizzate dallo strumento identificato, la cul natura permetterd
all’Emittente di procedere al rimborso del Prestito Obbligazionario cum Warrant tramite la conversione in azioni.

In tale contesto, quindi, appaiono evidenti i vantaggi che Netweek consepuiri in termini di flessibility tramite il
collocamento del Prestito Obbligazionario cum Warrant.

Per tali ragioni il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che tale operazione tisponda pienamente alle necessita
dell’Emittente ed allinteresse degli azionisti di veder valorizzato il proprio investimento originario in conformiti alle
linee tracciate nel Piano Industriale, che prevede una strategia di rafforzamento patrimoniale e finanziamento degli
investimenti atti a garantire lo sviluppo, oltre che la copettura del fabbisogno di breve termine dell’Emittente e del
Gruppo Netweek.

1.6 Motivazioni dellesclusione del diritto di opzione

Come previsto dall’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, “Quands Finteresse daila societd io esige, i diritto di opsione
P essere escluso 6 limitato con la deliberasione di aumento del capitale’.

Al riguardo, si riportano di seguito le considerazioni che hanno indotto il Counsiglio di Amministrazione a ritenere
che linteresse sociale consigli I'etnissione del Prestito Obbligazionario cum Warrant e Pesecuzione dell’ Aumento di
Capitale a Servizio con esclusione del dititto di opzione degli azionisti, tiservandone Ia sottosctizione esclusivamente
al Sottoscrittore.

In particolare, Pemissione del Prestito Obbligazionario cum Watrant, Pesecuzione del’ Aumento di Capitale a Setvizio
X e la conversione delle Obbligazioni in azioni ordinarie del’Emittente (e/o Passegnazione di tali azioni a fronte
dell’esercizio dei Warrant) costituiscono un’operazione unitaria volta a dotare Netweek di uno sttumento di provvista
flessibile e idoneo a repetite, in tempi brevi e a costi contenuti, risorse dal mercato dei capitali senza ticorrere
x_\ f, all'indebitamento presso il ceto bancario.

Rispetto a siffatta scelta, un’offerta al pubblico delle Obbligazioni, oltre a non apparire indicata nell’attuale contesto
= di mercato, avrebbe comportato in ogni caso elevati cost, oltre all’incertezza circa il successo dell’operazione di
collocamento.

Pettanto, i vantaggi per Netweck derivant dal collocamento del Prestito Obbligazionatio cum Watrant
esclusivamente presso il Sottoscrittore, con esclusione del diritto di opzione degli azionisti, sono principalmente
tappresentati dalla possibilih di ottenere le risorse finanziade necessarie a supporttate il Piano Industtiale con
tempistiche pit brevi ¢ a condizioni migliori di quelle praticate dal ceto bancario,

Inoltre, si ritiene che la destinazione esclusiva al Sottosetittore del Prestito Obbligazionatio cum Warrant ¢
dell’Aumento di Capitale a Setvizio costituisca un valido strumento per aumentare il flottante e mantenete in ogni
motmento un’adeguata liquidita del titolo Netweek,

17 Criteti di determinazione del prezzo di emissione delle azioni e del rappotto di conversione delle
Obbligazioni

In via preliminare, si rapprescnta come — alla data della presente relazione illus trativa, per effetto del perfezionamento
della Fusione e della libesazione dell’Aumento di Capitale Riservato — il capitale sociale di Netweek, interamente
sottoscritto e versato, sia pari ad EUROQO 36,253.784,614 (trentaseimnilioni duecentocinguantatremila
settecentottantaquattro/ 614), diviso in n. 473.547.790_@' (quattrocentosettantrernilioni

. . . . . . P -, .
cinquecentoquatrantasettemila settecentosessanta) azioni ordinatic senza’indicaziodéqlpl valore nominale.
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Pertanto, alla data in cui si fara luogo alla conversione delle Obbligazioni, tutte le azioni precedentemente emesse da
Netweek tisulteranno interamente liberate, in conformiti all’articolo 2438, comma 1, del Codice Civile.

Cio premesso, come ricorderete, la determinazione dei criteri per la fissazione del prezzo finale di emissione delle
azioni tentra nell’ambito delle Delega,

Al riguardo, si rappresenta come Iimporto del Prestito Obbligazionario, la sua emissione al 100% (cento per cento}
del valote nominale delle Obbligazioni e il tapporto di convetsione in azioni ordinarie del’Emittente sono stati
determinati sulla base della libera negoziazione delle parti dell’Accordo di Sottoscrizione, sul presupposto di cui
all’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile.

Come noto, 'assemblea straordinaria degli azionisti del 10 gennaio 2023 ha stabilito, quali criteri di esetcizio della
Delega conferita in tal sede al Consiglio di Amministrazione, quello di tenete conto, ai fini della determinazione del
numero massimo di azioni da assegnarsi ai sottoscrittori delle obbligazioni ewm warvant, nonché il tapporto di
asseghazione e il relativo presso di sottoscrizione, delle condizioni del mercato in generale e dell’andamento del titolo,
nonché delle prassi di mercato per operazioni similari,

Stante quanto consentito dalla Delega, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno, ai fini della
determinazione di un prezzo di conversione delle Obbligazioni che cotrisponda al valore di mercato delle stesse,
tenere conto della valorizzazione implicita nelle quotazioni di botsa del’Emittente nonché delle specifiche
caratteristiche del’Emittente medesima e della volatilita del titolo.

1 Prezzo di Conversione delle Obbligazioni & pari, pet ciascuna azione, al 90% (novanta per cento} del pitt basso
volume weighted average price (VWAP) giotnaliero rilevato da Bloomberg nei 10 (diect) giorni consecutivi di scambi, di
cui I'altimo sia immediatamente antecedente la consegna della relativa richiesta di conversione

Il bumero di azioni Netweek da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni sard quindi determinato in
+ base al rapporto tra il valote delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte dell’Investitore sulla base delle
| singole tichieste di conversione) e il Prezzo di Conversione.

Per lindividuazione del criterio di detetminazione del prezzo delle azioni, il Consiglio di Amininistrazione ha
analizzato i metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti per operazioni analoghe, sia sul mercato
nazionale sia sul mercato internazionale. Al fine di individuare criteri il pit possibile obicttivi ¢ parso quindi
opportuno tenere in debita considerazione precedenti operazioni analoghe di emissione di obbligazioni convertibili
in Italia e le relative modalitd di esecuzione.

Da un’analisi delle varie emissioni effettuate in Italia emerge che il prezzo di conversione delle Obbligazioni in azioni
dell’Emittente, anche se deve necessariamente tenere conto delle peculiarita dell’operazione, non pud prescindere
dalle quotazioni delle azioni in un determinato momento, ai fini di individuate la corrispondenza dello stesso con il
valore di mercato; il metodo dei prezzi di borsa ¢ quindi quello prescelto nel caso di specie.

In particolate, per la determinazione del prezzo (o del valore) delic azioni, gli investitori, in conformita alla prassi
consolidata in operazioni similari, fanno rifetimento — oltre che al prezzo di Borsa — anche ad alti elementi di natura
sia quantitativa sia qualitativa tra i quali (i) la recente evoluzione dell’andamento del titolo, (i) 1a liquidita del titolo,
(ti) la volatilita del titolo, (iv) le condizioni di metcato al momento dell'operazione, (v) il contesto di solidith
patrimoniale ¢ finanziaria del’emittente al momento della emissione, (vi) le aspettative degli investitori in merito ai
tisultati futue dell’emittente, (vii) la tipologia di opetazione posta in7e ésfg%cﬂre‘}fer Aipglogia di sottoscrittor, (viif) le
S ;/‘thi
»

azione delle nuove tisotse

caratteristiche specifiche dell'operazione, quali la dimensione dell’oiferta
finanziatie reperite attraverso operazione. R
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La scelta di applicare il metodo dei prezzi di borsa, oltre che essere richiamata dal codice civile, ¢ inolire suffragata
dalla prassi e dalla dotttina. I Principi Ttaliani di Valutazione (PLV), ad esempio, indicano che “in prasenza di un mereato
di borsa gfficiente ¢ privo di perturbazioni, ed in assenza di sompslizione per acquisire il controlls di una societd, la eapitalizzagione di
borsa. (quotasione del titolo asionario per numero di titols in wircolagione) di una societd dovrebbe di norma costituire ly mighiore
approssimazione del valore (i mercato ed intrinseco) di un'azienda’1,

Sifa in ogni caso presente che le quotazioni di borsa possono essere soggette ad oscillazioni anche rilevanti nel corso
del tempo, in relazione sia al quadro economico generale sia al contesto finanziario del paese ed internazionale, sia a
previsioni speculative connesse allo specifico titolo; pertanto, le valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative
ad archi temporali di divetsa ampiezza, potrebbero aver risentito di tali oscillazioni nel lasso di tempo preso a
tiferimento per la determinazione del prezzo, Al tiguardo si evidenzia che, anche tenuto conto dell’ampiezza del
petiodo temporale entro cui poted avvenire la conversione, 'adozione di un prezzo stabilito potrebbe avere la
conseguenza, nell'ipotesi in cui le quotazioni di Botsa delle azioni Netweek fossero significativamente superiori a tale
prezzo, di penalizzare Emittente ed i suof azionisti a vantaggio dell’Investitore. L'adozione di un criterio basato
sull’andamento delle azioni consente, invece, di emettere titoli a un prezzo che segue I'andamento del valote dei titoli
stesst, valore esplicitamente riconosciuto anche dal mercato.

Alla luce di tali fattoti, si titiene che il prezzo a cui gli investitori sono disponibili a sottosctivere le azioni di auova
emissione, sulla base della consolidata peassi per operazioni similati, sia funzione del recente prezzo di botsa del
titolo, potenzialmente modificato a seguito dell'applicazione di uno sconto che tenga conto delle diverse variabili

.. sopra indicate.

::%*{el caso di specie, sulla base delle analisi effettuate, si & ritenuto che, ai fini dell’individuazione di un prezzo di
\ethissione coerente con Iandamento del titolo e delle condizioni del mercato, non si possa prescindere dal prezzo di

:lﬁ_tjrsa pit recente del titolo Netweek, in quanto rappresentativo del valore attribuito all Emittente dagli investitori tn

/-quel momento. Tenendo conto delle caratteristiche dell’azione Netweek, si ritiene opportuno prendete a tiferimento

“/ana media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai 10 {dieci) giorni di borsa apetta antecedent
alla data della richiesta di conversione che fissers il suddetto prezzo (il Prezzo di Riferimento), al fine di evitare
limpatto di singole rilevazioni che possano risentire della lHeuidita limitata degli scambi.

Si tileva inoltre che il Prezzo di Rifetimento definito nei 10 (dieci) giorni di botsa aperta antecedenti alla data della
presente relazione risulta sostanzialmente coerente anche con le medie ponderate registrate in intervalli temporali piti
ampi indicati dalla prassi in 3 (tre) mesi, oltre che sostanzialmente coetenti con le variaxioni dell’ultimo semestre.

Infine, si evidenzia che, tispetto alla maggior parte delle operazioni di mercato sopta richiamate, & previsto che le
Obbligazioni non ancora converite alla Data di Maturazione debbano essere convertite in azioni ordinatie
dell’Emittente (fatte salve ovviamente le clausole di rimbotso anticipato), eliminando 4% nae il rischio di ripagare il
debito con cassa e, conseguentemente, incrementando il Pattimonio Netto dell’Emittente medesima .

1l Consiglio di Amministrazione, dopo aver valutato:

@  lastruttura finanziaria dell’operazione e le sue specificita in termini di rendimento finanziatio e di conversione
obbligatotia;

(b) la necessitd ed interesse dell’Emittente e degli azionisti di favotite una rapida pattimonializzazione
dellEmittente, propedeutica al mantenimento della continuiti aziendale ed alla realizzazione del Piano

! Principi Italiani di Valutazione - “Ly vallazgiore df sovied quolaté’ pp. 95
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Industriale;
() landamento dei prezzi di borsa;

(d)  le operazioni effettuate da societa aventi titoli quotati nel mercato italiano negli ultimi 5 anni, con patticolare
riferimento a quelle operazioni fatte da societd con caratteristiche similati a quelle delPEmittente.

ha ritenuto di determinare il Prezzo di Riferimento delle nuove azioni, a servizio della eventuale conversione del
Prestito Obbligazionario, nel 90% (novanta pet cento) del valore dei prezzi di riferimento rilevati da Bloomberg nei
10 (dieci} giorni di botsa aperta antecedenti alla data di conversione. La petcentuale di sconto applicata & situata
allinterno del range (90/95 %) normalmente applicato per operazioni similari..

Analoghe considerazioni valgono con tiferimento al prezzo di esercizio dei Warrant, stabilito in misura patial 120%
(centoventi pet cento) del piti basso VWAP giornaliero rilevato da Bloombetg nei 15 (quindici) giorni di scambi
immediatamente precedenti la data di ‘consegna — da parte di Netweek — della richiesta di sottosctizione telativa alla
Tranche cortispondente.

Si precisa infine che il Prezzo di Rifetimento & soggetto ad aggiustamenti al ricotrere di circostanze in linea con Ta
prassi di mercato in vigore per questo tipo di sttumenti di debito, at verificarsi, tta Ialtro, dei seguenti eventi: aumento
gratuito del capitale, riduzione del capitale per perdite, taggrappamento o frazionamento di azioni, emissione di azioni
ordinarie (o altri strumenti che diano diritto di acquistare azioni ordinarie) a favore degli azionisti, opetazioni di
fusione o scissione.

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione ritiene che i criteri adottati per la
determinazione del prezzo di conversione delle Obbligazioni (cost come il prezzo di esercizio dei Warrant) e, quindi,
- del Prezzo di Riferimento delle azioni di compendio (e del relativo rappotto di convetsione) siano coerenti con i

| criteri stabiliti dal’articolo 2441, comma 6 del Codice Civile e dalla Delega e, come tali, idonei a preservare gli interessi
patrimoniali degli azionist dell’Emittente, in considerazione dell’esclusione del diritto di opzione.

1.8 Difficolta incontrate nel processo valutativo

L’analisi delle operazioni di emissione di prestiti obbligazionari convertibili da parte di emittenti quotati su mercati
regolamentati in Italia ha evidenziato come, negli ultimi 5 anni, il numero di operazioni realizzate sia relativamente
limitato. Una piv mirata analisi, peraltro, ha evidenziato come solo alcune di queste operazioni fossero siate realizzate
da socicth in condizioni finanziatie comparabili a quelle dell’Emittente.Il Consiglio di Amministrazione ritiene che,
nonostante lo sforzo di individuare operazioni di emissione comparabili sotto diversi profili, ancor pit in
cotrispondenza di un limitato numero di operazioni comparabili ai fini dell’elaborazione del criterio valutativo
identificato, la valutazione sottenda ineliminabili profili di incomparabilita e arbitratieti nell'inclusione o meno, nel
campione, di alcune societd che potrebbero influenzare, anche in modo considetevole, Pesercizio valutativo.

1.9 Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere le obbligazioni

[ Consiglio di Amministrazione ha titenuto opportuno, per le ragioni sopra esposte, ticotrete ad un aumento di
capitale riservato agli investitor istituzionali, escludendo pettanto il diritto di op21one spettante agli Azionisti, ai sensi
e per gli effecti dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile. -
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1.10  Petiodo previsto per Pesecuzione dell’operazione

In conformita alla Delega, emissione del Prestito Obbligazionatio cuin Watrant e I'esecuzione dell’ Aumento di
Capitale a Servizio avranno luogo a decottere dallapprovazione — da parte del Consiglio di Amministrazione — della
proposta di deliberazione di cui al successivo Articolo 7 (Propesta di deliberazions) e, al pit tardi, entro la Data di
Maturazione e, in ogni caso, entro e non oltre 5 (cinque) anni dalla data di iscrizione della delibera assembleare con
la quale e stata confetita la Delega medesitna, allorché I'Aumento di Capitale a Servizio, ove non integralmente
sottosctitto, si intendera limitato all’impotto tsultante dalle sottoscrizioni raccolte, ai sensi e per gli effetti dell’articolo
2439, comma 2, del Codice Civile.

1.11 Data di godimento delle azioni

Le azioni oxdinatie di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale a Servizio avtanno godimento regolare e
garantitanno ai loro possessori pari diritti tispetto alle azioni ordinarie Netweek gid in citcolazione al momento

dell’emissione.

2. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELL’TNDEBITAMENTO FINANZIARIO

Neﬂe tabelle che seguono si ripotta la composizione dell'indebitamento finanziatio netto consolidato, a breve ¢ 2
edio/lungo termine del’Emittente e del Gruppo Netweek, alla data del 31 marzo 2023, comparata con quella al 31
‘ Hicembre 2022.
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2.1. Posizione finanziaria netta di Netweek

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA NETWEEK S.p.A.

(importi in mighiaia di euro) 31/03/2023 31/12/2022
A Disponibiliti Liquide 9 39
B Mezzi cquivalenti a disponibilita liquide
C Altre attivith finanziaric cotrentt
D Liquidita A+B+C 9 39

Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma

E esclusa la parte corzente del debito fnanziario non corrente)
E.l Debiti bancari correnti
I Obbligasioni smsesse
E.ilf Alted debiti finansgars corvents
EV Indetitanento per leaving
I Parte cotrente del debito finanziario non corrente
G Indebitamento finanziario corrente E+F 0 0
H Indebitemento finanziario corrente Netto G+D 9 39

Debito fnanziario non corrente {esclusi la parte corrente ¢ gh

I strumenti di debito)

LI Debiti baneari non corventi
n Indebitamento per leasing

] Strumenti di debito

K Debiti commerciali ¢ altri debiti non correnti ' {50)
L Indebitamento finanziario non corrente I+J+K 0 (50)

M INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO H+L 9 {11)
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

(importi in migliaia di euro) 31/03/2023 3171272022
A Disponibilitd Liquide 131 307
B Mezzi equivalenti a disponibiliei liquide
C Altre altivitd finanwiare corrent
D Liguidita A+B+C 131 307
Debito Enanziatio corrente (inclusi gli struments i debito, ma
E esclusa la parte corrente del debito Ananziatio non corrente) (1422) (L701)
ET Debits bancari corventi {1.330) (1.349)
Elf Obbligasioni enesse
.11 Al debiti fimeanziari correnti
B Indebitanients por feasing 92 7
EV Debsti finansgart correnti per having exe IFRS 16 (281)
i Parte corrente del debito Finanziario non corrente @7 (53)
G Indebitamento finanziario corrente E+F (1.469) {L.754)
H Indebitemento finanziario corrente Netto G+D (1.338) (L.447)
Debito fnanziatia non corrente (esclusi la parte correntr gli
T strumenti di debito) {606) (633)
LI Dabiid bancari non corvents (134 (143)
I8 Indebitamento per leaving {473) {521y
T Dichiti flnanziar non corvensi per kasing e [FRS 76 (787)
] Strumenti di debito
K Debiti commerciali e altri debiti non corrent (2.845) B.11n
L Indebitamente finanziario non corrente I+J+K (3.452) {4.562)
M INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO H+L @.789) (6.009)
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3, INFORMAZIONI RELATIVE Al RISULTATI ECONOMICI DELLA SOCIETA E ANDAMENTO DELLA
GESTIONE DELL’ESERCIZIO IN CORSQ

3.1, Netweek

CONTOQ ECONOMICO (Valori in euro) 31/03/2023 31/12/2022

Ricavi 134.500 534.870
Altri ricavi 36.991 1.087.152
Totali ricavi e altri proventi 171491 1.622.023

Costi per acquisti

Costi per servizi (161.387) (1.456.0013
Costi per il personale (114.897) (348.474)
Aldtri costi operativi (16.487) (42.903)
Ammortamenti e accantonament: al netto dei rilasci (670 {(2.081)

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Risultato operativo (121,951) (228.037)
Proventi (Onetf) fnanziari nett ] (20)
Risultato ante imposte (121.951) (228.057)
Imposte

Risultato dell'esercizio (121.951) (228.057)

Per quanto tiguarda i dati consuntivi al 31 dicembte 2022 si rimanda a quanto meglio descritto nella Relazione sulla
Gestione al Bilancio Separato e Consolidato 2022 approvato dall’ Assemblea di Netweek in data 16 maggio 2023, T
risultati del I? trimestre 2023 non tengono conto degli cffetti benefici della Fusione, divenuta efficace il 30 aprile
2023: grazie al positivo apporto generato dalle attiviti conferite da Media Gtoup si prevede che il Risultato Operativo
dell'intero 2023 sari positivo, cosi come ptevisto dal Piano Industriale.

33 Continuitd aziendale

Cotne indicato nel precedente paragrafo 1.1 (Motivagioni e destinazione dell aumenty di capitate in rapporto anche all andamenio
Zestionale dellu soctetd), siticorda come I'operazione sia finalizzata a:
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(b)  rafforzare la sttuttura finanziaria a breve-medio periodo; e
(c)  ottenere magpiote flessibiliti finanziaria,

inquadrandosi in una piv vasta attivitd di rafforzamento della struttura patrimoniale dell’Emittente, propedeutica al
mantenimento della continuiti aziendale ed alla realizzazione del Piano Industriale.

In particolare, le valutazioni effettuate con tiferimento alla capacitd dell’Emittente e del Gruppo di continuare ad
opetare nel presupposto della continuita aziendale sono descritte nella Relazione sulla Gestione del Bilancio 2022
approvato il 16 maggio 2023.,

4, EFFETTI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL’OPERAZIONE

Le risorse finanziarie tivenienti dall’emissione delle Obbligazioni permetteranno al’Emittente di disporre di nuova
liquiditd per soddisfare il fabbisogno di breve termine che detiva prevalentemente dagli investimenti previsti
nell'ambito del Piano Industriale.

(L miglinia o Eara) Capitale circolante netto dell'emitiente
Descrizione 31/ 03./ 2023 31/12/2022

Crediti Commetciali 3.544 3.540
Altre attivitd correnti 190 135

| Magazzine 0 0
| Debiti Commerciali . (2.963) (2.840)
Altre Passivits Correnti (377 (344
CAPITALE CIRCOLANTE OPERATIVO 394 491
Cassa ¢ altre disponibilitd Liquide cquivalenti 9 39
Passivied finanziaric corcentt 0 0
Passivitd per locazione finanziarie correnti 0 0
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 403 530
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L Capitale circolante netto consolidato 31/03/2023 3112/2022
(In migliaia di Euto)
Beserizione
Crediti Commearciaii 13.165 12.954
Altre attivita correnti 618 515
Magazzino 423 493
Debiti Commaerciali (15.496) (13,923)
Altre Passivith Correnti (5.064) (5417}
CAPITALE CIRCOLANTE OPERATIVO (6.354) (5.378)
Cassa e altre disponibifita liguide equivalenti 132 306
Passivita finanziarie correnti {1.377) (1.402)
Passivita per locazione finanziarie correnti {92) (71)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO {7.691}) (6.544)

Per quanto riguarda la stima del Fabbisogno Finanziario ulteriote del Gruppo Netweek entro giugno 2024 i dati sono
i seguenti

Analisi Fabbisogno di Gruppo
{In mighiaia & inrg)
Descrizione AL 31 MAGGIO 2024
Pagamento rateizzazioni tributarie (1600
Investimenti (500)
Rimborsi finanziamenti / [nteressi {170)
blusso di cassa Operativo 1.945
TOTALE FABBISOGNQO (325)

Di conseguenza il Fabbisogno Finanziario Complessivo & paria:
Capitale Circolante: Huro (7.691) migliaia
Fabbisogno incrementale al 30 giugno 2024: Euro (325) migliaia
Totale Fabbisogno: Euro (8.016) migliaia

Il fabbisogno complessivo vetra coperto attraverso:
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Euro 3.000 migliaia, tramite il rinnovo delle linee bancarie a breve esistenti , per la gran patte consistenti nello

sconto delle fatture commerciali
Luto 5.000 migliaia, tramite |” emissione del Prestito Obbligazionatio cum Warrant.

Per quanto riguarda il Fabbisogno incrementale dei prossimi 12 mesi pari a Euro 325 migliaia sarh coperto per Euro
1.750 migliaia dall’emissione di n. 7 tranche del Prestito Obbligazionatio cum Watrant, laddove la mancata o parziale
etnissione del Prestito Obbligazionario cam Watrant potrd venire coperta da un maggiote utilizzo delle linee di credito
esistenti.

5. EFFETTI DILUITIVI DELLA CONVERSIONE

Stante Ialeatotietd sia it termini di prezzo di emissione che di quantita di azioni emettibili, considerando inoltre le
tempistiche diluite della conversione, & estremamente difficile indicare il numero di azioni che saranno emesse nel
petiodo di conversione e, pertanto, gli effetti diluitivi della conversione stessa.

In termini puramente teorici, in caso di integrale sottosctizione e successiva conversione delle Obbligazioni
potenzialmente emettibili valotizzate ad un prezzo medio pari a quello odierno, il numero massimo di azioni da
emettere sara pari a 125.000.000. Linctemento del numero delle azioni ogdinaric Netweek in circolazione, all’esito
della predetta potenziale convetsione, compotterd per gli azionisti dell'Emittente una diluizione massima della propria
partecipazione, calcolata sul capitale ordinario in circolazione alla data del presente documento, non superiore al
20,9% (venti/9 pet cento).

MODIFICHE STATUTARIE

A effetto dell’esercizio della Delega si readerd necessatio modificare PArticolo 5.4 (Capitale vociale ¢ agioni) dello
Mto sociale, nel testo risultante dal petfezionamento della Fusione, introducendo un comma che dia conto
S AGIY

vvenuta assunzione della relativa delibera da parte del Consiglio di Amministrazione, nei termini sopra descritti.

tospetto sinottico che segue consente di confrontare il testo dell’Articolo 5.4 (Capitale sociale ¢ azions) dello statuto
A6tdale, nel testo tisultante dal perfezionamento della Fusione, con quello che il Consiglio di Amministrazione

‘propone di adottare, dando evidenza delle modifiche relative allesercizio della Delega come sopra descritta (laddove
apposizione della formula “/Trvariate]” sottointende che nessuna modifica & stata introdotta al testo, mentre le parole

pp 5 p
tiportate in colore rosso si intendono appiunte).

Tescto visente alin data di efficacia defla Fusione Teito modifivato
54 5.4

L'Assemblea straordinatia dei soci pud ateribuire agli | [Invariato]
Amministratori, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice
Civile, Ia facoltd di aumentare in una o pit volte il
capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per
il periodo massimo di cinque anni dalla data della
deliberazione.

1 Consiglio di amministrazione, ai sensi dell'articolo
2443 del Codice Civile, entro il tetmine ultimo del 30
glugno 2025, ha la facolti di aumentare a pagamento, in
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una o piu volte, il capitale sociale ai sensi dell'articolo
2441, commi 5 e 8, del Codice Civile in via scindibile e
senza fissazione di alcun soveapprezzo per complessivi
massimi Euto 306.000,00 (trecentoseimila) mediante
emissione di massime n. 10.000.000 (diecimilioni) azioni
da attribuirsi ognuna al prezzo di Euro 0,0306 (zero
vitgola zero tre zero sei) a favore di taluni
amministratori, dipendenti o collaboratoti secondo
quanto previsto nel Regolamento del Piano di Opzioni
della societa approvato dall'assemblea dei soci in data 10
gennaio 2023 a seguito della relativa proposta formulata
dal Consiglio di Amministrazione in data 11 agosto
2022.

In esecuzione della presente delega e del Regolamento Hnvariato]
del Piano di Opzioni della society, il Consiglio di
Amministrazione ha facoltd di stabilire ogni modalita
che riterra opportuna per la migliore esecuzione di
quanto  delegato, di intervenire negli atti di
sottoscrizione, di emettere le nuove azioni e di
depositare all'esito delle sottoscrizioni lo statuto sociale
con limporto del capitale aggiornato.

Il Consiglio di amministrazione ai sensi dell'articolo [nvariato]
2443, del Codice Civile pet il periodo massitno di 5 anni
dalla data dell'scrizione nel Registro delle Imprese della
delibera di delega assunta dall'assemblea dei soci in data
10 gennaio 2023, ha la facolth di aumentare a

pagatnento, in una o pit volte, il capitale sociale ai sensi
dell'articolo 2441, commi 1, 2 e 3 def Codice Civile in
via scindibile per complessivi massimi  Euro
20.000.000,00 (venti milioni virgola zero zero) mediante
emissione di nuove azioni da offrirsi ognuna in opzione
at soci e in subogdine al mercato regolamentato, tenendo
conto delle condizioni del mercato in genetale,
dell’andamento del titolo e della prassi di metcato pet
operazioni similari, fermo restando che, in difetto di
integrale sottoscrizione entro il termine a tal fine
assegnato, il capitale sociale si intenderd aumentato
limitatamente all'importo delle sottosctizioni raccolte, ai
sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile.,

In esecuzione della presente delega, il Consiglio di

amministrazione ha facolti di stabilire ogni modalita che [Tnvariato]
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titerra opportuna per la migliore esecuzione di quanto
delegato, di intervenire negli atti di sottoscrizione, di
emettere le nuove azioni e di depositare all'esito delle
sottoscrizioni lo statuto sociale con limporto del
capitale aggiornato.

1l Consiglio di amministrazione, ai sensi degli articoli
2443 e 2420-#er, del Codice Civile, per il petiodo | /Tnvariato]
massimo di 5 anni dalla data dell'iscrizione nel Registro
delle Imptese della delibera di delega assunta
dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, ha la
facolra di: (a) aumentare a pagamento il capitale sociale,
anche in via scindibile, di un impotto complessivamente
non eccedente nominali FEURO  20.000.000,00
(ventimilioni/00), con esclusione e/o limitazione del
diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti
delParticolo 2441, commi 4, primo periodo, e/o 5, del
Codice Civile; e (h) emettere obbligazioni convertibili
(anche o warvand), che diano diritto a sottoscrivere
azioni ordinarie di nuova emissione della Society di
valore complessivamente non eccedente limporto
massimo dell’aumento delegato ai sensi della precedente
lettera (a) e, conseguentemente, aumentare a
pagamento, in una o pil volte, il capitale sociale ai sensi
dell'articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, in via
scindibile, per il medesitno importo, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie della Societi, aventi

godimento regolare ¢ i medesimi diritti e carattetistiche
di quelle in circolazione alla data delle relativa emissione,
a un prezzo di che tenga conto delle condizioni del
mercato in generale, dell’andamento del titolo e della
prassi di mercato pet opetazioni similati, fermo
restando che, in difetto di integrale sottoscrizione entro
il termine a tal fine assegnato, il capitale sociale si
intenderd aumentato limitatamente allimporto delle
sottoscrizioni raccolte, ai sensi dell’articolo 2439,
comma 2, del Codice Civile.

In esecuzione della presente delega, il Consiplio di
amministrazione ha facoltd di stabilive ogni modalita che [nvariata]
titerra oppottuna per la migliore esecuzione di quanto
delegato, di intervenire nepli atti di sottosctizione, di
emetterc le nuove azioni e di depositare all'esito delle
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sottoscrizioni lo statuto sociale con l'imporio del
capitale aggiornato.

In parziale esercizio della suddetta delega conferita
dall’assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, in data
08 Giugno 2023 il Consiglio di Amministrazione ha
deliberato di aumentare il capitale della Societa, ai sensi
e per gli effetti dell’articolo 2443 del Codice Civile, a
pagamento e in via scindibile a servizio della
conversione delle obbligazioni convertibili (con annessi
warrant) emesse in favore di Global Cotporate Finance
Opportunities 18, societa con sede legale in PO Box
2775, 67 Fort Street, Artemis House, Grand Cayman
KY1-1111 (Isole Cayman), n. di registrazione CR-
393391, e ¢id fino a concotrenza di un importo di
nominali EURO  6.000.000,00 (seimilioni/00}, con
esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e per
gli effetti dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile,
mediante emissione di un numero massimo di nuove
azioni ordinarie — prive di valore nominale espresso, in
regime di dematerializzazione ed aventi gli stessi diritti e
caratteristiche di quelle in circolazione alla data di
emissione — calcolato in funzione del rapporto tra
limporto massimo dell’aumento di capitale e un prezzo
di conversione pari: {i} quanto alle obbligazioni, al 90%
(novanta per cento) del pitt basso solume weighted average
price (VWAP) giornaliero rilevato da Bloomberg nei 10
(dieci) giorni consecutivi di scambi sul mercato
Euronext Milan immediatamente antecedenti la relativa
richiesta di convetsione, con arrotondamento all’unici
pm prossima; e (i) quanto ai warram annessi alle
obbligazioni, al 120% (centoventi per cento) del pid
basso VWAP giornaliero rilevato da Bloomberg nei 15
(quindici) giorni di scambi sul mercato Euronext Milan
immediatamente antecedenti la richiesta avanzata dalla
merito  alla della

trapche  di con
arrotondamento all’unitd pit prossima, da liberarsi — al
piti tardi — alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese dalla
data di emissione delle predette obbligazioni convertibili

Societa in sottoscrizione

cottispondente obbligazioni,

(con annessi warrani) e, in ogni caso, entro e non oltre il

5% (quinto) anno successivo alla data dell'iscrizione nel
della delibera di delega assunta

T

Registro Eﬂgln_‘i)r
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il capitale sociale si intenderd aumentato limitatamente
allimporto risultante dalle sottoscrizioni effettivamente
raccolte a tale data, ai sensi e per gli effetti dellarticolo
2439, comma 2, del Codice Civile.

7.

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

In considerazione di quanto precedentemente esposto, il Consiglio di Amministrazione propone di adottate la
seguenti deliberazioni:

“Il Consiglio di Amministrazione di Netweek Sp.Ac

1)

vista la relazione illustrativa dallo stesso predisposta sulle proposte di delibetazione all'ordine del giomo e
preso atto delle norme di legge e regolamentari richiamate e applicabili; e

preso atto del parere favorevole espresso dal Collegio Sindacale ai sensi e pet gli effetti dell’articolo 2441,
comina 6 del Codice Civile; e

dato atto che lattuale capitale sociale sottoscritto & pati ad EURO 36.253.784,614, rappresentato da n,
473.547.760 (quattrocentosettantremilionicinquecentoquarantasettemilasettecentosessanta) azioni otrdinarie
prive di valore nominale espresso ed intetamente versato; e

vista la delega conferita al Consiglio di Amministrazione dall’ Assemblea straordinasia degli azionisti di Netweek
con deliberazione del 10 gennaio 2023,

udita Ia proposta di deliberazione del Consiglio di Amministrazione,
| delibera:

di apptovare — in parziale esetcizio della delega conferita dall’Assemblea straordinaria degli azionisti del 10
gennaio 2023 (la Delibera Assembleare) - Pemissione, ai sensi per gli effetti dellarticolo 2420-zr, del Codice
Civile:

(1)  diun prestito obbligazionatio suddiviso in massimo n. 20 (ventl) #ranche, ciascuna costituita da n. 50
{ciiquanta) obbligazioni di valore nominale unitario pati a EURO 5.000,00 (cinquemila/00) con
scadenza al 12° (dodicesimo) mese successivo alla relativa data di emissione, per un importo
complessivamente pari a EURO 250.000,00 (duecentocinquantamila/00) per singola #ranche (ciascuna
una Tranche), convertibili in azioni ordinarie di Netweek S.p.A. (Netweel) pet un importo
complessivamente non eccedente EURO 5.000.000,00 {cinque milioni/ 00y; e

() di warrant annessi alle obbligazioni di cui alla precedente lettesa (a) in misura pari al 20% (venti per cento)
dell'importo del prestito obbligazionatio rappresentato da ciascuna cortispondente Tranche, ossia
EURO  50.000,00 (cinquantamila/00), che diano dititto — a fronte del rtelativo esercizio —
all’assegnazione di azioni ordinarie di Netweek in ragione di 1 (un) warrunt per ciascuna azione, e cosi
per un importo complessivamente pati a EURO 1.000.000,00 (mmilione/00),

tiservati alla sotrosctizione di Global Corporate Finance Opportunities 18 (GCFO), in conformita ai termini

e alle condizioni previsti dall’accordo di investimento sottoscritto in data 23 novembre 2022 e, in particolare:
p oovemt » I P
Tlch,te? tne la sottoscrizione
0.

{® il diritto di Netweck di emettere ciascuna Tranche (con annessi waragy;
a GCFO, a fronte del pagamento di un prezzo di emissione pari al 1

i}, cento) del relativo
S . .
i 49 (quaranta) giorni

valore nominale, al verificarsi della prima circostanza tra il decorso di’
N s 25
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di scambi effettuati sul mercato Enronext Milan, € Pavvenuta conversione di tutte le Obbligazioni di cui
alle Tranche precedentemente cmesse; e

@y il diritto di GCFO:

(A)  ditichiedete la conversione delle obbligazioni oggetto di ciascuna Tranche in azioni ordinarie di
Netweel, a fronte del pagamento di un prezzo di conversione pari al 90% (novanta per cento)
del pit basso volume wejghted average price (VWAP) giotnaliero rilevato da Bloomberg tilevato nei
10 (dieci) giotni consecutivi di scambi sul mercato Euronext Milan immediatamente antecedenti
la consegna a Netweek — da parte di GCFO — della relativa richiesta di convefsione, con
arrotondamento all’uniti piti prossima (il Prezzo di Sottoscrizione); e

(B)  di esercitare i warvan annessi a ciascuna Tranche, a fronte del pagamento di un prezzo pari al
120% (centoventi per cento) del pit basso VWAP giornaliero tilevato da Bloomberg nei 15
(quindici) giorni di scambi sul mercato Euronext Milan immediatamente antecedenti la consegha
a GCFO — da parte di Netweek — della richiesta di sottoscrizione relativa alla Tranche
corrispondente, con atrotondamento allunita pid prossima (il Prezzo di Esercizio); e

di aumentate il capitale sociale di Netweek, ai sensi e per gli effetti dellarticolo 2443 del Codice Civile, a
pagamento e in via scindibile a servizio della conversione delle obbligazioni oggetto di ciascuna Teanche e/o
dallesercizio dei warrant annessi, e cid fino a concortenza di un importo di nominali EURO 6.000.000,00
(seimilioni/00), con esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2441, comma
5, del Codice Civile, mediante emissione di nuove azioni ordinatie ptive di valore nominale espresso, in regime
di dematerializzazione ed aventi gli stessi diritti e catatteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione,
da effettuarsi — al piti tardi — alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese dall’emissione di ciascuna Tranche e, in
ogni caso, entro e non. oltre il 5° (quinto) anno successivo alla data della Delibera Assembleare, allorché il
capitale sociale si intenderd aumentato limitatamente allimporto risultante dalle sottosctizioni effettivamente
raccolte a tale data, ai sensi e pet gli effetti dell’atticolo 2439, comma 2, del Codice Civile;

di modificate Particolo 5.4 (Capitale sociale ¢ aziond) del vigente statuto sociale, introducendo in calce allo stesso
il paragrafo di seguito riportato, ossia “[...] In parziale esercigio della suddetta delega conferita dall'assemblea 3 so0d in
data 10 gennaio 2023, in data 8 gingno 2023 i Consiglio di Arministrazione ha deliberato di asmentare i capitale della
Societd, ai sensi ¢ per gl offerti dellartivolo 2443 def Codsve Civike, Fagamenlo ¢ in via scindibile a servizio della conversione
delle obbligazioni convertibili (von anneisi warvant) emesse in Javore di Givhal Corporate Finance Opporiunities 18, sorietd con
sede legale in PO Bux 2775, 67 Fort Siveet, Ariemis Heuse, Grand Cayman KY1-1111 (Lsole Cayman), n. di registrazione
CR-393391, ¢ cid fine a concorrens di un tmporto di nominali EURO 6.000.000,00 (seimiifionif 00), con esciusione dol divitto
di opione dei oci i sensi ¢ per gii effetti dell'articoly 2441, comma 5, det Codice Civile, mediante emissione di un numero
MASIENO df nuove agioni ordinarie — prive 4i valore nominal eIpresic, in vegime di dematerializzazione ed aventi gii stessi divitti
¢ caralferistiche di quclle in circolazione alla duta d&i emissione — caliolato in Junzione del vapporio tra Iimporio massimo
deil aumento di capitale ¢ un pregzo di conversione pari: (i) quanto alle obbiisasioni, al 90% (novanta Jper centa) del pist basso
volwme weighted average price (VW.AP) giarnakiero vifevato da Bloomberg nei 10 (dieci) giorni conseentivi di scambi sul mereato
Euronesxct Milan immediatamente antecedenti iz velativa richiesia di conversione, con arrotondamenty ailunits pis prossimay ¢
(i) quanto ai warrant aruessi alle obblisazions, al 120% {eentoventi per centa) del pisy basso VAP Liornatiero rilevato da
Bloomberg nei 15 (quindici) giorni di scambi sul mercato Euronext Milan immediataments antecedenti la richiesta avanzata
dalla Soctetd in merito alla sottoserizione delln corvispondente tranche di obbligazioni, con arvotsndamento all unit i prossima,
da lsberarsi — af piiy tardi— afla seadensz dal 12° (dodicesin) mese dalla data ds empissions delle Dredeite obbiigazions convertibili

o vzione nel Registro dedle

{con annessi warrart) ¢, in ogui cave, entro ¢ now olire il 5° (quinto) anno succesispo g g
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Lmprese della delibera di delega assunta dall'assemblea dei sosi in data 10 Lennaio 2023, allorché il capitale sociale 5i intenders
anmientat fmitatamente all'imporio visultante dalle sottoscriziont effettivamente raccolfe a tale data, ai sensi e Jer git effeiti
dell articoln 2439, comma 2, del Codive Civile ”

) per Leffetto, di confetire mandato al Presidente, Dottor Alessio Lautenzano, affinché egli:
(a)  emetta:

() laprima Tranche {con annessi warvant), enteo { tempi tecnici ragionevolmente richiest a decotrere
dallapprovazione della presente deliberazione, richiedendone la contestuale sottoscrizione a
GCFO a fronte del pagamento di un prezzo di emissione pati al 100% (cento per cento) del
telativo valore nominale; e

(if)  ciascuna Tranche {(con annessi warran) successiva alla prima, richiedendone la contestuale
sottosctizione a GCFO a fronte del pagamento di un prezzo di emissione pati al 100% (cento
per cento) del relativo valote nominale, al verificarsi della prima circostanza tra il decotso di un
teemine di 40 (quaranta) giorni di scambi effettuati sul mercato Furonext Milan e Pavvenuta
conversione di tutte le obbligazioni di cui alle Tranche precedentemente emesse;

(b)  afronte di una richiesta di GCFO avente a oggetto la conversione delle obbligazioni oggetto di ciascuna
Tranche e/o lesercizio dei Warrant annessi e, in ogni caso, alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese
dall’emissione di ciascuna Tranche, emetta in favore di GCFO — in esecuzione dell’aumento di capitale
di cui al precedente n. (2) — nuove azioni ordinatie prive di valore nominale espresso, in regime di
dematerializzazione ed aventi gli stessi diritti e carattetistiche di quelle in citcolazione alla data di
emissione, subordinatamente al pagamento integtrale del Prezzo di Sottoscrizione, ovvero, a seconda dei
casi, del Prezzo di Esercizio: e

(c)  effettui lattestazione di cui all’articolo 2444 del Codice Civile e il deposito dello statuto sociale riportante
Fimporto di volta in volta aggiornato del capitale sociale di Netweek ai sensi e per gli effetti dell’articolo
2436 del Codice Civile, curando tutt gli ulteriori adempimenti, dichiarazioni e/o comunicazioni tichiesti
dalla legge o comunque opportuni ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale, anche ove richiesti da
CONSOB e/o Borsa Italiana,

il tutto nei limiti della delega confetita dal’Assemblea straordinaria clegli azionisti del 10 gennaio 2023 ¢ senza
pregiudizio per gli ulteriori poteri gia conferiti in tal sede al Presidente del Consiglio di Amministtazione, pro tempore,
al fine di date attuazione ai deliberati assembleari”.

Hskok

Merate (I.C), 8 giugno 202

Il Presidente c}pl"(jog glio di Amministrazione

-

/

Giggahni Sciscione

Fokok
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DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTT CONTABILI SOCIETARI

Il Ditigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Netweek S.p.A., Dottor Massimo
Custofoti, dichiara — ai sensi dell’articolo 154-bis, comma 2, del T.U.F. — che l'informativa contabile conienuta
nella presente relazione illusteativa cottisponde alle risultanze documentali, ai libti e alle scritture contabili
dell’Emittente,

Il Ditigente Preposto alla redazione dei documenti contabili socictas]

Dottor Massimo Cristofori
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Relazione della societa di revisione sul prezzo di emissione delle azioni relative
allaumento di capitale con esclusione del diritto di opzione

ai sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile e dell’art. 158, primo
comma, D. Lgs. 58/98

Al Consiglio di Amministrazione di

Netweek S.p.A.

1. Motivo ed oggetto dellincarico

in data 23 novembre 2022, Netweek S.p.A. (ne! seguito anche “Netweek” o la “Societa”) ha sottoscritto con
Global Corporate Finance Opportunities 18, investitore professionale con sede in Artemis House, Grand Cayman
K¥1-1111, Cayman Islands (“GCFO” o il "Sottoscrittore”) un accordo di investimento avente a oggetto un
programma di finanziamento di Netweek mediante emissione di un Prestito Obbligazionario cum Warrant,
nonché il conseguente aumento a pagamento del capitale sociale fino a concorrenza di un importo
complessivamente pari (sul presupposto che tutte le Obbligazioni siano convertite e tutti i Warrant siano
esercitati) a EURO 6.000.000,00, in favore del Sottoscrittore.

o, Nel contesto dell’Accordo di investimento, in data 10 gennaio 2023 V'Assemblea degli azionisti di Netweek S.p.A,

AN
h u,

riunita in sede straordinaria ha deliberato, inter alia: di attribuire al Consiglio di Amministrazione — ai sensi e
\'\l per gli effetti degli articoli 2420-ter e 2443, commi 1, 2 e 3 del Codice Civile — il patere di emettere — in una o
~{pit soluzioni — obbligazioni convertibili (anche cum warrant) che diano diritto a sottoscrivere azioni ordinarie di
;> [Netweek S.p.A. per un importo complessivamente non eccedente quello della delega e pari ad Euro 20 milioni
-;,ff €, conseguentemente, aumentare il capitale sociale di Netweek S.p.A. del medesimo importo, a pagamento e
in via scindibile, a servizio della relativa conversione, mediante emissione di nuove azioni ordinarie con

S esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2441, comma 5, de! Codice Civile;
Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione intende esercitare parzialmente la Delega, deliberando:
(a) diemettere;

() fino a n. 20 tranche di obbligazioni convertibili (le Obbligazioni) per un valore nominale di EURO
250.000,00 ciascuna (le Tranche), che diano diritto alla sottoscrizione — al pil tardi, entro Ia
scadenza del relativo periodo di maturazione ~ di un numero di azioni di Netweek di nuova
emissione per un importo complessivamente non eccedente EURO 5.000.000; e

(i)  warrant assegnati a titolo gratuito ed annessi alle Obbligazioni in numero tale da corrispondere, in
valore, al 20% (venti per cento) dellimporto in linea capitale del prestito obbligazionario
rappresentato da ciascuna Tranche, che diano diritto a sottoscrivere, entro la relativa scadenza,
azioni ordinarie di Netweek di nuova emissione, in ragione di 1 (un) warrant per ciascuna agiqpe {i

—

Warrant), riservati alla sottoscrizione del fondo di investimento Global Corporaté
Opportunities 18 (il Sottoscrittore);

Audirevi SpA -~ Societd di Revisione e Organizzazione Contabila — via Paoio da Cannobio, 33 - 20122 Milano - Cod. ™~
Fiscale 05953410585 — P.1 12034710157 — www.audirevi.it — mail: info@audirevi.it - Capitale Sociale Eure 500.000 —
REA Milano 1523066 - Registro dei Revisor! Contabili GU 60/200 - Albo Speciale delle Societh di Revisione con

Delibera CONSOB n. 10819 del 16/07/1997
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{b)  diaumentare a pagamento e in via scindibile il capitale soclale di Netweek fino a concorrenza dell'importo
del Prestito Obbligazionario cum Warrant, a servizio della conversione delle Obbligazioni e dell esercizio
dei Warrant, mediante emissione di nuove azioni ordinarie con esclusione del diritto di opzione dei soci
ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, al pitt tardi, entro la scadenza del
periodo di maturazione di ciascuna Tranche emessa e, in ogni caso, entro e non oltre la scadenza del 5°
anno successivo alla data di approvazione della deliberazione assembleare avente a oggetto il
conferimento della Delega, allorché il capitale sociale si intenderebbe aumentato limitatamente
allimporto risultante dalle sottoscriziohi raccolte, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2439, comma 2,
del Codice Civile (F'Aumento di Capitale a Servizio).

In refazione alla delega conferita dall’Assembiea degli azionisti del 10 gennaio 2023 di Netweek S.p.A. al
Consiglio di Amministrazione ai sensi delVart. 2443 del Codice Civile avente ad oggetto la facolta di aumentare
il capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi degli articoli 2441, quinto comma e sesto del
Codice Civile e 158, primo comma, del D, Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (nel seguito anche “TUF”), abbiamo
ricevuto dalla societa Netweek la relazione del Consiglio di Amministrazione datata 8 giugno 2023 ai sensi
dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile (di seguito la “Relazione degli Amministratori”), che ilfustra e
motiva la suddetta proposta di aumento di capitale con esclusione del diritto d’opzione, indicando i criteri
adottati dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione del prezzo delle nuove a servizio
dell’Aumento di Capitaie.

Audirevi S.p.A. {nel seguito “Audirevi”), in qualita di soggetto incaricato delia revisione contabile del bilancio
d’esercizio e consolidato di Netweek, ha ricevuto dal Consiglio di Amministrazione della Societa incarico di
predispotre, ai sensi del combinato disposto dell‘art. 2441, quinto comma e sesto comma, del Codice Civile e
dell’art. 158, primo comma, del TUF, il presente parere sulladeguatezza dei criteri proposti dagli
Amministratori ai fini della determinazione del prezzo delle azioni di nuova emissione ai fini dell’Aumento di

;1Capitale a servizio della conversione delle Obbligazioni.
|}§

_!::,3
/-};;/’ 2. Sintesi dell’operazione
A5
< Secondo quanto riportato nella Relazione degli Amministratori 'emissione del Prestito Obbligazionario cum
Warrant consentira a Netweek di beneficiare della raccolta di risorse finanziarie sul mercato del capitali non

bancari, come previsto nel Piano Industriale.

Gli Amministratori riferiscano che, la scelta di procedere all’emissione del Prestito Obbligazionario cum
Warrant consentira di reperire risorse finanziarie con tempistiche coerenti con le esigenze dell’'Emittente,
obiettivo difficilmente conseguibile tramite gli ordinari strumenti di indebitamento finanziario presso il ceto
bancario. Tale operazione si inquadra inoltre nella piil ampia operazione di rafforzamento della struttura
patrimoniale di Netweek di cui elementi e presupposti fondamentali sono rappresentati dalla Fusione e
dall’/Aumento di Capitale Riservato. Tali finalita strategiche sono puntualmente realizzate dalfo strumento
identificato, la cui natura permettera all’Emittente di procedere al rimborso del Prestito Obbligazionario cum
Warrant tramite la conversione in azioni.

Gli Amministratori evidenziano che, tale operazione risponda pienamente alle necessita deil'Emittente ed
allinteresse degli azionisti di veder valorizzato il proprio investimento originario in conformita alle linee
tracciate nel Piano Industriale, che prevede una strategia di rafforzamento patrimoniale e finanziamento degli
investimenti atti a garantire fo sviluppo, oltre che la copertura del fabbisogno di breveé’gﬂgj_mirl&dell’Emittente

e del Gruppo Netweek. f,,»_;j" DAVIA®
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Alla luce delle motivazioni sottostanti alla decisione di procedere all'emissione del Prestito Obbligazionario
cum Warrant, come dettagliate dagli Amministratori nella Relazione, il Consiglio di Amministrazione ritiene
dungue che I'Aumento di Capitale a servizio della conversione delie Obbligazioni sia nell'interesse sociale, per
le ragioni esposte nella Relazione stessa.

3. Natura e portata del presente parere

Il presente parere di congruita, emesso ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, del Codice Civile e 158,
primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalita di rafforzare I'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal
diritto di opzione, ai sensi del'art. 2441, guinto comma, del Codice Civile, in ordine alle metodologie adottate
dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni ai fini del previsto aumento di
capltale a servizio della conversione delle Obbligazioni.

In considerazione della specificitd e delle caratteristiche dell'operazione sopra delineate, cosi come illustrate
neila Relazione degli Amministratori, il presente parere di congruita indica, pertanto, i metodi seguiti dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni e le eventuali difficolta di
valutazione dagli stessi incontrate, nonché le nostre considerazioni sull'adeguatezza, nelle circostanze, di tali
metodi, sotto il profilo della loro ragionevolezza e non arbitrarieta, nonché sulla loro corretta applicazione,

Come evidenziato dagli Amministratori, 'assemblea straordinaria degli azionisti del 10 gennaio 2023 ha
stabilito, quali criteri di esercizio della Delega conferita in tal sede al Consiglio di Amministrazione, quello di
tenere conto, ai fini della determinazione del numero massimo di azioni da assegnarsi ai sottoscrittori delle
obbligazioni cum warrant, nonché il rapporto di asseghazione e il reiativo presso di sottoscrizione, delle
condizioni del mercato in generale e dell'andamento del titolo, nonché delle prassi di mercato per operazioni
similari,

Nelle circostanze, il Consiglio di Amministrazione ha pertanto ritenuto di proporre non gia la determinazione
di un prezzo di emissione delle azioni pari ad un valore puntuale, quanto piuttosto Findividuazione di un
criterio di determinazione del prezzo cui il Consiglio di Amministrazione stesso dovra attenersi in sede di
esecuzione dell’Aumento di Capitale a servizio della conversione delle Obbligazioni e, quindi, allatto della sua
conversione,

In considerazione della specificita e delle caratteristiche dell'Operazione sopra delineate, cosi come riferite
nella Relazione degli Amministratori, il presente parere di congruita indica pertanto il criterio di
determinazione del prezzo di emissione delle azioni definito dagli Amministratori e le eventuali difficolta di
valutazione dagli stessi incontrate in tale determinazione, ed & costituito dalle nostre considerazioni
sull'adeguatezza, sotto il profilo della sua ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, di tale criterio.

Nell'esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori, nell’ambito deil’ Aumento di ca pitale a
servizio della conversione delle Obbligazioni, non abbiamo effettuato, per le finalita connesse allo svolgimento
del presente incarico, una valutazione economica della Societa. Tale valutazione & stata svolta esclusivamente
dagli Amministratori.

4, Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Societa i documenti e le informazioni ritenute utili
nella fattispecie. A tal fine abbiamo analizzato la documentazione messa a nostra disposizione e, in
particolare:
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- bozze e versione finale della Relazione degli Amministratori datata 8 giugno 2023 e redatta ai sensi
dell’art. 72 del Regolamento CONSOB n. 1197 1/99, come successivamente modificato e integrato;

- andamento dei prezzi di mercato delle azioni Netweek registrate nel mercato Euronext Milan della
borsa nei sei mesi antecedenti la Relazione degli Amministratori ed altre informazioni circa la volatilita
del titolo e i volumi medi giornalieri scambiati;

- statuto vigente della Societa, per le finalita di cui al presente lavoro;

- accordo di Investimento stipulato tra Global Corporate Finance Opportunities 18 e Netweek 5.p.A. in
data 23 novembre 2022;

- bozza del Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertendo;

- larelazione finanziaria di Netweek al 31 dicembre 2022 approvata dal consiglio di amministrazione di
Netweek il 05 aprile 2023 sottoposta a revisione contabile da parte di codesta Societa di revisione e la
cui relazione di revisione & stata emessa in data 21 aprile 2023;

- analisi effettuate dal Consiglio di Amministrazione della Societa sulle operazioni comparabili. Abbiamo
inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dalla Societa in data 8
giugno 2023, che, per quanto a conoscenza degli Amministratori e della Direzione di Netweek, non
sono intervenute variazioni rilevanti, né fatti e circostanze che rendano opportune modifiche
significative ai dati e alle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi
e/o che potrebbero avere impatti significativi sulle valutazioni.

5. Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni

Come anticipato, neli’ambito dell'operazione proposta, che come pil volte ricordato, si configura
giuridicamente come un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
quinto comma, del Codice Civile, gli Amministratori hanno indicato nella propria Relazione non gia la
determinazione di un prezzo di emissione determinato nel suo valore assoluto, quanto piuttosto i criteri cui il
Consiglio di Amministrazione stesso dovra attenersi in sede di esecuzione dell’Au mento di Capitale a servizio
della conversione delle Obbligazioni.

Nell’ipotesi di esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art 2441, quinto comma, de! Codice Civile, il sesto
comma del medesimo articolo statuisce che il prezzo di emissione delle azioni & determinato dagli
Amministratori “in base of valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa, anche
dell’'andamento delle quotazioni dell’uitimo semestre”.

Gli Amministratori riferiscono che il Prezzo di Conversione delle Obbligazioni & pari, per ciascuna azione, al
90% del piu basso volume weighted average price {VWAP) giornaliero rilevato da Bloomberg nei 10 giorni
consecutivi di scambi, di cui I'uitimo sia immediatamente antecedente la consegha della relativa richiesta di
conversione. Il numero di azioni Netweek da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni sara
quindi determinato in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte
dell'tnvestitore sulla base delle singole richieste di conversione) e il Prezzo di Conversione.

Analoghe considerazioni valgono con riferimento ai prezzo di esercizio dei Warrant, stabilito in misura pari al
120% del pill basso VWAP giornaliero rilevato da Bioomberg nei 15 giorni di scambi immediatamente
precedenti la data di consegna — da parte di Netweek — della richiesta di sottoscrizione relativa alla Tranche
corrispondente.
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Secondo gli Amministratori, tenuto conto dell'ampiezza del periodo temporale entro cui potra avvenire la
conversione, I'adozione di un prezzo stabilito potrebbe avere la conseguenza, nellipotest in cui le quotazioni di
Borsa delle azioni Netweek fossero significativamente superiori a tale prezzo, di penalizzare I'Emittente ed i suoi
azionisti a vantaggio dell’Investitore. L’adozione di un criterio basato sull'andamento delle azioni consente,
invece, di emettere titoli a un prezzo che segue l'andamento de! valore dei titoli stessi nel periodo di
osservazione.

Al riguardo, gli Amministratori evidenziano che, anche tenuto conto deli’ampiezza del periodo temporale entro
cui potra avvenire la conversione, adozione di un prezzo stabilito potrebhbe avere Ia conseguenza, nell'ipotesi
in cui le quotazioni di Borsa delle azioni Netweek fossero significativamente superiori a tale prezzo, dj
penalizzare I'Emittente ed i suoi azionisti a vantaggio dellinvestitore. L'adozione di un criterio basato
sul’andamento delle azioni consente, invece, di emettere titoli a un prezzo che segue I'andamento del valore
dei titoli stessi, valore esplicitamente riconosciuto anche dal mercato.

La relazione riporta inoltre che la percentuale di sconto applicata & situata alVinterno del range {90/95 %)
hormalmente applicato per operazioni similari.

Per Findividuazione del criterio di determinazione del prezzo delle azioni, il Consiglio di Amministrazione ha
analizzato i metodi di valutazione che vengono comunemente seguiti per operazioni analoghe, sia sul mercato
hazionale sia sul mercato internazionale.

Da un’analisi delle varie emissioni effettuate in Italia, secondo gli Amministratori, emerge che il prezzo di
conversione delle Obbligazioni in azioni dell’'Emittente, anche se deve necessariamente tenere conto delle
peculiarita dell'operazione, non pud prescindere dalle quotazioni delle azioni in un determinato momento.

In particolare, per la determinazione del prezzo (o del valore) delle azioni, gli investitori, in conformita alla
prassi consolidata in operazioni similari, fanne riferimento — oltre che al prezzo di Borsa — anche ad altri
elementi di natura sia quantitativa sia qualitativa tra | quali (i) la recente evoluzione dell’andamento del titolo,
{ii) la liquidita del titolo, (iii) la volatilita del titolo, (iv) le condizioni di mercato al momento dell'operazione, {v)
il contesto di solidita patrimoniale e finanziaria dell’emittente al momento della emissione, (vi) le aspettative
degli investitori in merito ai risultati futuri deil’emittente, {vii) la tipologia di operazione posta in essere e la
tipologia di sottoscrittori, (viii} le caratteristiche specifiche dell’operazione, quali la dimensione dell’offerta e
la destinazione deile nuove risorse finanziarie reperite attraverso 'operazione.

La relazione riferisce inoltre che la scelta di applicare il metodo dei prezzi di borsa, oltre che essere richiamata
dal codice civile, & inoltre suffragata dalla prassi e dalla dottrina. | Principi Italiani di Valutazione (PIV), ad
esempio, indicano che “in presenza di un mercato di borsa efficiente e privo di perturbazioni, ed in assenza di
competizione per acquisire if controllo di una societa, la capitalizzazione di borsa (quotazione del titolo
azionario per numero di titoli in circolazione) di una societd dovrebbe d norma costituire la migliore
approssimazione del valore {di mercato ed intrinseco) di un’azienda”.

Gli Amministratori fanno in ogni caso presente che le quotazioni di borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico generale sia al contesto
finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni speculative connesse allo specifico titolo; pertanta, le
valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi temporali di diversa ampiezza, potrebbero aver
risentito di tali oscillazioni nel lasso di tempo preso a riferimento per la determinazione del prezzo.
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Al riguardo si evidenzia che, anche tenuto conto dell’am piezza del periodo temporale entro cui potrd avvenire
la conversione, I'adozione di un prezzo stabilito potrebbe avere ia conseguenza, nell’ipotesi in cui le
quotazioni di Borsa delle azioni Netweek fossero significativamente superiori a tale prezzo, di penalizzare
Emittente ed i suoi azionisti a vantaggio dell'Investitore. L’adozione di un eriterio basato sullandamento
delle azioni consente, invece, di emettere titoli a un prezzo che segue Fandamento del valore dei titoli stessi,
valore esplicitamente riconosciuto anche dal mercato.

Alla luce di tali fattori, si ritiene che il prezzo a cuj gli investitori sono disponibili a sottoscrivere le azioni di
nuova emissione, sulla base deila consolidata prassi per operazioni similari, sia funzione del recente prezzo di
borsa del titolo, potenziaimente modificato a seguito dell’applicazione di uno sconto che tenga conto delle
diverse variabili sopra indicate.

Nel caso di specie, suila base delle analisi effettuate, si & ritenuto che, ai fini dell'individuazione di un prezzo di
emissione coerente con I'andamento del titolo e delle condizioni del mercato, non si possa prescindere dal
prezzo di borsa pili recente del titolo Netweek, in quanto rappresentativo del valore attribuito al’Emittente
dagli investitori in quel momento. Tenendo conto delle caratteristiche dell’azione Netweek, si ritiene
opportuno prendere a riferimento una media ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un arco temporale pari ai
10 (dieci) giorni di borsa aperta antecedenti alla data delia richiesta di conversione che fissera il suddetto
prezzo (il Prezzo di Riferimento), al fine di evitare I'impatto di singole rilevazioni che possano risentire della
liquidita limitata degli scambi.

Si rileva inoltre che il Prezzo di Riferimento definito nei 10 (dieci) giorni di borsa aperta antecedenti alla data
della presente relazione risulta sostanzialmente coerente anche con le medie ponderate registrate in intervalli
temporali pitl ampi indicati dalia prassi in 3 (tre) mesi, oltre che sostanzialmente coerenti con le variazioni
dell'ultimo semestre.

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che i criteri adottati per la

. determinazione del prezzo di conversione dalie Obhligazioni (cosi come il prezzo di esercizio dei Warrant) e,
=t quindi, del Prezzo di Riferimento delle azioni di compendio {e del relativo rapporto di conversione) siano
coerenti con i criteri stabiliti dall’articolo 2441, comma 6 del Codice Civile e dalla Delega e, quindi, appropriati
a preservare gli interessi patrimoniali degli azionisti della Societa, in considerazione dell’esclusione del diritto
di opzione,

6. Difficolta di valutazione riscontrate dagli Amministratori

Come indicato dagli Amministratori nella loro Relazione, I'analisi delle operazioni di emissione di prestiti
obbligazionari convertibili da parte di emittenti quotati su mercati regolamentati in Italia ha evidenziato come,
negli ultimi 5 anni, il numero di operazioni realizzate sia relativamente {imitato e soio alcune di gueste
operazioni fossero state realizzate da societd in condizioni finanziarie comparabili a quelle dell’Emittente. I
Consiglio di Amministrazione ritiene che, nonostante lo sforzo di individuare operazioni di emissione
comparabili sotto diversi profili, ancor pitt in corrispondenza di un limitato numero di operazioni comparabili
ai fini dell’elaborazione del criterio valutativo identificato, la valutazione sottenda ineliminabili profili di
incomparabilita e arbitrarieta nell’inclusione o meno, nel campione, di alcune societd che potrebbero
influenzare, anche in modo considerevole, I'esercizio valutativo,

7. Lavoro svolto

Ai fini dell’'espletamento del nostro incarico, abbiamo:
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- svolto una lettura critica della Relazione degli Amministratori, nonché delle bozze di lavoro gia messe
a nostra disposizione nelle settimane precedenti alla data di predisposizione del documento nella
versione finale;

- esaminato 'accordo di investimento e I'ulteriore documentazicne indicata al precedente paragrafo 4;

- esaminato, per le finalita di cui al presente incarico, lo Statuto vigente della Societa e le proposte di
modifica;

- esaminato, attraverso una discussione con gli Amministratori ed il Consulente, il lavoro da loro svolto
per I'individuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ai fini
dell’ Aumento di Capitale al fine di riscontrarne I'adeguatezza;

- riscontrato la completezza e non contraddittorieta delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione
riguardanti i metodi valutativi da esso adottati ai fini della fissazione del prezzo di emissione delle
azioni;

- effettuato verifiche sull’andamento delle quotazioni di borsa delle azioni di Netweek, nonché al fine di
riscontrare la sottigliezza dei volumi e la forte volatilita dei prezzi, menzionati dagli Amministratori;

- raccolto, attraverso colloqui con la Direzione della Societa, informazioni circa gli eventi verificatisi
dopo Vapprovazione della relazione finanziaria al 31 dicembre 2022, con riferimento a eventuali fatti
o circostanze che possano avere un effetto significativo sulle assunzioni sottostanti le elaborazioni dei
dati e sulle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi, nonché suj
risultati delle valutazioni;

- analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su Netweek 5.p.A. e sul titolo;

- ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti della societa sugli elementi di valutazione
messact a disposizione e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data del nostro parerg, non
sussistono modifiche significative da apportare ai dati di riferimento dell'operazione e agli altri
elementi presi in considerazione.

8. Commenti sull’adeguatezza dei metodi adottati dagli Amministratori per la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni

La Relazione degli Amministratori, predisposta per illustrare I'operazione di Aumento di Capitale in esame,
descrive le motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate ed il processo logico seguito
ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni ai fini del’aumento di capitale a servizio della
conversione delle Obbligazioni.

Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche dell operazione, esprimiamo di seguito le nostre
considerazioni sull’adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei metodi di valutazione
utilizzati dagli Amministratori.

e Lascelta del Consiglio di Amministrazione di determinare non gia il valore puntuale del prezzo di
emissione, quanto piuttosto un criterio per la fissazione del prezzo medesimo risulta in linea con la prassi
di mercato della tipologia di operazioni quali quella in esame, tenuto conto delle modalita di esecuzione
dell’Aumento di Capitale a servizio della conversione delle Obbligazioni e del periodo intercorrente tra la
delibera di esecuzione dell’Aumento di Capitale medesimo e il differente momento di sottoscrizione delle
Obbligazioni e defla loro conversione nelle nuove azioni.
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Aisensi dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile il prezzo di emissione delle azioni, nel caso di
esclusione del diritto di opzicne, deve essere determinato “in base al valore del patrimonio netto,
tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’'andamento delle quotazioni
nellultimo semestre”. Con riguardo all'espressione “valore del patrimonio netto”, si ritiene che tale
valore debba intendersi non come valore patrimoniale in senso stretto, quanto piuttoste quale valore
corrente della societ, individuato sulla base di criteri di valutazione elaborati dalla scienza economica e
ritenuti adeguati nelle specifiche circostanze in cui si colloca 'aumento di capitale sociale. Con riguardo
poi al riferimento all’ "andamento deile quotazioni nellultimo semestre”, la prassi e la dottrina sono
concordi nel ritenere che non debba farsi necessariamente riferimento a una media delle quotazioni del
semestre, ma sia possibile utilizzare anche pitl limitati periodi di osservazione, a seconda delle circostanze
e delle peculiari caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore corrente della societd
emittente.

Il riferimento ai corsi di borsa individuato dagli Amministratori @ comunemente accettato e utilizzato a
livello sia nazionale sia internazionale ed & in linea con il costante comportamento della prassi
professionale, trattandosi di societa con azioni quotate in mercati regolamentati. in effetti, le quotazioni
di borsa rappresentano un parametro imprescindibile per la valutazione di societa quotate. Le quotazioni
di borsa esprimono infatti, di regola, il valore attribuito dal mercato alle azioni oggetto di trattazione e
conseguentemente forniscono indicazioni rilevanti in merito al valore della societa cui le azioni si
riferiscono, in quanto riflettono le informazioni a disposizione degli analisti e degli investitori, nonché le
aspettative degli stessi circa I'andamento econemico e finanziario della societa. Come ricordato all’inizio
del presente paragrafo, 'adozione del metodo delle quotazioni di borsa trova conforto anche nel
disposto del sesto comma dell’art. 2441 del Codice Civile,

L'operazione si sostanzia del resto nel reperimento di nuovo capitale di rischio che, nell’attuale contesto
dei mercati finanziari, non pud che tener conto delle condizioni espresse dal mercato borsistico. in
considerazione di tutto quanto sopra, 'adozione del metodo delle quotazioni di borsa appare motivata e,
nelle circostanze, ragionevole e non arbitraria.

Quanto alle concrete modalita applicative del criterio di Borsa, gli Amministratori, hanno ritenuto
opportuno, ai fini della determinazione di un prezzo di conversione delle Obbligazioni che corrisponda al
valore di mercato delle stesse, tenere conto della valorizzazione implicita nelle quotazioni di borsa
dellEmittente nonché delle specifiche caratteristiche dell’Emittente medesima e della volatilita del titolo.
Il Prezzo di Conversione delle Obbligazioni & pari, per ciascuna azione, al 90% del pil basso volume
weighted average price (VWAP) giornaliero rilevato da Bloomberg nei 10 giorni consecutivi di scambi, di
cui Fultimo sia immediatamente antecedente la consegna della relativa richiesta di conversione da parte
del Sottoscrittore. A riguardo, il prezzo di conversione offerto con uno sconto del 10% rispetto al valore di
mercato che, pur se lievemente pid alto rispetto ad operazioni similari, appare, nelle circostanze,
congruo e non arbitrario, in considerazione del: (i) la necessitd di Netweek di reperire risorse finanziarie
per sostenere il nuovo Piano Industriale e le sottostanti strategie di crescita e di procurarsi tall risorse con
rapidita e nelle forme quanto pi possibile flessibili consentite dal mercato, oltre a quelle offerte dal ceto
bancario (ii) il particolare contesto storico del mercato finanziario (che, in quanto in calo, tende a fornire
minori garanzie sia agli investitori in capitale di rischio che ad eventuali soggetti finanziatori di capitale a
debito) e dei tassi di inflazione in costante rialzo i quali, letti nell'insieme, non consentono un altrettanto
facile reperibilita delle risorse finanziarie in altri modi (iii) la prassi di mercato, che vede I"applicazione di
sconti frequentemente applicati nelle operazioni che si sono succedute nel tempo {iv) la circostanza che
le obbligazioni non saranno produttive di interessi.
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In merito ai warrant, si evidenzia che, come descritto dagli Amministratori, giacché I'esercizio del diritto
di acquisto di azioni di nuova emissione avverra ad un prezzo che sara pari al 120% del prezzo di mercato,
tale condizione garantira, ove i warrant venissero esercitati, 'afflusso in Netweek di nuovo capitale di
rischio ad un valore che risulta, comungue, superiore al valore economico che il mercato attribuira alla
Societa nel momento in cui avra luogo I'operazione di acquisto, garantendo dunque, nella sostanza, gli
azionisti pre-esistenti in termini di congruita dei valori espressi.

Nella fattispecie qui in esame, tenuto conto delle finalita del’Operazione e dellampiezza del periodo
temporale in cui potra avvenire la conversione, la scelta degli Amministratori di individuare il prezzo di
emissione delle nuove azioni in prossimita della richiesta di conversione delle singole tranche del Prestito
Obbligazionario o, nel caso dei warrant, della richiesta di sottoscrizione relativa alla tranche
corrispondente, consente di determinare un prezzo che, sostanzialmente, esprima un valore corrente
della Societa aggiornato in un momento pill prossimo all’emissione delle nuove azioni. Tale scelta del
Consiglio di Amministrazione risulta in linea con la prassi di mercato per tale tipologia di operazioni e
appare pertanto, nelle specifiche circostanze, ragionevole e non arbitraria. Con riguardo all’ampiezza
dell’orizzonte temporale dei prezzi di borsa utilizzati come base di calcolo per la determinazione del
prezzo di conversione del prestito obbligazionario e dei warrant appare in linea con le recenti prassi
adottate in operazioni simili, sebbene il criterio di selezionare il piti basso prezzo medio giornaliero faccia
si che le quotazioni rilevate negli altri giorni all'interno del periodo di osservazione non risultino rilevanti
ai fini della determinazione del prezzo di emissione discostandosi, pertanto, dalla miglior prassi di
considerare la media delle quotazioni lungo un arco temporale pit esteso. A tale riguardo, si evidenzia
che I'utilizzo del valore medio delle quotazioni avrebbe comportato una differenza sul rapporto di
conversione infinitesimale. Infine, si ritiene altresi utile richiamare che, come dichiarato dagli
Amministratori nella Relazione, ¥Operazione & finalizzata a reperire risorse da destinare al
soddisfacimento delle esigenze di liquidita della Societa necessarie a dare attuazione al proprio piano
industriale e che tali risorse finanziarie sarebbero difficilmente ottenibili attraverso strumenti alternativi.

Inoltre, la scelta effettuata dagli Amministratori di utilizzare, invece di una media aritmetica semplice,
una media ponderata per i volumi giornalieri scambiati (VWAP) consente di determinare un valore medio
che tenga conto della “significativitd” dei prezzi nelle differenti transazioni, attribuendo un maggiore
rilievo a prezzi formatisi a fronte di un pit significativo volume di negoziazioni. La decisione degli
Amministratori di utilizzare medie ponderate per i volumi risulta pertanto, nelle circostanze, anch’essa
ragionevole e nan arbitraria.

Gli Amministratori non hanno utilizzato metodologie di controllo. A nostro avviso, in considerazione delle
specifiche caratteristiche dell'Operazione e nelle peculiari circostanze delia Societa, tenuto conto delle
motivazioni fornite nella Relazione circa le ragioni dello strumento individuato per il perseguimento degli
obiettivi di finanziamento della Societa, 'applicazione di altre metadologie con finalita di controllo
risulterebbe oggettivamente difficoltosa e di scarsa significativita.

Alia luce di tali considerazioni, la scelta degli Amministratori al riguardo appare, nella specifica
circostanza, ragionevole e non arbitraria.

Gli aspetti sopra commentati sono stati tenuti in opportuna considerazione ai fini dell’ emissione del
presente parere di congruita.

T “,' :
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9, Limiti specifici incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilievo emersi
nefl’espletamento del presente incarico

Come in precedenza evidenziato, nellesecuzione del nostro incarico abbiamo utilizzato dati, documenti ed
informazioni forniti dalla Societd, assumendone la veridicita, correttezza e completezza, senza svolgere
verifiche al riguardo. Allo stesso modo, non sono state eseguite, sempre perché estranee all'ambito del nostro
incarico, verifiche e/o valutazioni della validita e/o efficacia giuridica delle delibere consiliari relative
all'operazione,

Relativamente alle principali difficolta e ai limiti incontrati nello svolgimento del presente incarico, si segnala
quanto segue:

¢ Le valutazioni basate sui corsi di borsa sono soggette allandamento proprio dei mercati finanziari.
L'andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia italiani che internazionali, ha evidenziato una
tendenza a presentare oscillazioni rilevanti nel corso del tempo soprattutta in relazione ail'incertezza del
guadra economico generale. A influenzare Fandamento dei titoli possonao anche intervenire pressioni
speculative in un senso o nell’altro, spiegate dalle prospettive economiche e finanziarie delle singole
societa o connesse ad eventi esogeni anche del tutto imprevedibili. L'applicazione del metodo delle
quotazioni di borsa, quale unica metodologia prescelta dagli Amministratori, pud individuare, pertanto,
valori tra loro differenti, in misura pil o meno significativa, a seconda del momento in cui si effettui la
valutazione;

* L'applicazione dei metodi di mercato & inoltre resa ulteriormente complessa in considerazione
dell’attuale incertezza del contesto macroeconomico e dei mercati finanziari, che sono stati caratterizzati
da inconsueti livelli di volatilita, dovuti anche all’emergenza sanitaria mondiale e alle tensioni
geopolitiche nellEuropa dell’est;

* Nell'ambito del'approccio metodologico complessivo, gli Amministratori non hanno utilizzato, né con
finalita di metodologie principali, né ai fini di controllo, metodologie valutative diverse dal criterio dij
borsa. Nel caso specifico, metodologie diverse da quella di borsa non sono state ritenute applicabiliin

L., . . " N . N S i . . . . N
h/" considerazione delle peculiari caratteristiche e finalita dell’Operazione indicate nella Relazione degli
,‘ ,-fig,e Amministratori. Detta scelta metodologica & gia stata oggetto di nostre considerazioni nel precedente
fhor aragrafo 8. Tale circostanza si configura quale limite nell svolgimento del nostro incarico.
p

10. Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto conto della naturz e
portata del nostro lavoro, cosi come riportato nel presente parere di congruita, fermo restando guanto
evidenziato al precedente paragrafo 9, riteniamo che i metodi di valutazione adottati dagli Amministrator
siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siano stati
correttamente applicati ai fini della determinazione del prezzo di emissione, delle nuove azioni di Netweek
S.p.A., per 'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, sesto comma, del
Codice civile, a servizio della conversione delle Obbligazioni.

Milano, 8 giugno 2023

direvi ScpiA.
ki /\/‘——\if/—f
‘Antonio Cocco
Socio — Revisore legale
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REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CONVERTENDO
1. Premessa

Il presente regolamento riassume i termini e le condizioni essenziali del prestito obbligazionario convertendo la cui
emissione satd sottoposta all’approvazione del Consiglio di Amministrazione di Netweel S.p.A. "Emittente) , in
conformita a quanto previsto dall’accordo di investimento sottoscritto tra I'Eimittente e PInvestitore (come di
seguito definito) in data 23 novembre 2022 ("Accotrdo di Investimento), alla cui letrura si rinvia per ogni
apptrofondimento (il Regolamento).

2. Definizioni

Nel Regolamento, i termini e/o le locuzioni tiportati con letteta/e iniziale/i maiuscola/e hanno il significato
attribuito a ciascuno di essi nel presente articolo 2, ossia:

Accordo di Investimento ha il significato di cui al precedente Paragrafo 1 (Presessa);

Affiliata/e indica, per quanto attiene a una persona fisica o giutidica, qualsiasi altra persona o che, direttatmente o
indirettamente, attraverso uno o piti intermediari, Controlla o ¢ Controllato da intermediari, Controlla, o &
Controllata da, o € sottoposta a Controflo comune con tale persona fisica o giuridica, con la precisazione che un
fondo d'investimento & considerato Controllato dalla relativa societa di gestione e dalla societd che lo Controlla e
dalla societd che Controlla tale societd di gestione e, con riferimento a un fondo di investimento, per Affiliata si
intende qualsiasi persona che abbia la medesima societa di gestione;

Azioni indica le azioni ordinatie, prive di valore nominale espresso ed in regime di dematesializzazione,
rappresentative del capitale sociale dell’Emittente, siano esse gia esistenti alla data del Regolamento ovvero da
emettersi a fronte della conversione di Obbligazioni Convertibili o dell’esercizio dei Warrant;

Controllata/e indica qualsiasi societa soggetta al Controllo di altra societd;
Controllo/Controllare indica taluna delle situazioni di cui all’articolo 2359 del Codice Civile;

Data di Esercizio dei Warrant indica qualsiasi Giorno di Negoziazione in cui un portatore di Warrant abbia
formulato una Richiesta di Esercizio dei Warrant;

Data di Matutazione ha il significato di cui al successivo Paragrafo 4.1 (Termini ¢ condizioni del Prestivo Obblgagionario
Conperiibile);

Diritto di Conversione ha il significato di cui al successivo Paragrato 8.1 (Diritto di Conversione);
Emittente ha il significato di cui al precedente Paragrafo 1 (Premessa);

Euronext Milan indica il mercato tegolamentato regolato e gestito da Borsa Italiana S.p.A;
Fusione Notificata indica la fusione per incorporazione nell’Emittente di Media Group S.t.l;

Giorni/o di Negoziazione si intende qualsiasi giotno in cui il mercato Furonext Milan & apetto per I'operativita
ordinaria, fatta eccezione per () qualsiasi giorno in cui & previsto che le Azioni siano negoziate per un petiodo
infetiore a 5,5 ote (e sempre che cid non sia dovuto a una sospensione richiesta dellEmittente o dalle autoritd di

botsa), o (ii) qualsiasi giorno in cui le Azioni siano azioni siano sospesc dalle negoziazioni su richiesta dell'Emittente

o delle autoriti di botsa durante 'nltima ora di negoziazione, a m T?Tghue tale giorno non sia altrimenti designato
. . . . . s LTl
pet iscritto dall'Investitore come un Giorno di Negoziazione;” ?,:iw 4
- Pl

Giorni/o Lavorativi/o indica qualsiasi giorno della settiynii
: 1
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sono otdinatiamente aperte al pubblico in Italia, Lussemburgo e Bahamas;

Gravame indica qualsiasi ipoteca, vincolo, pegno, onere o qualsiasi altra garanzia o gravame di qualsiasi tipo, ad
eccezione dei diritti acquisiti da un venditote o locatore a seguito dell'acquisto o della conelusione di un accordo
di acquisizione di beni o di asier ai sensi di un contratto di compravendita condizionato, di un contratto di leasing
traslativo, di una vendita con patto di riscatto o altro simile accordo di accordo di titenzione;

Indebitamento indica qualsiasi indebitamento contratto per, o in relazione a:

(a) qualsiasi somma di denaro mutuata ai sensi di uno o pit accordi di finanziamento o l'emissione di
obbligazioni, titoli di credito o qualsiasi altro strumento simile; e

l'importo di qualsiasi responsabiliti in relazione a qualsiasi paranzia per una qualsiasi delle voci di cui alla
p q p q gar p q
precedente lettera (a).

Investitore indica Global Cotporate Finance Opportunities 18, societd costituita ai sensi delle leggi delle Isole
Cayman con sede legale in PO Box 2775, 67 Fort Street, Artemis House, Grand Cayman KY1-1111 (Isole
Cayman), n. di registrazione CR-393391;

Monte Titoli ha il significato di cui al successivo Paragtafo 3.3 (Caratterisiiche des titol da erettersl);
Obbligazioni Convertibili ha il significato di cui al successivo Paragrafo 3.1 (Carasteristiche dei titoli da erettersi);

Obbligazionista ha il significato di cui al successivo Paragrato 4.3 (Termini ¢ condizions del Prestito Obbligagionario
Convertibile);

Petiodo di Conversione indica qualsiasi motnento a decorrere dalla Prima Data di Esecuzione e fino alla Data di
Maturazione;

Periodo di Esercizio dei Warrant ha il significato di cui al successivo Paragtafo 4.2 (Termini ¢ condigions del Prestito
Obbijgazionarie Converiihile);

Periodo di Impegno indica il periodo compteso tra la data di sottosctizione dell’Accordo di Tnvestimento e la
scadenza del 60° (sessantesimo) mese successivo,

Prestito Obbligazionatio Convertendo indica emissione delle Obbligazioni Convettibili e dei Wartant;

Prezzo di Conversione indica il 90% (novanta per cento) del piti basso volume weighted average price (VWAD)
glornaliero rilevato da Bloomberg E.P nei 10 (dieci) Giorni di Negoziazione immediatamente precedenti la data di
consegna di ciascuna Richiesta di Conversione;

Prezzo di Esercizio dei Warrant indica il 120% (centoventi per cento) del pitt basso zodume weighted average price
(VWAP) giotnaliero rilevato da Bloomberg LP nei 15 (quindici) Giorni di Negoziazione immediatamente
precedenti fa data di consegna — da parte del’Emittente — della richicsta di sottoscrizione relativa alla Tranche
corrispondente;

Prima Data di Esecuzione indica la data di emissione della prima Tranche e dei Watrant;

Rapporto di Esercizio dei Wartant ha il significato di cu1 al successivo Paragrafo 9.2 (Divitto di eservivio dei
Warrant); RO TS

/.': /. -
Regolamento ha il significato di cui al p1ecedente Parjiged
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Richiesta di Esercizio dei Wartrant indica una richiesta di eseecizio dei Warrant da formulaesi secondo le
modalita previste nell’Accordo di Investimento;

Tranche ha il significato di cui al successivo Patagrafo 3.1 (Caratteristiche dei 1itols da emetterss);

Valore Nominale ha il significato di cui al successivo Paragrafo 3.1 (Caratterictiche dei titoli da emetterss); e
Warrant ha il significato di cui al successivo Paragrafo 3.2 (Carutteristiche dei tit0li da emetterss),

3. Caratteristiche dei titoli da emettetsi

3.1. Le obbligazioni convertibili oggetto del Prestito Obbligazionario Convertendo, aventi valore massimo
aggregato pari a EURO 5.000.000,00 (le Obbligazioni Convertibili), avranno ciascuna un taglio pari a
EURO 5.000,00 (il Valote Nominale) ¢ saranno emesse dall’Emittente in massimo n. 20 (ventd) #rumche
clascuna composta da n. 50 (cinquanta) Obbligazioni Convertibili, pet un Valore Nominale
complessivamente non eccedente EURO 250.000,00 per singola ranche (ciascuna, una Tranche).

3.2 Alle Obbligazioni Convertibili oggetto di ciascuna Tranche emessa saranno annessi zarrant in numero tale
da cortispondere, in valore, al 20% (venti per cento) del Valore Nominale della Tranche interessata diviso
pet il Prezzo di Esetcizio dei Warrant applicabile, warnans che satanno quindi distaccati dalle corrispondenti
Obbligazioni Convertibili all’atto della relativa emissione ({ Wartrant),

3.3.  Ai sensi del Decreto Legislativo n, 213/1998 ¢ dell’articolo 23, comima 2, lettera a) del Regolamento
CONSOB n. 11768/98, le Obbligazioni Convertibili dovranno essere emesse nelle forme di titoli
dematerializzati al portatore e formare oggetto di scritturazione contabile tramite il sistema di gestione
accentrata gestito da Monte ‘litoli S.p.A. (Monte Titoli), senza che possa farsi lnogo a frazionamenti di
una singola Obbligazione Convettibile.

4. Termini e condizioni del Prestito Obbligazionario Convertibile

4.1, Le Obbligazioni Convertibili matureranno al decotso di un tetmine di 12 (dodici) mesi dalla relativa data
e di emissione (la Data di Matutrazione), ferme restando le ipotesi di timborso anticipato di cui al successivo
o Paragrafo 11 (Rimborso anticipats),

4.2. 1 Warrant si intenderanno nulli al decorso di un termine di 60 (sessanta) mesi dalla relativa emissione {l
Periodo di Esercizio dei Warrant).

4.3, Le Obbligazioni Convertibili, cosi come i Watrant, potranno essere liberamente offerti, trasferiti, ceduti o
consegnati dall’Investitore esclusivamente a quelle tra le proprie Affiliate che possano essere considetate
investitori qualificati ai sensi dell’Articolo 2, lettera €) del Regolamento (UF) n. 1129/2017, dell’Articolo
100 del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, dellArticolo 34-%r, comma 1, lettera b) del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 {come di volta in volta modificato e integrato) e
dell’Atticolo 35, comma 1, lettera d), del regolamento CONSOB n. 20307 del 15 febbraio 2018 (come di
volta in volta modificato e integrato), nonché ai sensi del UK Withdrawal Act 2018, ovvero che non siano
costituite at sensi delle leggi degli Stati Uniti, del Canada, del Giappone o di qualsiasi altra giurisdizione in
cud la relativa circolazione sarebbe limitata o richiederebbe la pubblicazione di un documento informativo
o un’offerta o sarebbe soggetta a qualsiasi altra tipologia di autorizzazione da parte di un’autoriti
competente (tali Affiliate, unitamente a]l’Investi;@ﬁ;fglf;i@'lsf%gazionisI:i e, clascuno singolarmente, un

. . . ,,v" gyt e :,
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Warrant non saranno ammessi alle negoziazioni su alcun mercato regolamentato o sistema multilaterale di
negoziazione.

5. Interessi
Le Obbligazioni Convertibili non produstanno interessi.
6. Regime giuridico

Le Obbligazioni Convertibili e i Wartant costituiscono obbligazioni serior, dirette, incondizionate, pari passy, non
subordinate e non garantite dell’Emittente.

7. Obblighi negativi dell’Emittente

7.1. Coan riferimento al Prestito Obbligazionario Convertendo, 'Emittente adempicri gli obblighi assunt ai sensi
del’Accordo di Tnvestimento di segnito indicati nel presente articolo 7, fatti salvi gli ulteriori impegni assunti
ai sensi del medesimo Accordo di Investimento.

7.2, Nel periodo compreso tra Ia Prima Data di Esecuzione e il successivo tta (i) la scadenza del Periodo di
Impegno e (i) la data alla quale tutte le Obbligazioni Convertibili emesse siano interamente convertite,
PEmittente sard tenuta, suier alie.

(a)  ad astenersi dal perfezionare operazioni di fusione che non prevedano la soptavvivenza
del’Emittente, avendo cura di notificare all’Tnvestitore qualsiasi fusione consentita, e cid senza
3 3
pregiudizio per la Fusione Notificata;

{(b)  adastenersi dal cedere, concedere in locazione, trasferire, liquidate o altrimenti disporre delle proprie
attivita in una singola operazione (ovvero in un serie di opetazioni correlate), salvo che a fronte del
pagamento di un equo corrispettivo;

(¢  fintanto che le Obbligazioni Convertibili e i Warrant rimangano in circolazione, a fate in modo che
sussista sempre un numero sufficiente di esistenti o nuove Azioni per consentite la conversione delle
Obbligazioni Convertibili ¢ Pesetcizio dei Wattant;

(d}  anon contrarre finanziamenti in conto capitale a tasso variabile (ivi compresa 'emissione di sttumenti
finanziari convertibili in partecipazioni al capitale), salvo che la vatiabiliti del tasso di tali
finanziamenti intervenga a seguito del successivo tra (i) la data di eventuale tisoluzione anticipata
del’Accordo di Investimento, (ii} il decorso di un periodo di 2 (due) anni successivo alla cessazione
degli effetti dell’ Accordo di Investimento, (iii) la scadenza del Periodo di Impegno e {iv) la data in cui
tutte le Obbligazioni Convertibili emesse siano state convertite.

7.3. A decorrere dalla relativa sottosctizione I'Emittente si asterrd dal contrarre, in difetto di preventiva
autorizzazione dell'Tnvestitore, Indebitamento pet un importo complessivamente eccedente FURO
750.000,00 (settecentocinquantamila/00) che sia qualificabile come sesior in termini di pagamento degli
interessi e della sotte capitale, fatii salvi:

(a) il Prestito Obbligazionario Convertendo;

(b)  IIndebitamento contratto nellandamento otdinario dell’attiviti (ovvero previa autotizzazionc
delllnvestitore) pia esistente alla Prima Data di Esecuzione;

() lIndebitamento detivante da accordi di sa/ and lease bd&b%‘;()ilat;\\ a proprietd immobiliag.

v ..gc—‘i/a Cns /
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Gravame sulle proprie attivitd, su propri beni, nonché sulle partecipazioni dalla stessa derenute in altre

societa.
L’Emittente non dichiareri né pagheri alcun dividendo sotto forma di beni o azioni dell'Emittente stessa.

Fino a quando le Obbligazioni Convertibili non siano convertite o suscettibili di sottoscrizione ovvero i
Warrant siano suscettibili di esercizio, P'Emittente dovta, entto il Giorno Lavorativo successivo, 'Emittente
dovra produrre allInvestitore copia di qualsiasi comunicazione ricevata da Furonext Milan o qualsiasi
autorita di vigilanza in merito alla perdurante (ovvero, a seconda dei casi, non perdurante) capacita delle
Azioni di formare oggetto di negoziazione su Furonext Milan, salvo che tale informativa non sia
ragionevolmente producibile ovvero vietata dalle disposizioni di legge e regolamentasi applicabili ovvero
Euronext Milan o qualsiasi autoritd di vigilanza ne abbiano richiesto la riservatezza,

Fino a quando le Obbligazioni Convertibili non siano convertite o suscetribili di sottosctizione ovvero i
Wartant siano suscettibili di esercizio, PEmittente doved astenersi, e dovra fare in modo che le proprie
Controllate si astengano, da qualsiasi azione da cui possa ragionevolmente derivare la sospensione o la
cessazione delle negoziazioni delle Azioni sul mercato Euronext Milan, salvo che cid sia imposto da notme
dilegge o regolamentari o detivi da eventi al di 1 del ragionevole controllo dellEmittente o della Controllata

interessata,

Fino a quando le Obbligazioni Convertibili e i Warrant siano in circolazione, 'Emittente fard tutto quanto
in ptoptio potere affinché il numero di Azioni specificato dall’lnvestitore sia pre-ammesso alle negoziazioni
sul mercato Enronext Milan entto i 30 (trenta) Giorni di Negoziazione successivi al ricevimento della relativa
tichiesta.

I’Emittente dovrd comunicare allInvestitore qualsiasi aumento o diminuzione del numero di Azioni in
circolazione e/o diritti di voto nellassemblea dei soci del’Emittente, al pit tardi, entro il Giorno di
Negoziazione successivo alla data in cui tale variazione si sia verificata.

L’Emittente si asterra dal modificare Iz propria forma societario e/o it proprio oggetto sociale senza la previa
autorizzazione dei titolari dei Warrant.

Diritto di Conversione

In qualsiasi Giotno di Negoziazione nel corso del Periodo di Conversione, ciascun Obbligazionista avra il
dititto di richiedere la conversione di tutte o parte delle Obbligazioni Convertibili in circolazione in Azioni
del’Emittente (il Diritto di Convetsione), consegnhando a quest’ultima una Richiesta di Conversione
debitamente compilata, nel qual caso PEmittente dovtd accreditare sul conto titoli intestato
allObbligazionista Azioni ammesse alla negoziazione (¢ libetamente negoziabil) sul mercato Euronext
Milan, libere da qualsivoglia gravame, aventi gli stessi diritti {ivi incluso quello alla petcezione dei dividendi)
e caratteristiche di quclle in citcolazione.

Il numero di Azioni da emettere in caso di esercizio del Diritto di Conversione dovri essere determinato
dividendo i Valore Nominale complessivo delle Obbligazioni Convertibili in circolazione per il Prezzo di
Conversione.

Le Azioni saranno consepnate sul conto titoli intestato all’Ob dsta presso intermediario autorizzato
& S\P

e"Ti‘t@Lg, j‘n\dlcato in clascuna Richiesta di
yo alla consegna della medesima

RIRNT

parteclp'ime al sistema di pestione accentrata gestito d‘ci Mﬁg

Conversione entro e non oltre il 3° (terzo) Giorno di N,qu,
Richiesta di Conversione da parte dell’Obbligazionista.
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0. Diritto di esercizio dei Warrant

9.1, In qualsiasi Giorno di Negoziazione nel corso del Periodo di Esetcizio dei Wattant, ciascun portatore avii
il diritto di esetcitare tutti o parte dei Wartrant in circolazione, al fine di sottoscrivere Azioni dell’Emittente,
consegnando a quest’ultima una Richiesta di Fsercizio debitamente compilata, nel qual caso PEmittente
dovra accreditare sul conto titoli intestato all’Obbligazionista, a fronte del pagamento in denaro del Prezzo
di Dsercizio dei Warrant, Azioni ammesse alla negoziazione (¢ liberamente negoziabili) sul metcato
Euronext Milan, libere da qualstvoglia gravame, aventi gli stessi diritti (ivi incluso quello alla percezione del
dividendi) e caratteristiche di quelle in circolazione.

9.2, Ciascun Warrant dard diritto alla sottoscrizione di n. 1 (una) Azione (il Rapporte di Esercizio dei
Warrant).

9.3.  Le Azioni saranno consegnate sul conto titoll intestato al’Obbligazionista presso Pintermediario autorizzato
partecipante al sistema di gestione accentrata gestito da Monte 'Titoli indicato in ciascuna Richiesta di
Conversione entro e non oltre il 3° (terzo) Giotno di Negoziazione successivo alla consegna della medesima
Richiesta di Conversione da parte dell’Obbligazionista.

10.  Resti frazionari

Qualora, a seguito dell'esercizio del Dititto di Conversione, PObbligazionista abbia diritto a ricevere un numero
decimale di Azioni, tale numero dovra essete atrotondata all'uniti pit prossima.

11.  Rimborso anticipato

Ciascun Obbligazionista avea facoltd di richiedere il rimborso anticipato delle Obbligazioni Convertibili
sottosctitte, versate e non ancora convertite, esigendo il pagamento di un importo in denato pati al 120%
(centoventi per cento) dellimpotto complessivo delle stesse qualota si verifichi taluno degli Eventi di Default
(come definiti nell’Accordo di Investimento) di seguito sintetizzati, ossia:

- (@  inadempimento, da parte dell’Emittente, di taluno depli obblighi assunti ai sensi dell’Accordo di
Investimento che non sia stato rimediato entro 5 {cinque) giotni di calendario dalla data in cui (i) 'Emittente
sta venuto a conoscenza dellinadempimento e (i) la data in cui Ulnvestitore abbia notificato
I'inadempimento all’Emittente, chiedendone il rimedio;

(b)  inadempimento, da parte del’Emittente, di trasferite azioni ammesse alle negoziazioni (e liberamente
trasferibili) sul mercato Euronext Mitan sul conto titoli dell’Investitore entro 3 (tre) Giorni di Negoziazione
successivi a clascuna data in cui sia stata richiesta la conversione delle Obbligazioni ovvero entro 10 (dieci)
Giorni di Negoziazione dalla data in cui siano stati esercitati i Warrant;

(c)  inadempimento, da patrte dell’Emittente, dell'obbligo di pagate qualsivoglia importo dovuto all’Investitore
ai sensi dell’Accordo di Investimento,

(d)  delisting dei ticoli del’Emittente dal mercato Euronext Milan;
{e)  sospensione della negoziazione dei titoli 'Emittente sul metcato Furonext Milan;

(B eventuale rifiuto di ccrtiﬂ(:'lre i b].[ﬂ.llci da parte de1 revisori leg’lh dell’Ermttente che non sia stato rimediato
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o congiuntamente con altri eventi, sia tale da ridurre il pattimonio netto del’Emittente e/o delle relative
Controllate di oltre il 50% (cinquanta pet cento) ovvero il prezzo delle azioni del’Emittente di oltre il 50%
(cinquanta per cento) tispetto al prezzo medio ponderato giotnaliero rilevato nel 5° (quinto} Giotno di
Negoziazione successivi allemissione della prima Tranche) e/o di un mutamento dell’assetto di controllo
del’Emittente che non sia conseguenza della Fusione;

omesso pagamento, da parte dell’'Emittente, degli obblighi di timborso dellindebitamento contratto a titolo
di finanziamento (o a fronte delle correlative garanzie prestate) oltre ogni applicabile termine di tolleranza,
salvo che ¢id sia dipeso da errore in buona fede e prontamente rimediato, e/o eventuale inadempimento di
taluno degli obblighi vincolanti assunti a fronte della concessione del predetto finanziamento che possa
causare decadenze dal beneficio de! termine, salvo che Pinadempimento formi oggetto di contestazione in
buona fede da parte dell’Emittente;

PEmittente sospenda volontariamente o dismetta e/o liquidi in maniera sostanziale le proprie attivit, salvo
se a fronte diidoneo corrispettivo, ovvero abbia depositato o sia destinataria di istanza di fallimento o altra
proceduta concorsuale che non sia revocata enteo 6 (sei) mesi dalla relativa presentazione; e

sia emessa nei confronti del’Emittente sentenza definitiva di condanna al pagamento di somme che
eccedano EURQO 500.000,00 (cinquecentomila/OO) e I'Emittente non ottenga la sospensione della
provvisotia esecuzione della sentenza medesima nei successivi 30 (trenta) Giorni Lavorativi, proponendo
altresi appello avverso la stessa.

Conversione obbligatoria finale

Alla telativa Data di Maturazione, tutte le Obbligazioni Convertibili per le quali non sia stato esercitato il Dititto

di Conversione dovranno essete convertite in Azioni.

13.
;131

Aggiustamenti del Rapporto di Esercizio dei Watrant o del Prezzo di Esercizio dei Warrant

In conformitd a quanto previsto dall’Accordo di Investimento, ciascun portatore di Warrant avea diritto
allaggiustamento del Rapporto di Esetcizio dei Watrant o del Prezzo di Esercizio dei Wartrant nei termini
di seguito riportati, nel caso in cui sia perfezionata alcuna delle seguenti operazioni da parte dell’Emittente,

ossia:
{a)  emissione di strumenti finanziari con diritto di opzione per gli attuali azionisti;

(b} aumento del capitale sociale mediante imputazione a capitale delle riserve, degli utili, del soveapprezzo
di emissione o con modalita analoghc e mediante distribuzione gratuita di azioni o frazionamento
aziohario;

(¢)  in caso di attribuzione di un valore nominale alle Azioni, aumento del capitale sociale dell'Etmittente,
senza emissione di Azioni, mediante imputazione a capitale di riserve, utili, sovrapprezzo di emissione
e altre modalita analoghe, aumentando il valore nominale delle Azioni;

(d)  distribuzione di tiserve in denaro o in natura o di un sovrapprezzo di emissione;

(e}  assegnazione di strumenti finanziari premiali diversi dalle Azioni;

e

(B fusione, scissione, scotporo e cessione in bloccg ,di{’f”l;ﬁﬁf@“}% assivita dell'Emittente;
w

A
1\‘1

(g)  racquisto di Azioni proprie a un ptezzo superios

(hy  riduzione del capitale sociale deﬂ'Emittentc
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()  modifica della destinazione degli utili dell Emittente;
) emissione di Azioni a un prezzo inferiore al Prezzo di Esercizio dei Warrant;

() emissione di wamans che diano dititto a sottoscrivere Azioni ad un prezzo inferiote al Prezzo di
Esetcizio dei Warrant applicabile.

Qualora ticoera taluna delle fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1, il nuovo Rappotto di Esercizio
dei Warrant sard determinato in un numero decimale e arrotondato per difetto al decimo pilt vicino 0,15
sata atrotondato al decimo supetiore). Eventuali aggiustamenti successivi saranno effettuati sulla base di tale
nuove Rapporto di Esercizio dei Warrant ealcolato e arrotondato. Tuttavia, i Watrant potranno dare luogo
solo alla consegna di un numeto intero di Azioni,

Qualota ricorra la fattispecie di cui al precedente Paragtafo 13.1(a), il nuovo Rapporto di Esercizio dei
Warrant sara determinato moltiplicando il Rapporto di Esercizio dei Wasrant in vigore prima dell’'operazione
in questione per la seguente formula: “salre delle azioni al netto del diritto di sottoserizions pis il valove del divitzo di
apzione [valore delle azioni al netto del divitto ds opzeone”. Al fini di tale calcolo, i valoti delle azioni al netto del
dititto di opzione e del dititto di opzione saranno determinati sulla base della media dei prezzi di chiusura
delle azioni risultanti dal sito web del BME Growth (come tiportato da Bloomberg) che ricadano nel petiodo
di sottoscrizione durante il quale le Azioni e i dititd di opzione sono quotati simultaneamente,

Qualora ricorra la fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1(b), il nuovo Rapporto di Esercizio dei
Warrant sara determinato moltiplicando il Rapporto di Fsercizio dei Warrant in vigore prima dell’operazione
in questione pet la seguente formula: “mumers s azsgoni dopo l'operazione [mumers di asion: esistenti privia
dell operasione”.

Qualora ricotra la fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1(c), il valore nominale delle Azioni che
potranno essere consegnate ai titolari di Warrant a fronte del relativo esercizio saci aumentato in
conseguenza dell’operazione in questione.

Qualora ticorra la fattispecic di cui al precedente Paragrafo 13.1(d), il nuove Rapporto di Esercizio dei
Wattant sara deteriminato moltiplicando il Rapporto di Esetcizio dei Warrant in vigore ptima dell’'operazione
in questione per la seguente formula: “/7/7 — (imports distribuito per agione | valore delfazione prima della
disiribuzione)]”. Al fini di tale calcolo, il valote delle Azioni prima della disteibuzione sari determinato sulla
base della media ponderata dei prezzi di chiusura sul mercato Eutonext Milan nei 3 (tre) Giotni di
Negoziazione antecedenti la distribuzione,

Qualora ricorra la fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1(¢), il nuovo Rapporto di Esercizio dei
Watrant sari determinato come segue:

{a)  laddove il diritto a ticevete gli strumenti finanziari sia quotato sul mercato Furonext Milan,
moltiplicando il Rappotto di Esercizio dei Warrant in vigore prima dell’operazione in questione per
la seguente formula: “/7 + (reszo del diritto a ricevere struments Jinanzgari | pregzo deil'azione al netty dol
diriito)]”, fermo restando che, ai fini di tale calcolo, i prezzi delle Azioni al netto del diritto ¢ del diritto
di ricevere strumenti finanziari satanno determinati sulla base della media ponderata dei prezzi sul
mercato Huronext Milano nei primi tee {3} Giorni di Negoziazione successivi al distacco degli
strument finanziad; ovvero

{b) laddove il dititto a rcevere gli strumenti finanziari ,m-oﬁ):éﬁl%u@,ta sul mercato Buronext Milan,
-~ 3 .

s

moltiplicando il Rapporto di Esercizio dei Warmn_t"’iﬁivj ¥
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la seguente formula: “/7 + (ualore degle strmenti finansiari assegnati a ciasouna agiong | pregzo dellazions al
netly del divitlo)]”, fermo restando che, ai fini di tale calcolo, i prezzi delle Azioni al netto del diritto e
il valote degli strumenti finanziati saranno determinati sulla base della media ponderata def prezzi sul
metcato Buronext Milano nei primi tre (3) Giorni di Negoziazione successivi al distacco degli
sttumentt finanziari,

testando in ogni caso inteso che, laddove gli strumend finanziari assegnati non siano quotati sul mercato
Eutonext Milan, il loro valore sard determinato in conformiti ad uh certificato redatto da un esperto
indipendente di fama internazionale nominato dall'Emittente, il cui parere sati vincolante.

Qualora ticotta la fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1{f), i Warrant potranno essere esetcitati al
fine di sottosctivere azioni della societd acquirente o della nuova societa o delle societd tisultanti da una
scissione o da uno scorporo e il nuovo Rapporto di Esercizio dei Warrant sari determinato moltiplicando il
Rapporto di Esercizio dei Wartant in vigore ptima delloperazione in questione per il rapporto di cambio
tta le Azioni del’Emittente e le azioni della societs acquirente o della nuova societd o delle societa risultanti
dalla scissione o dallo scorporo, sulle quali gravera Pobbligo di operare il predetto aggiustamento.

Qualora ricorra la fattispecie di cui al ptecedente Paragrafo 13.1(g), il nuovo Rapporto di Esercizio dei
Watrant sari detertninato al centesimo di azione pitt prossimo moltiplicando il Rapporto di Esercizio dei
Warrant in vigore prima dell’operazione in questione per la seguente formula: “Yualore delfazione + pc% x
(prezzo di riacquisto — valore dell’azions) | valore deli ‘aggone/”. Al fini di tale calcolo: (i) “valore dell'azgone” (i) indica
la media di almeno dieci (10) prezzi di chinsura consecutivi delle Azioni sul metcato Euronext Milano scelti
tra i 20 (venti) prezzi di chiusuta consecutivi delle Azioni sul mercato Buronext Milano precedent il
riacquisto (o 'offerta di tiacquisto); (i) “pc%” indica la petcentuale del capitale sociale dell'Timittente che &
stata tiacquistata; (iif) “prezzo di riacquisto” indica il prezzo effettivo delle Azioni riacquistate (che pet
definizione & superiore al valore delle Azioni).

Qualota ricorra la fattispecie di cui al precedente Patagrafo 13.1(h), il nuovo Rapporto di Esercizio dei
Warrant sara determinato moltiplicando il Rapporto di Fsercizio dei Warrant in vigore pritna dell’operazione
in questione per la seguente formula: U1/ 1 — (importo della riduzione per agions | valore dellazione prima della
#iduzione)]. Al fini di tale calcolo, il valote delle azioni prima della riduzione sara determinato sulla base della
media ponderata dei prezzi sul mercato Euronext Milan nei tre (3) Giotni di Negoziazione immediatamente
antecedenti la riduzione del capitale sociale.

Qualora ricorra la fattispecie di cui al precedente Paragtafo 13.1(), il nuovo Rappotto di Esercizio dei
Watrant sara determinato moltiplicando il Rapporto di Esercizio dei Warrant in vigore prima della data di
emissione delle azioni ptivilegiate per la seguente formula: /7 /1 - (viduzione del divitto agli wtili per agione /
vadore dell azione prima della modifica)]. A1 fini di tale calcolo, il valore delle azioni prima della modifica della
distribuzione satd determinaro sulla base della media ponderata dei prezzi sul metcato Eutonext Milan nei
tre (3) Giotni di Negoziazione itnmediatamente antecedenti la riduzione del capitale sociale.

Qualora ricorra la fattispecie di cui al precedente Paragrafo 13.1(j), salvo che si tratti di Azioni emesse a
fronte della conversione di Obbligazioni Convertibili o dell’escreizio di Warrant il Prezzo di Esercizio dei
Wattant sard auromaticamente ragguagliato al prezzo di emissione di tali Azioni, con efficacia a decorrere
dalla data di emissione.

PN

automaticamente ragguagliato al prezzo di esercizio déi warrdi
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con efficacia a decorrere dalla data di emissione.

13.14. Qualsiasi portatore di Warrant potra sottoscrivere un numero di Azioni calcolato moldplicando il Rapporto

14.

di Esercizio def Warrant applicabile alla data di esetcizio per il numero di Warrant esercitati. Se le Azioni
sono quotate ¢ il numero di Azioni cosi calcolato non ¢ intero, ciascun portatore di Warrant ricevera:

(@) ilnumero intero di Azioni immediatamente inferiore 2 quello spettante e riceverd un pagamento pati
al valore di tale frazione aggiuntiva di Azione calcolato sulla base del prezzo di-chiusura dell'Azione
quotata sul mercato Euronext Milan alla Data di Esercizio dei Wasrant; ovvero

(b) il numero intero di Azioni immediatamente supetiore a quello spettante e ricever un pagamento pari
al valore di tale frazione di Azione aggiuntiva calcolato sulla base del prezzo di chiusura delle Azioni
quotate sul mercato Euronext Milan alla Data di Esercizio dei Wartant, Fermo restando quanto sopra,
I'Emittente non potrd, senza la preventiva autorizzazione del/i portatore/i dei Wartant, modificare
la proptia forma giuridica o il proprio oggetto sociale.

Quotazione

L’Emittente non richieders 'antorizzazione per I'ammissione alla quotazione delle Obbli azioni Convertibili
P q g

presso alcun mercato regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione.

15.

13.1.

13.2.

13.3.

16.

14.1.

14.2.

Miscellanea

Lassunzione della qualiti di Obbligazionista comporta la piena accettazione di tutte le condizioni di cui al
Regolamento.

Per tutto quanto non espressamente previsto nel Regolamento, troveranno applicazione le vigenti
disposizioni di legge e regolamentari.

Thutti le Obbligazioni Convertibili che siano state rimbossate o per le quali siano stati esercitati i relativi
Diritti di Conversione saranno cancellate e non potranno essete emesse o cedute nuovamente.

Legge applicabile ¢ Foro Competente

Il Prestito Obbligazionario Convertendo & disciplinato dalla, e dovra essere interpretato in conformiti alla,
legge italiana.

Per qualsiasi controversia derivante dalla, e/o connessa alla, validita, interpretazione ed esecuzione del
Prestito Obbligazionario Convertendo sard competente in via esclusiva il Foro di Milano.

Kook

Merate {1.C), 08 Giugno 2023

Il Presidente del Qeﬁéi id di Amministrazione
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Allegato " g " all'atto n. 2462 o Raccolta

STATUTO SOCIALE

Att. 1 - DENOMINAZIONE

La Societa si denomina "Netweck S.p.A.", senza vincoli di tappresentazione

grafica.

Att. 2 - OGGETTO SOCIALE

21

La Societa ha per oggetto:

- commercio all'ingrosso, al dettaglio e per cortispondenza, utilizzando qualsiasi metodo ma

prevalentemente avvalendosi di mezzi di comunicazione elettronica, dei seguenti articoli:

a) macchinati e prodott elettrici, elettronici, elettromeccanici e meccanici  per

l'antomazione dei servizi contabili, amministrativi ed industriali, mobili ¢ macchine per ufficio;

b) accessotl, parti di ricambio, articoli di cancelletia ¢ programmi relativi all'uso delle

macchine precedenti,

c} attrezzature pet il disegno ¢ le arti visive, matetiale scientifico;

d) libi, dischi, videocassette e relativi accessori di ogni genere;

€) sistemi di sicurezza ed antifurto in genere;

£ telefonia, relativi ricambi ed accessoti;

g articol! casalinghi per la casa in genere;

h) articoli di arredamento per la casa;

) articoli pet il tempo libeto e lo svago;

)] articoli pet i veicoli mobili in genere (auto, barche, camper, moto, bici, etc.);
3] articoli € prodotti pet la cura della persona in genere;

) atticoli ¢ prodotti per la cura delle piante e degli animali in genere.
22 T
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- noleggio, locazione (esclusa perd la locazione finanziatia) / ‘rrefidi
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prodotti, di apparecchiatute, di impianti, ivi compreso {’ relativi actéssor,
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AppParato 0 MEccanismo anche virtuale, inerente la telefonia fissa o mobile, la comunicazione
audiovisiva e/o la comunicazione elettronica anche multimediale mediante impianti terrestri o

satellitari;

- compravendita ¢ noleggio di sistemi inerenti alla elaborazione, alla trasmissione ed alla

comunicazione dei dati;

_ attivith di consulenza, assistenza nell'acquisto, installazione, realizzazione e riparazione di

sistemi di elaborazione dat, della parola, del suono e delle immagini;

- attivitd di montaggio, installazione e di assistenza tecnica di apparecchiature, strumenti ed

attrezzature per la telefonia e la comunicazione multimediale anche satellitare;

- locazione (esclusa la locazione finanziaria) € noleggio di qualsiasi bene mobile ed immobile ivi
compreso ditittl ¢ opzioni di sfruttamento commerciale anche sc di proprietd di terzi putché ne

abbia la disponibilitd legittima;

- costruzione ¢ gestione di uno o pit centti serviz per relazioni pubbliche e consulenza nei
problemi della comunicazione avvalendosi anche di personale specializzato nel settore. Potrd a
tal fine intrattencre rapporti di interscambio con analoghe societi in Italia e all'estero, dando una
completa assistenza dall'analisi delle strategie alla formulazione degli obiettivi, dalla definizione
di una politica alla messa in opera di singole operazioni del programma di relazioni pubbliche ¢

di comunicazione;
_ servizio di richiesta di carte di credito aziendali e personali;

- servizio di informazioni scientifiche, tecniche, socio economiche ivi compresa attivitd di
indagine di mercato, ricerca di metcatl ¢ di matketing in gencre avvalendosi delle teti di servizi

nazionali ed intetnazionali e di telecomunicazione in genere nonché delle vatie banche dati;

23

- prestazione di assistenza tecnica ¢ specializzata agli operatori economici allo scopo di favorire
la conclusione di affari, seguendone il petfezionamento e carandone la relativa esecuzione. La
societd potra fornire agli operatori economici, ai clienti ed ai terzi in genere l'assistenza ¢
consulenza tichiesta nei settoti aziendali, amministrativi, tributati e legali e tecnici avvalendosi
delle prestazioni di singoll professionist, otganizzazioni ed istituzioni specializzate oyvero di

studi professionali nazionali ed internazionali

_ attivita di formazione e addestramento del personale e dei collaboratori sia per aziende

commetciali che per enti pubblici e privati;




- industria editoriale, libratia e grafica a mezzo stampa o con altri sistemi di diffusione compres

tutti { sistemi audiovisivi, i sistemi via cavo, o via telematica o via satellite;

- pubblicazione di testate giornalistiche petiodiche e gestione di agenzie di informazione, con

esclusione dei quotidiani.

24

- la Societd potra brevettare gli articoli ed i prodotti di sua invenzione nonché articoli di terzi,
prodotti ideati e/0 acquistati da tetzi e rispondenti ai tequisiti previsti dagli artt. dal 2584 al 2591
del Codice Civile, nonché delle leggi concernenti invenzioni, modelli, regolamenti e convenzioni

internazionali;

- a Societa potri inoltre acquistate ¢/o commercializzare i brevetti di cui sopra ed organizzare
meeting, seminari, siunioni, conferenze, congressi e quanto altro inerente all'attivitd sociale allo
scopo di costituite le premesse per la promozione, incentivazione e sviluppo dell'attivita creativa
predisponendo depiiant iliustrativi opuscoli ¢ pubblicazioni di carattete scicatifico che illustrino i

processi teenici e tecnologici degli articoli ¢ prodotti oggetto di brevetti;

- la Societh potra intrattenere tapporti con altri enti e societa sia in Italia che all'estero ¢ prestare
una complessa assistenza in materia tecnica-comemerciale e di consulenza sui ptocessi tecnologici

¢ di funzionamento dei prodotti proposti;

- la Societa potra effettuare sia in Tralia che all'estero tutte le opetazioni inerent alla creazione, la
produzione ed il commercio di setvizi meccanografici di prodotti quale software e simili di

elaborazione dati in proprio ¢ per conto terzi oltre a consulenze, rappresentanze nel settore

meccanografico, di elaborazione e nel settore delle comunicazioni e trasmissione dati e dei

relativi macchinari,

- La Societa potrd compiere tutte le operazioni mobiliati ed immobiliati, commerciali e
finanziarie, ad cccezione delle attivith finanziaric subordinate dalla legge a particolari
autotizzazioni o requisiti, che comunque si renderanno utili ed opportune al conseguimento

dell'oggetto sociale.

- Potrd assumere ed accotdare interessenze, quote, partecipazioni azionarie e non, in altri
organismi costituiti o costituendi aventi scopi affini e/o complementari, salvo quanto disposto

dall'art, 2361 del Codice Civile,
Are. 3 - SEDFE

La Socicta ha sede legale in Merate (LC),




La Societd, con delibera del Consiglio di Amministrazione, ha la facoltd di istituire, modificare e
sopprimete, con le forme volta a volta richieste, in Ttalia € all'estero, sedi secondarie, filial,

succursali, rappresentanze, agenzie e dipendenze di ogni genere.

Art. 4 - DURATA

La durata della Societa & fissata al 31 (trentuno) dicembte 2050 (duemilacinguanta) € puo essere

prorogata con deliberazione dell'Assemblea straotdinaria dei Soci.
Art. 5 - CAPITALE SOCIALE E AZIONI

51

1i capitale sociale e di Euro 36.253.784,614
(trentaseimi]ioniduccentocinquantattemilasetteccntottantaquattto virgola seicentoquattordici),
diviso in 1. 473.547.760
(quatttoccntoscttantatremﬂionicinquecentoquatantasettcmilascttccentosessanta) azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale e potra essere aumentato per delibetazione dell'Assemblea
anche con conferimenti di beni in natura o di crediti o mediante compensazione di debiti liquidi
ed esigibili della Societd. Le aziont ordinaric sono nominative, liberamenie trasferibii c

indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.

5.2
I soci dovranno effettuare j versamenti sulle azioni ai termini di legge secondo le modalita

ritenute oppottune dal Consiglio di Amministrazione.

53

Per le operazioni di aumento ¢ tiduzione del capitale sociale si applicano le norme di legge. Ta
delibera di aumento del capitale sociale pud escludere il diritto di opzione nei limiti del diect per
cento del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione cotrisponda al
valore di metcato delle azioni e cio sia confermato da apposita relazione del tevisore legale o
della societd di revisione legale. Ta deliberazione di cui al presente comma & assunta con i

quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del Codice Civile.

54
L'Assemblea straotdinaria dei soci pud attribuire agli Amministeatori, ai sensi dell'articolo 2443
del Codice Civile, la facolty di aumentare in una o pit volte il capitale sociale fino ad un

ammontare determinato e per il petiodo massimo di cinque anni dalla data della delibetazione.




Il Consiglio di amministrazione, ai sensi dell'acticolo 2443 del Codice Civile, entro il termine
ultimo del 30 glugno 2025, ha la facoltd di aumentare 2 Pagamento, in una o pit volte, il capitale
sociale ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 e 8, del Codice Civile in via scindibile e senza
fissazione di aleun sovrapprezzo per complessivi massimi Buro 306.000,00 (trecentoseimila)
mediante emissione di massime n. 10.000.000 (diecimilioni) azioni da attribuirsi ognuna al
prezzo di Euro 0,0306 (zero vitgola zero tre zero sel) 2 favore di taluni amministratori,
dipendenti o collaboratori secondo quanto previsto nel Regolamento del Piano di Opzioni della
societd approvato dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023 a seguito della relativa

proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in data 11 agosto 2022,

In esecuzione della presente delega e del Regolamento del Piano di Opzioni della societs, il
Consiglio di Amministrazione ha facolta di stabilire ogni modalita che riterrd opportuna pet la
migliore esecuzione di quanto delegato, di intervenire negli atti di sottosctizione, di emettere le
nuove azioni e di depositate all'esito delle sottoscrizioni lo statuto sociale con limpotto del

capitale aggiornato,

Il Consiglio di amministrazione ai sensi dell'aticolo 2443, del Codice Civile per il petiodo
massimo di 5 anni dalla data delliscrizione nel Registro delle Imprese della delibera di delega
assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, ha la facolty di aumentare a pagamento,
in una o piu volte, il capitale sociale ai sensi dell'articolo 2441, commi 1, 2 e 3 del Codice Civile
in via scindibile per complessivi massimi Furo 20,000.000 00 (venti milioni virgola zero ZEI0)
mediante emissione di nuove azioni da offrirsi ognuna in opzione ai soci e in subordine al
metcato regolamentato, tenendo conto delle condizioni del mercato in generale, de]l’andamcnto
del titolo e della prassi di mercato per opetazioni similari, fermo restando che, in difetto di
integrale sottosctizione entro il tetmine a tal fine assegnato, il capitale sociale si intendera
aumentato limitatamente allimporto delle sottosctizioni taccolte, ai sensi dellarticolo 2439,

comma 2, del Codice Civile.

In esecuzione della presente delega, il Consiglio di amministrazione ha facolta i stabilire ogni
modaliti che titettd oppottuna per la migliore esecuzione di quanto delegato, di intetvenire negli
atti di sottosctizione, di emettere le nuove azioni e di depositare all'ssito delle sottoscrizioni lo

statuto sociale con I'importo del capitale aggiotnato.

Il Consiglio di amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 ¢ 2420-ter, del Codice Civile, per il
petiodo massimo di 5 anni dalla data dell'iscrizione nel Registro delle Tmptese della delibera di

delega assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennauo 2023, ha la facolta di: (a) aumenta,cw—a

eccedente nominali EURO 20.000.000,00 (Ventlmlhom/ 00), con esclusione e/o hrmtazio
dititto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’atticolo 2441, commi 4, prm?o penod

e/o 5, del Codice Civile; ¢ (b) emettere obbligazioni convettibili (anche cum warrant), \c:he dlan



disitto a  sottoscrivere azioni ordinatie di nvova emissione della Societa di valore
complessivamente non eccedente Iimporto massimo delPaumento delegato ai sensi della
precedente lettera (a) ¢, conscguentemente, aumentare a pagamento, in una o pil volte, il
capitale sociale ai sensi dellarticolo 2441, comma 5 del Codice Civile, in via scindibile, per il
medesimo impotto, mediante emissione di nuove azioni ordinaric della Societd, aventi
godimento tegolare e i medesimi diritti e carattetistiche di quelle in circolazione alla data delle
relativa emissione, a un prezzo di che tenga conto delle condizioni del mercato in genetale,
dell’'andamento del titolo e della prassi di metcato pet operazioni similari, fermo restando che, in
difetto di integrale sottosctizione entro il termine 2 tal fine assegnato, il capitale sociale si
intenderd aumentato limitatamente allimporto delle sottoscrizioni raccolte, ai sensi dell’articolo

2439, comma 2, del Codice Civile.

In esecuzione delia presente delega, il Consiglio di amministrazione ha facolta di stabilire ogni
modalitd che riterri opportuna per la migliore esecuzione di quanto delegato, di intervenire negli
atti di sottoscrizione, di emettere le nuove azioni e di depositare all'esito delle sottoscrizioni lo

statuto socizle con l'importo del capitale aggiornato.

In parziale escrcizio della suddetta delega confetita dall'assemblea dei sodi in data 10 gennaio
2023, in data 8 giugno 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aumentate ii
capitale della Societd, ai sensi e per gl effetti dellarticolo 2443 del Codice Civile, a pagamento €
in via scindibile a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili (con annessi wartant)
emesse in favore di Global Corporate Finance Opportunities 18, societd con sede legale in PO
Box 2775, 67 Fort Street, Artemis House, Grand Cayman KY1-1111 (sole Cayman), n. di
registrazione CR-393391, e ci6 fino a concorrenza di un importo di nominali EURO
6.000.000,00 (scitnilioni/00), con esclusione del dititto di opzione dei soci ai sensi e pet gl effetti
"dellasticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, mediante emissiope di un numero massimo di
fuove azioni ordinarie — prive di valore nominale espresso, in regime di dematetializzazione ed
aventi gl stessi dititti e carattetistiche di quelle in circolazione alla data di emissione — calcolato
in funzione del rapporto tra Vimpotto massimo del’aumento di capitale e un prezzo di
convetsione pati: () quanto alle obbligazioni, al 90% (novanta pet cento) del pitt basso volume
weighted average ptice (VWAF) giornaliero  rilevato da Bloomberg nei 10 (dieci) giorni
consecutivi di scambi sul mercato Eutonext Milan immediatamente antecedenti la relativa
richiesta di conversione, con arrotondamento allunitd piv prossima; e (i) quanto al warrant
annessi alle obbligazioni, al 120% (centoventi per cento) del pii basso VWAP giotnaliero
dlevato da Bloombetg nei 15 (quindici} glorni di scambi sul mercato Euronext Milan
immediatamente antecedenti la richiesta avanzata dalla Societd in metito alla sottosctizione della
cotrispondente tranche di obbligazioni, con atrotondamento all’unitd pid prossima, da liberarsi
— al pidt tardi — alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese dalla data di emissione delle predette

obbligazioni convertibili (con annessi wattant) e, in ogni caso, entro ¢ non oltre il 5° {quinto)




anno successivo alla data dell'iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera di delega
assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, allotché |l capitale sociale si intendera
aumentato limitatamente all'impoto tisultante dalle sottosctizioni effettivamente raccolte a tale

data, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile,

55

L'Assemblea straordinaria dei soci pud deliberare, 2 norma dell'articolo 2349, ptimo comma del
Codice Civile, I'assegnazione di utili ai prestatori di lavoro dipendenti della Societi o di societa
controllate, mediante l'emissione, per un ammontare cottispondente agli utili stessi, di speciali

categotie di azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro.

Art. 6 - STRUMENTI FINANZIARI A FAVORE DEI PRESTATORI DI LAVORO

I'Assemblea straordinatia dei soci pud deliberare, a norma degli articoli 2349, secondo comma e
2351, ultimo comma del Codice Civile, l'assegnhazione, a favore dei prestatori di lavero
dipendenti della Societd o di societd controllate, di strumenti finanziari, diversi dalle azioni,
forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti amministrativi, escluso il diritto di voto

nell'assemblea generale degli azionisti.

Art, 7 - OBBLIGAZIONI

7.1
La Societd pud emettere obbligazioni con delibera assunta dal Consiglio di Amministrazione, a
norma dell'articolo 2410 del Codice Civile e obbligazioni convertibili in azioni con delibera

assunta dall'Assemblea straordinatia, 2 norma dell'articolo 2420 -bis del Codice Civile.

|

7.2 :

L'Assemblea straotrdinaria dei soci pud attribuire agli Amministratosi, ai sensi dell'articolo
2420-ter del Codice Civile, la facoltd di emettete in una o pin volte obbligazioni convertibili,
fino ad un ammontare determinato e per un periodo massimo di cinque anni dalla data della

deliberazione.

Art. 8 - PATRIMONI DESTINATI

La Societd pud costituire patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi degli articoli

2447-bis e seguenti del Codice Civile,

Art. 9 - FINANZIAMENTI




La Socicti potrd acquisite dai Soci finanziamenti a titolo oneroso o gratuito, con o senza obbligo
di timborso, nel rispetto delle normative vigenti, con patticolare riferimento a quelle che

regolano la raccolta di risparmio tra il pubblico.

Art. 10 - RECESSO

11 disitto di recesso & esercitatile solo nei limiti e secondo le disposizioni dettate da norme

inderogabili di legge ed ¢ in ogni caso escluso nelle ipotesi di:
a) proroga del tetmine di durata della societa;
b) introduzione, modificazione, eliminazione di vincoli alla circolazione delle azioni.

Art. 11 - CONVOCAZIONE, COSIITUZIONE DELLE ASSEMBLEE E VALIDITA
DELLE DELIBERAZIONI

11.1

L'assemblea & ordinatia e straordinaria ai sensi di legge.

Fermi restando i poteti di convocazione spettanti per legge al collegio sindacale (o ad almeno 2
{due) membri dello stesso) ed ai soci che ne facciano tichiesta ai sensi dell'art. 2367 del codice
civile, l'assemblea & convocata dal consiglio di amministrazione anche in luogo diverso dalla sede

sociale putché nel territorio della repubblica italiana.

Le assemblee, sia ordinarie che straordinatie, sono convocate mediante avviso da pubblicarsi sul
sito internet della societd e, qualora tichiesto dalla normativa applicabile, sulla "gazzetta ufficiale

della repubblica” o in alternativa in un quotidiano 2 tiratura nazionale,

Neli'avviso dovranno essere indicati:

- gli argomenti posti all'ordine del glorno;

- il luogo in cui si svolge 'assemblea, in prima, seconda ed eventualmente tetza convocazione,
nonché i luoghi eventualmente ad esso collegati pet via telematica;

- il giotno e l'oga della prima, deila seconda ¢ della tetza convocazione;

- le altre menzioni richieste dall'art. 125-bis del d.gs. 58/1998, e comundue dalla normativa pro

tempore vigente ¢ dal presente statuto.

11.2




L'Assemblea ordinatia deve essere convocata almeno una volta all'anno, entro centoventi giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovvero entro centottanta giorni, qualora la Societa sia tenuta
alla redazione del bilancio consolidato ¢ qualota lo richiedano patticolari esigenze relative alla
struttura ed all'oggetio della Societa. In questi casi il Consigllo di Amministrazione segnala nella

relazione sulla gestione prevista dall'art, 2428 del Codice Civile le tagioni della dilazione,
I'Assemblea straordinaria potrd essere convocata in terza convocazione ai sensi di legge,

11.3
L'Assemblea puo svolgersi con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigni o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano tispettati il metodo collegiale ¢ i principi di buona

fede e di parita di trattamento dei soci. Tn patticolare, & necessatio che:

- sia consentito al Presidente dell'Assemblea, anche a mezzo del proptio ufficio di presidenza, di
accertare lidentita ¢ la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza,

constatare e proclamare i risultati della votazione;

- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari

oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli

argomenti all'ordine del giorno;

~ vengano indicati nell'avviso di convocazione i luoghi audio/video collegati a cura della Societs,

nel quali gl intervenuti potranno affluire, dovendosi ritenere svolta la tiunione nel luogo ove

satanno presenti il Presidente e il soggetto verbalizzante.
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I'Assemblea ordinaria, in prima convocazione, & regolarmente costituita quando & rappresentata
almeno la metd del capitale sociale e delibera a maggiotanza assoluta. In seconda convocazione,
l'assemblea otdinatia & regolarmente costituita qualunque sia la percentuale del capitale sociale
rappresentato e delibera con il voto favorevole della maggioranza  del capitale sociale
rappresentato. Tuttavia, si intende approvata la delibera che rinunzia o transige sull'azione
sociale di tesponsabilit nei confronti degli Amministrator se consta il voto favorevole di

almeno un ventesimo del capitale sociale.

11.5

Spetta a colui che presiede 'Assemblea, il quale pud avvalersi di appositi incaricati, di verificare:T

e

z

la regolarita della costituzione dell' Asscmblea, constatando il diritto di intervento all'Assemfvle
la validitd delle deleghe, di risolvere le eventuali contestazioni, di ditigere la dlscusél,onc i

stabilire ordine ¢ procedure della votazione, nonché di verificare i tisultati della stessa.

e



11.6

I'Assemblea straordinatia & validamente costituita in prima, in seconda ¢ in terza convocazione
quando & rappresentato, rispettivamente, pitt della met, pitt di un terzo e pin di un quinto del
capitale sociale e delibera in ptitna, in seconda e in terza convocazione con il voto favorevole di

atmeno i due terzi del capitale rappresentato.

11.7
Le deliberazioni dellAssemblea, prese in conformita della legge e del presente statuto vincolano

tutti i Soci anche i non intervenuti ed i dissenzienti.

Art. 12 - DIRITTO DI INTERVENTO E RAPPRESENTANZA IN ASSEMBLEA

12.1

La legittimazione all'intervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di voto & attestata da una
comunicazione alla Societi effettuata dall'intermediatio abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di
legge, sulla base delle evidenze delle proptie scritture contabili relative al termine della giornata
contabile del settimo giorno di metcato apetto precedente la data fissata per I'Assemblea in

ptima convocazione, ¢ pervenuta alla Societd nei termini di legge.
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Coloto ai quali spetta il dititto di voto possono farsi rappresentare ai sensi dell'art. 2372 del Codice Civile.
Sono fatte salve le disposiziont di cui agli artt. da 135-novies a 144 del Decreto Legislativo 24 febbtaio

1998, 1. 58 ed ai relativi regolamenti emanati dalla Consob in materia di deleghe di voto.

La notifica elettronica della delega pué essere effettuata, con le modalitd di volta in volta indicate
nell'avviso di convocazione, mediante messaggio inditizzato alla casella di posta clettronica
cettificata tiportata nell'avviso medesimo ovvero mediante utilizzo di apposita sezione del sito

internet della Societa.
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Ciascun avente dititto pud esercitare il diritto di voto anche per cortispondenza secondo le
procedure indicate nell'avviso di convocazione in conformitd a quanto prescritto dalla legge e

dai regolamcnti Consob,

Art. 13 - PRESIDENZA DELI'ASSEMBLEA

T'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e, in caso di sua
assenza o impedimento, da uno dei Vice Presidenti o da qualsiasi altro Consigliere di
Amministrazione. Il Presidente & assistito da un segretatio designato dall' Assemblea. L'assistenza

del Segretario non & necessaria quando il verbale dell'Assemblea sia redatto da un Notaio. Le




deliberazioni dell'Assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal Presidente e dal

Segretario o dal Notaio.

Art, 14 - CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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La Societd ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da 3 (tre) a 15
(quindici) membri, i quali durano in carica per il petiodo stabilito all'atto della nomina, non
supetiote a tre eserciz, pill precisamente sino alla data dell' Assemblea convocata per
T'approvazione del bilancio relativo allultimo esercizio della loto carica, e sono tieleggibili, Gli
Amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge o dalle norme
regolamentari in materia. Se il Consiglio & composto di un numero di amministratori non
supetiore a sette, almeno un membro del Consiglio di Amministrazione deve possedere i
requisiti di indipendenza stabiliti dalla legge; se il numero degli amministratori & supetiore a sette
gli amministratoti indipendenti devono essete almeno due, T Assemblea prima di ptocedere alla
loro nomina determina il numeto dei componenti il Consiglio. Ove il numero degli
Amministratori sia stato determinato in misura inferiore al massimo previsto, 1'Assemblea,
durante il petiodo di permanenza in carica del Consiglio, potrd aumentare tale numero. I nuovi

Amministratoti cosl nominad scadranno insieme con quelli in carica all'atto della loro nomina.

14.2
La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell'Assemblea ordinaria sulla

base di liste presentate dai Soci nelle quali devono essere indicati non pitt di quindici candidati

clencati secondo un otdine progressivo, Hanno diritto di presentare le liste soltanto i Soci che,
da soli od insieme ad altri Soci, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale o la
diversa misura definita dalla Consob, con proptio regolamento. La titolaritd della quota di
partecipazione richiesta, ai sensi di quanto precede, ai fini della presentazione della lista &
attestata nei termini e con le modalita previste dalla normativa, anche regolamentare, pro
tempore vigente. Ogni Socio potra presentare o concorrere alla presentazione di una sola lista
ed ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibiliti. Non possono
essete inseriti nelle liste candidati che non siano in possesso dei tequisiti stabiliti dalla legge e
dallo Statuto. Ogni azionista, nonché i Soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi
dell'art. 122 D.Lgs. 58/1998, come pute it soggetto controllante, le societd controllate e quelle
sottoposte a comune controllo ai sensi dell'art. 93 del ID.Lgs. 58/1998, non possono presentare
O concorrere a presentate, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, pint di una lista,
né possono votare liste diverse. Le adesioni ed i vot espressi in violazione di tale divieto oleY M—
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sono attribuiti ad alcuna lista. ; U




minimo eventualmente previsto dalla notmativa legislativa o regolamentare vigente. All'atto del
deposito csse dovranno essere corredate dai curricula professionali dei candidati e dalla
dichiatazione con la quale ciascun candidato accetta la proptia candidatura e dichiara, sotto la
propia responsabilitd, I'inesistenza di cause di ineleggibilita e/o di incompatibilita previste dalla
normativa di legge o regolamentare, nonché lesistenza dei requisiti eventualmente prescritti
dalle vigenti disposizioni di legge di regolamento o di statuto per i membri del Consiglio di
Amministrazione. Le liste devono comprendere lindicazione del o degli amministratoti in

possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla notmativa vigente.

La llsta presentata senza l'osservanza delle prcsctizioni che precedono sara considerata come

non presentata.
Ogni avente dititto al voto pud votare una sola lista.
All'elezione dei membri del Consiglio di Amministrazione si procede come segue:

(a) dalla lista che ha ottenuto il maggiot numero di voti, sono tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella stessa, tutti gli Amministratori secondo il numero
fssate dall'Assemblea, eccetta 'amministratore riservato alla lista di minoranza di cui al

successivo punto b);

(b) fra le restanti liste che non siano collegate in alcun modo, neppure inditettamente, con
coloro che hanno presentato o votato la lista risultata prima pet numero di voti, risulta eletto
Amministratore il ptimo candidato della lista che ha ottenuto il maggiot numero di voti ¢ che &
in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente; in caso di parita di voti
fra le liste di cui al precedente punto b), si procederd a nuova votazione da parte dell'intera
Assemblea risultando eletto il primo candidato della lista che ottiene la maggioranza semplice

dei voti in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente.

Al fini del riparto degli Amministratori da eleggere non si terrd conto delle liste che non hanno
conseguito una petcentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la presentazione

delle stesse.

Qualota sia stata presentata una sola lista, da tale lista vetranno tratti tutti gli Amministratori
elencati in otdine progressivo, fino alla concortenza del numero fissato dall'Assemblea per la
composizione del Consiglio di Amministrazione. Qualora venga presentata una sola lista ¢
questa non contenga il nominativo di uno o pit candidati in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dalla notmativa vigente, da tale lista sono tratti, nell'ordine progressivo
con il quale sono elencati nella stessa, tutt gli Amministratoti secondo il numero fissato
dall' Assemblea, eccetto 'ultimo o gli ultimi due, L'ultimo Amministratore, o gli ultimi due, il o1

quali, ai sensi del presente atticolo, deve o devono cssere in possesso dei requisiti di




indipendenza previsti dalla normativa vigente, viene o vengono eletti dall'Assemblea con le
maggiotanze di legge senza vincolo di lista. Con le stesse modalita del patagrafo che precede si
procederi all'elezione degli Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza anche nel
caso in cui, pur in presenza di liste di minoranza, dalle stesse non sia stato possibile eleggere tali
amministratori o perché non indicati oppure petché la lista non ha conseguito la necessaria
petcentuale di voti, Qualora non venga presentata alcuna lista, il Consiglio di Amministrazione
viene eletto dall'Assemblea con la maggioranza di legge senza vincolo di lista. Inolire, qualora,
per qualsiasi ragione, non fosse comunque possibile nominare, avvalendosi del procedimento di
lista qui disciplinato, uno o pitt Amministratori necessari a raggiungere il numero complessivo
indicato dall'Assemblea, quest'ultima delibera Ia nomina degli Amministratoti necessari per

raggiungete il predetto numero complessivo, con le maggioranze di legge, senza vincolo di lista,

14.3

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per dimissioni o per altre cause, uno o pint
membri senza che venga meno la maggioranza degli Amministratori nominati dall'Assemblea, it
Consiglio provvederd alla sostituzione per cooptazione in conformitd a quanto previsto

dall'articolo 2386 c.c.,

L'Amministratore indipendente che, successivamente alla nomina, perda [ tequisii di
indipendenza deve darne comunicazione immediata al Consiglio di Amministrazione ¢ decade
dalla carica, a meno che i requisiti di indipendenza permangano in capo al numero minimo di
Amministratori che, secondo la normativa vigente, devono possedere tale requisito. In caso di
decadenza, cosi come nel caso in cui venga comunque meno 'Amministratote indipendente, il

Consiglio di Amministrazione provvede ai sensi del precedente comma.

Qualora, pet tinunciz o per qualsiasi altta causa, venga 2 cessare la metd o pit della metd degli
Amministratori, lintero Consigllo si intende decaduto con effetto dal momento della sua
ricostituzione. In tal caso, deve essere convocata d'urgenza 'Assemblea per la nomina dell'intero

Consiglio,

Art. 15 - PRESIDENTE, VICE PRESIDENTE, ORGANI DELEGATT
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Il Consiglic nomina il Presidente, ove non vi abbia ptovveduto I'Assemblea, e il Segretario,
questultimo scclto anche fuori dai suoi componenti. Pud altresi nominate uno o pitt Vice
Presidenti ¢ nei limiti di legge uno o pit Amministratori Delegati, con poteti congiunti ¢/o

disgiunti. Pud inolere zttribuire agli altri Consiglieri patticolati incatichi.

15.2
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legge riserva espressamente al Consiglio. Alle tiunioni del Comitato Esecutivo si applicano pet
quanto compatibili le norme degli atticoli 16 ¢ 17 del presente Statuto. Le deliberazioni del

Comitato devono essere comunicate al Consiglio di Amministrazione nella pritna adunanza.

15.3

Gli Organi delegati curano che T'assetto organizzativo, amministrativo ¢ contabile sia adeguato
alla natura e alle dimensioni dellimpresa e tiferiscono al Consiglio di Amministrazione e al
Collegio Sindacale, con petiodiciti trimestrale, sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni o

caratteristiche, effettuate dalla Societa o dalle sue controllate.
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Il Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatotio del Collegio Sindacale, nomina e
tevoca il Ditigente preposto alla redazione dei document contahili societati tra soggetti in
possesso, oltre ai requisiti di onorabilitd prescritti dalla notmativa vigente per coloro che
svolgono funzioni di amministrazione e direzione, di un diploma di laurea in discipline
economiche o giutidiche ovvero di un'esperienza almeno ttiennale matugata in posizione di
adeguata responsabilitd presso l'area amministrativa, e/ o finanziaria e/o del controllo di gestione
o in settori analoghi. Il Consiglio di Amministrazione conferisce al Dirigente preposto alla
redazione di documenti contabili societari adeguati poteri e mezzi per I'csercizio delle funzioni

attribuitegli ai sensi di legge, determinandone altresi la remunerazione.

Art. 16 - RIUNIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

16.1

Il Consiglio di Amministrazionc & convocato presso la sede sociale o altrove purché nel
territorio della Repubblica Italiana, dal Presidente o, in caso di sua assenza o impedimento, da
uno dei Vice Presidenti mediante lettera raccomandata o, in caso di urgenza, mediante
telegramma, telex, telefax, messaggi di posta clettronica, spediti rispettivamente almeno 5
(cinque) giorni o almeno un giorno prima di quello della riunione, La convocazione del
Consiglio & obbligatoria quando ne & fatta domanda seritta da due Consiglieti, con indicazione
degli argomenti da trattare. Tl Consiglio di Amministrazione pud essere altresl convocato da
almeno due membri del Collegio Sindacale, previa comunicazione al Presidente del Consiglio

di Amministrazione,

16.2
Le tiunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente e, in caso di sua
assenza o impedimento, da uno dei Vice Presidenti. In difetto sono presiedute da altro

Amministratore designato dal Consiglio.




E ammessa la possibilita per i pattecipanti alla riunione del Consiglio di Amministrazione di

intervenire a distanza mediante I'utilizzo di sistemi di collegamento audio/video. In tal caso:
- devono essere assicurate, comunque:
a) la individuazione di tutti i partecipanti in ciascun punto del collegamento;

b) Ia possibilita pet ciascuno dei partecipanti di intervenire, di esptimere oralmente il proprio
avviso, di visionare, ficevere o trasmettere tutta la documentazione nonché la contestualici

dell'esame e della deliberazione;

- la riunione del Consiglio di Amministrazione si consideta tenuta nel luogo in cui si devono

trovare, simultaneamente il Presidente ed il Segretario.

Il Presidente coordina i lavori del Consiglio di Amministtazione e provvede affinché adeguate

informazioni sulle materie iscritte all'ordine del giorno vengano fornite ai Consiglieti.

Art. 17 - DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Pet la validitd delle deliberazioni del Consiglio ¢ necessatia la presenza della maggioranza degli
Amministratori in carica. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei

presenti.
Le deliberazioni del Consiglio constano dal verbale sottosctitto dal Presidente e dal Segretatio,

Art 18 - POTERI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

18.1

La gestione dell'impresa spetta esclusivamente al Consiglio di Amministrazione, il quale ¢é
investito dei pitt ampi poteri per I'amministrazione ordinatia e straotdinaria della Societd. Esso
pud quindi compiere tutti gli atti, anche di disposizione, che titicne opportuni per il
conseguimento dell'oggetto sociale, con la sola esclusione di quelli che la legge riserva
espressamente all Assemblea, In particolare, al Consiglio di Amministrazione é attribuito il
potere di istitvite comitati e commissioni anche allo scopo di conformare il sistema di governo

societario al modello previsto dal Codice di Autodisciplina delle societi quotate predisposto

dallz Borsa Italiana S.p.A.

18.2

Sono inoltre attribuite al Consiglio di Amministrazione le seguenti mpGtenze:
i ‘l’{,’

a)




b) la delibera di scissione, nei casi di cui al combinato disposto degli articoli 2506-ter ¢

2505-bis;

<) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del Socio;

d) I'adeguamento dello Statuto sociale a disposizioni normative;

e) il trasferimento della sede sociale in altro comune del tettitorio nazionale;

f) Vistituzione ¢ la sopptessione di sedi secondatie, filiali, succursali, agenzie e
rappresentanze,

g) le altre materie ad esso attribuite dalla legge e dal ptesente Statuto,

18.3

Gli Amministratori sono tenuti ad agire in modo informato; ciascun Amministratote pud
chiedere agli Organi delegati che in Consiglio siano fornite informazioni relative alla gestione

della Societi.,

18.4

Sulla base delie informazioni ricevate dagli Otgani delegati, il Consiglio di Amministtazione
valuta l'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contabile deila Societd; quando
elaborati, esamina i piani strategici, industriali e finanziard della Societd; valuta, sulla base della

relazione degli Organi delegati, il generale andamento delia gestione.

18.5

Gli Amministeatori rifetlscono tempestivamente al Collegio Sindacale sull'attivita svolta e sulle
operazioni di maggiore tilievo economico, finanziario e pattimoniale effcttuate dalla Societd o da
societi da essa controllate, riferendo in particolare sulle operazioni nelle quali esse abbiano un
interesse, per conto proprio o di terzi, o che siano influenzate dal soggetto che esercita Iattivita
di direzione e cootdinamento, in occasione delle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
convocate anche appositamente, ¢ comunque con periodicita almeno trimestrale. Qualora
particolari citcostanze lo rendessero opportuno, la comunicazione pottd essere effettuata anche

per iscritto a ciascun Sindaco Effettivo.

18.6
Coloro che sono preposti al controllo interno fifetiscono anche al Coilegio Sindacale di proptia

iniziativa o su richiesta anche di uno solo dei Sindaci,

Art. 19 - DIRETTORI




Il Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o pit ditettori generali, vicedirettori
generali, direttoti e procuratori per singoli atti o categorie di atti, determinandone i poteti, anche

di rappresentanza, nonché gli emolumenti.

Art. 20 - RAPPRESENTANZA

La rappresentanza della societd di fronte ai terzi ed in giudizio spetta disgiuntamente al
Presidente € ai Vice Presidenti, con facoltd degli stessi di tilasciare mandati a procutatoti e

avvocatl. Spetta pure agli Amministratori Delegati nell'ambito delle proprie attribuzioni.

Art. 21 - COMPENSO DEGLI AMMINISTRATORI E DEI MEMBRI DEL COMITATO
ESECUTIVO

Al membri del Consiglio di Amministrazione ¢ del Comitato esecutivo spetta un compenso
annuo ai sensi deliatticolo 2389 del Codice Civile, anche sotto forma, in tatto o in parte, di
pattecipazioni agli utili o di attribuzione del diritto di sottosctivere a prezzo determinato azioni
di futura emissione, stabilito dall'assemblea per l'intero periodo della durata della catica, nonché
il timborso delle spese sostenute in ragione del loro ufficio. Per gli Amministratori investiti di
patticolari catiche si provvede ai sensi dell'art. 2389, terzo comma c.c. L'assemblea potrd inoltre
determinare un importo complessivo pet la remunerazione di tutd gli Amministratori, inclusi

quelli investiti di patticolari cariche.

Art. 22 - SINDACI

2241

1l Collegio Sindacale si compone di tre membti effettivi, nominati ai sensi dell'art.148 del DJ.gs.
24 febbraio 1998, n. 58, che testano in catica pet tre esercizi, pil precisamente sino alla data
dell'Assemblea convocata pet 'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della catica, e
sono ricleggibili. Devono inoltre essere nominati due Sindaci Supplenti. 11 Coliegio Sindacale
deve riunirsi almeno ogni novanta giorni. La riunione pud svolgersi anche con interventi
dislocati in pid luoghi audio/video collegati, e cié alle seguenti condizioni, cui dovtd essere dato

atto nei relativi verbali:

- che sia consentito al Presidente della siunione di accertare l'identitd degli intervenuti e regolate

lo svolgimento della riunione;

- che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepite adeguatamente gli event della

riunione ogeetto della verbalizzazione;
)
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- che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla d1scuss;;;\ﬂe\3§:_£iﬂ@&\,@;t(\ zione simultanea
L
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sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, 4 Ke documenti.




Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trova it
Presidente. Pet la costituzione e le deliberazioni delle riunioni del Collegio Sindacale si applicano

le notme di legge.

I.'Assemblea determina il compenso spettante ai Sindaci, oltre al rimborso delle spese sostenute

pet l'espletamento delfincatico. I poteri ed i doveti dei Sindaci sono quelli stabiliti dalla legge.
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¥ Sindaci devono esscre in possesso dei requisiti previsti dalle disposizioni di legge applicabili e
dal presente Statuto. Precisamente, almeno due dei Sindaci Effettivi ed almeno uno dei Sindaci
Supplenti sono scelti tra gl iscritti nel Registro dei Revisori Legali che abbiano esetcitato
I'attivita di revisione legale dei conti per un petiodo non inferiore 2 tre anni. I Sindaci che non
siano in possesso di questo requisito sono scelti tra coloro che abbiano maturato un'esperienza

complessiva di almeno un triennio nell'esercizio di:

a) attivith di amministrazione o di controllo ovveto compiti direttivi presso societa di

capitali che abbiano un capitale sociale non inferiote a euto due milioni, ovvero;

b) attivitd professionali o di insegnamento univessitatio di ruolo in matetie giuridiche,
economiche, finanziatic ¢ tecnico-scientifiche, inetenti al settore del commetcio, anche tramite

sisterni di comunicazione eletttonica, ¢ al settore dell'editotia, anche multimediale; ovveto;

c) funzioni ditigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni operanti nei
settori creditizio, finanziatio e assicurativo, o comunque nel settore del commercio e

dell'editotia.

Y.a catica di Sindaco Effettivo & incompatibile con lo svolgimento di incarichi analoghi in pin di
altte 5 (cinque) societd quotate, con esclusione delle societd controllate dalla Societa ai sensi

dell'art. 2359 del codice civile.
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All'clezione dei membti effettivi e supplenti del Collegio Sindacale procede I'Assemblea
otdinaria secondo le modalita di seguito indicate, Tanti Soci che rappresentino una quota di
pattecipazione non superiote a quella determinata ai sensi dell'articolo 147-ter, comma 1 del D.
Lgs. 58/1998 ¢ costituita da azioni aventi dititto di voto in assemblea ordinaria possono
presentare liste di candidati ordinati progressivamente per numero, con indicazione della
candidatura a sindaco effettivo ovvero a sindaco supplente, depositandole presso la sede sociale
almeno venticinque giorni prima di quello previsto per I'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina, ferme eventuali ultetiori forme di pubblicith e modalitd di deposito prescritte dalla
disciplina anche regolamentare pro tempote vigente. I Soci adetenti ad un patto parasociale

rilevante ai sensi dell'art, 122 D.Lgs. 58/1998, come pure il soggetto controllante, le societa




controliate e quelle sottoposte a comune controllo ai sensi dell'art, 93 del D.Lgs. 58/1998, non
pPOSSONo presentare O concorrere a presentare, neppure per interposta persona o societd
fiduciaria, pit di una lista, né possonc votare liste diverse. Le adesioni ed i voti espressi in

violazione di tale divieto non sono attribuiti ad alcuna lista, Le liste devono essere corredate:

- dalle informazioni relative all'identitd dei Soci che hanno presentato le liste, con l'indicazione
della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; la titolaritd della partecipazione
complessivamente detenuta ¢ attestata, anche successivamente al deposito delle liste nei termini e

con le modalita previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempote vigente;

- da una dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controlio o di maggiotanza relativa, attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dall'articolo 144 quinquies del Regolamento Consob n. 11971 del 14

maggio 1999 e successive modifiche con questi ultimi;
- da una esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati;

- da una dichiarazione dei medesimi candidati attestante, sotto [a proptia tresponsabilitd,
l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita, il possesso dei tequisid previsti dalla

legge e la loro accettazione delia candidatura;

- dall'elenco degli incarichi di amministrazione ¢ controllo eventualmente rivestiti in altre

societd,

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione sia stata depositata una sola
lista, ovvero soltanto liste presentate da soci che tisultino collegati tra loro ai sensi della
normativa anche regolamentare pro fempore vigente, possono essere presentate liste entro il
termine previsto dalla disciplina, anche regolamentare, pro tempore vigente. In tal caso le soglie
previste per la presentazione delle liste sono tidotte alla metd. Ciascuna lista dovrd indicate
distintamente 3 (tre} candidati alla catica di Sindaco Effettivo e 2 (due) alla carica di Sindaco
Supplente. Ciascun Socio potrd presentare e votare una sola lista di candidati ed ogni candidato
potra candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. E eletto sindaco effettivo e Presidente
del Collegio sindacale il candidaio indicato al primo posto nella lista che ha ottenuto il maggiot
numero di voti, tra le liste presentate e votate da parte di coloro che non siano coliegati ai soci di
tiferimento ai sensi deli‘articolo 148, comma 2 del D.Lgs. 58/1998. E cletto sindaco supplente il
candidato alla relativa carica indicato al primo posto nella stessa lista, Possono altresi essere
nominati ultetiori sindaci supplenti destinati a sostituite il componente di minotanza, individuati
tra gli altri candidati della lista di cul al comma precedenteﬁ,g‘,"’ ?fﬁgfgﬁil;@;i;}ine, fra i candidati

collocati nella lista di minoranza risultata seconda pet numero di votf
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Sono eletti sindaci effettivi i ptimi due candidati indicati come tali ai ptimi due posti nella lista

che ha ottenuto il maggior numero di voti.

E' eletto secondo sindaco supplente, il candidato indicato cotne tale al primo posto nella lista che

ha ottenuto il maggior numero di voti.

Nel caso in cui due o pit liste abbiano tipottato il medesimo numero di voti si procedera ad una

nuova votazione.

In caso di petsistente paritd dopo la seconda votazione, risulteranno eletd i candidati della lista
nella quale la somma delle eti anagrafiche (annualiti complete) dei candidati medesimi risulta

supetiore a quella dei candidad presenti nelle altre liste.

In caso di presentazione di una sola lista di candidati i Sindaci Effettivi ed i supplenti satanno

eletti nell'ambito di tale lista.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla medesima lista di
quello cessato. In particolare, nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare 1l sindaco di
minoranza, subentra il sindaco supplente eletto nella medesima lista e, in mancanza di
quest'ultitno, subentrano i sindaci supplenti a tal fine eventualmente nominati in soptannumero.
Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra in capo al Sindaco di minoranza.
L'Assemblea chiamata a teintegrate il Collegio ai sensi di legge provvederd in modo da rispettare
il suesposto principio di rappresentanza della minoranza. Per la nomina dei Sindaci per
qualsivoglia ragione non eletti con l'osservanza della modalita di cui ai precedenti commi

l'assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Art. 23 - ESERCIZIO SOCIALE

L'esercizio sociale si chiude al 31 (trentuno) dicembre di ogni anno.

Art. 24 - DESTINAZIONE DEGLI UTILI

Gli utili netti tisultanti dal bilancio regolarmente approvato, dedotta la quota di riserva legale
fino a quando questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, sono attribuiti agli

azionisti, salvo diversa deliberazione dell' Assemblea.

1l pagamento dei dividendi ¢ effettuato nei termini indicati dall' Assemblea presso gli intermediati
autorizzati ai sensi della normativa vigente. 1l Consiglio di Amministrazione potra deliberare,
ricortendo i presupposti ed alle condizioni previste dall'ast. 2433 bis del Codice Civile e dell'att.
158 Decteto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, la distribuzione di acconti sui dividendi.




I dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorne in cui diventano esigibili, si presctivono

in favore della Societa.

Att. 25 - LIQUIDAZIONE

In caso di scioglimento della societa, ['Assemblea straordinaria determina;

a) il numero dei Liquidatori ¢ le regole di funzionamento del collegio in caso di plurality
di Liquidatosi;

b) la nomina dei Liquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la rappresentanza della
Societi;

) I criteti in base ai quali deve svolgetsi la Liquidazione;

d) i poteri dei Liquidatori, con particolate riguardo alla cessione dell'azienda sociale, di

rami di essa, ovvero anche di singoli beni e diritti, o blocchi di essi,

Art. 26 - RINVIO ALLE NORME DI LEGGE

Per quanto non esptessamente previsto nello Statuto sono richiamate le norme di legge ad esso

applicabili.







Allegato " + " all'atto n. 2462 Racoola

STATUTO SOCIALE

Art. 1 - DENOMINAZIONE

La Societa si denomina "Netweek S.p.A.", senza vincoli di rappresentazione

grafica.

Art. 2 - OGGETTO SOCIALE
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La Societi ha per oggetto:

- commetcio all'ingrosso, al dettaglio e per cotrispondenza, utilizzando qualsiasi metodo ma

prevalentemente avvalendosi di mezzi di comunicazione elettronica, dei seguenti articoli:

) macchinari e prodotti elettrici, elettronici, elettromeccanici e meccanici pet

l'automazione dei servizi contabili, amministrativi ed industtiali, mobili ¢ macchine pet ufficio;

b accessosi, parti di ricambio, atticoli di cancelleria e programmi relativi all'uso delle
, P g

macchine precedenti;

) attrezzature per il disegno e le arti visive, matetiale scientifico;

d) libti, dischi, videocassette e relativi accessori di ogni genete;

€) sistemi dli sicurezza ed antifurto in gencre;

fy telefonia, relativi ticambi ed accessori;

g articoli casalinghi pet la casa in genere;

h) atticoli di arredamento per la casa;

i) articoli per il tempo libeto e lo svago;

i atticoli pet i veicoli mobili in genete (auto, barche, campet, moto, bici, ete.);
I articoli e prodotti per la cura della persona in genere;

b articoli e prodotti per la cura delle piante e degli animali in genere.

2.2 .

- noleggio, locazione (esclusa perd la locazione ﬁnanziaria),/ o \qbn ogni mezzo, di

di qualsiasi altro
L@LT\{ '
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apparato o meccanismo anche virtuale, incrente Ja telefonia fissa o mobile, la comunicazione
audiovisiva e/o la comunicazione elettronica anche multimediale mediante impianti terrestri o

satellitari;

- compravendita ¢ noleggio di sistemi inerenti alla elaborazione, alla trasmissione ed alla

comunicazione dei dati;

_ attivith di consulenza, assistenza nell'acquisto, installazione, realizzazione e tiparazione di

sistemi di elaborazione dati, deila parola, del suono e delle immagini;

. attivia di montaggio, installazione e di assistenza tecnica di apparecchiature, sttumenti ed

attrezzature per la telefonia € la comunicazione multimediale anche satellicare;

- locazione (esclusa la locazione finanziaria) e noleggio di qualsiasi bene mobile ed immobile ivi
compreso diritti ¢ opzioni di sfruttamento commerciale anche sc di proprieta di terzi purché ne

abbia la disponibilita legittima;

- costruzione e gestione di uno o pit centri servizl pex relazioni pubbliche e consulenza nei
problemi della comunicazione avvalendosi anche di personale specializzato nel scttore. Potri a
tal fine intrattenere rappotti di interscambio con analoghe societa in Italia ¢ all'estero, dando una
completa assistenza dall'analisi delle strategie alla formulazione degli obicttivi, dalla definizione
di una politica alla messa in opera di singole operazioni del programma di relazioni pubbliche e

di comunicazione;
_ servizio di richiesta di carte di credito aziendali ¢ personali;

- servizio di informazioni scientifiche, tecniche, socio economiche ivi compresa attiviea di
indagine di metcato, ricerca di mercati e di marketing in genere avvalendosi delle red di servizi

nazionali ed interhazionali € di telecomunicazione in genere nonché delle varie banche dati;
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- prestazione di assistenza tecnica e specializzata agli operatori economici allo scopo di favorite
la conclusione di affari, seguendone il perfezionamento ¢ curandone la relativa esccuzione. La
societa potra fornite agli operatoti cconomici, ai client ed ai tetzi in genere l'assistenza ¢
consulenza richiesta nei settori aziendali, amministrativi, tributar] ¢ legali e tecnici avvalendosi
delle prestazioni di singoli professionist, organizzazioni ed istituzioni specializzate ovveto di

studi professionali nazionali ed internazionali;

_ attivith di formazione e addestramento del personale ¢ dei collaboratori sia per aziende

commetciali che pex enti pubbilci ¢ privati;




- industria editotiale, libratia ¢ grafica a mezzo stampa o con altri sistemi di diffusione comprest

tutti i sistemi audiovisivi, { sistemi via cavo, o via telematica o via satellite;

- pubblicazione di testate giornalistiche petiodiche e gestione di agenzie di informazione, con

esclusione dei quotidiani.
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- Ia Societd potrd brevettare gli articoli ed i prodotti di sua invenzione nonché articoli di terzi,
prodotti ideati /o acquistati da terzi e rispondenti ai requisiti previsti dagli arct. dal 2584 al 2591
del Codice Civile, nonché delle leggi concernenti invenzioni, modelli, regolamenti e convenzioni

internazionali;

~ la Societd potrd inoltre acquistare e/o commercializzare i brevetti di cui sopra ed organizzare
meeting, seminati, tiunioni, conferenze, congtessi e quanto altro inerente all'attivitd sociale allo
scopo di costituire le premesse per la promozione, incentivazione ¢ sviluppo dell'attivitd creativa
predisponendo depliant illustrativi opuscoli e pubblicazioni di carattete scientifico che illustrino i

processt tecnici ¢ tecnologici degli articoli e prodott oggetro di brevetti;

- la Societd potra intrattenere rapporti con altri enti e societi sia in Italia che all'estero e prestare
una complessa assistenza in materia tecnica-commerciale e di consulenza sui processi tecnologici

e di funzionamento dei prodotti proposti;

- la Societa potra effettuare sia in Italia che all'estero tutte le operazioni inerenti alla creazione, la
produzione ed il commercio di servizi meccanogtafici di prodott quale software e simili di

elaborazione dati in proprio ¢ per conto tetzi oltre a consulenze, rappresentanze nel settore

meccanografico, di elaborazione e nel settore delle comunicazioni e trasmissione dati ¢ dej

relativi macchinar,

- La Societi potrd compiete futte le operazioni mobiliari ed immobiliati, commerciali e
finanziarie, ad cccezione delle attivitd finanziaric subordinate dalla legge a particolari
autotizzazioni o requisiti, che comunque si renderanno utili ed opportune al conseguimento

dell'oggetto sociale.

- Potrd assumere ed accordare interessenze, quote, pattecipazioni azionarie e non, in altri
otganismi costituiti o costituendi aventi scopi affini e/o0 complementari, salvo quanto disposto

dall'art. 2361 del Codice Civile,
Art. 3 -SEDE

La Societd ha sede legale in Merate (1.C).




La Societd, con delibera del Consiglio di Amministrazione, ha la facolta di istituire, modificare ¢
sopptimete, con le forme volta a volta richicste, in Italia e all'estero, sedi secondarie, filiali,

succursali, rappresentanze, agenzie ¢ dipendenze di ogni genere.

Art, 4 - DURATA

Ia durata della Societa & fissata al 31 (trentuno) dicembre 2050 (duemilacinquanta) € pud essere

prorogata con deliberazione dell'Assemblea straordinaria dei Soci.
Art. 5 - CAPYTALE SOCIALE E AZIONI
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Il capitale sociale ¢ di Euro 36.253.784,614
(trentasehnilionidueccntocinquantatterrﬁlascttecentottantaquattro virgola  scicentoquattordici),
diviso in . 47.354.775
(quarantasettemilionitrccentocinquantaquatl:romilasettecentosettantacinquc) azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale ¢ potrd essere aumentato per deliberazione dell'Assemblea
anche con conferimenti di beni in natura o di crediti o mediante compensazione di debiti licuidi
ed esigibili della Societi. Le azioni ordinarie sono nominative, iberamenic irasfcribili ©

indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.
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I soci dovranno effettuare i versamenti sulle azioni ai termini di legge secondo le modalita

titenute opportune dal Consiglio di Amministrazione.

5.3

Per lc operazioni di aumento ¢ riduzione del capitale sociale si applicano le norme di legge. La
delibera di aumento del capitale sociale pud escludere il diritto di opzione nei limiti del dieci per
cento del capitale sociale precsistente, a condizione che il prezzo di emissione cotrisponda al
valore di mercato delle azioni e cid sia confermato da apposita relazione del revisore legale o
della societd di revisione legale. La deliberazione di cui al presente comma & assunta con i

quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del Codice Civile.
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L'Assemblea straordinaria dei soci pu attribuire agli Amministratori, ai sensi dell'articolo 2443
del Codice Civile, la facoltd di aumentare in una o pit volte il capitale sociale fino ad un

ammontate determinato e pet il petiodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione.




Il Consiglio di amministrazione, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civile, entro il termine
ultimo del 30 giugno 2025, ha la facoltd di aumentare a pagamento, in una o pin volte, il capitale
sociale ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 e 8, del Codice Civile in via scindibile e senza
fissazione di alcun sovrapprezzo per complessivi massimi Buro 306,000,00 (ttecentoseimila)
mediante emissione di massime n. 10.000.000 (diecimilioni) azioni da attribuirsi ognuna al
prezzo di Huro 0,0306 (zero virgola zero tre zero sei) a favore di taluni amministratori,
dipendenti o collaboratoti secondo quanto previsto nel Regolamento del Piano di Opzioni della
societd approvato dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023 a seguito della relativa

proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in data 11 agosto 2022.

In esecuzione della presente delega e del Regolamento del Piano di Opzioni della societa, il
Consiglio di Amministrazione ha facolti di stabilire oghi modalitd che riterrd opportuna per la
migliore esecuzione di quanto delegato, di intervenire negli atti di sottoscrizione, di emettere le
nuove azioni ¢ di depositate all'esito delle sottoscrizioni lo statato sociale con limporto del

capitale aggiornato.

Il Consiglio di amministrazione ai sensi dell'articolo 2443, del Codice Civile per il petiodo
massimo di 5 anni dalla data dell'iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera di delega
assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, ha la facolta di aumentare 2 pagamento,
in una o pit volte, il capitale sociale ai sensi dell'atticolo 2441, commi 1, 2 ¢ 3 del Codice Civile
in via scindibile pet complessivi massimi Furo 20.000.000,00 (venti milioni virgola zero Zero)
mediante emissione di nuove azioni da offrirsi ognuna in opzione ai soci e in subordine al
mercato regolamentato, tenendo conto delle condizioni del mercato in generale, dell’andamento
del titolo ¢ della prassi di mercato petr operazioni similati, fermo restando che, in difetto di
integrale sottosctizione entro il termine a tal fine assegnato, il capitale sociale si intendera
aumentato limitatamente allimporto delle sottoscrizioni raccolte, ai sensi dell’articolo 2439,

comma 2, del Codice Civile,

In esecuzione della presente delega, il Consiglio di amministrazione ha facola di stabilite ogni
modaliti che titerrd opportuna per la migliore esecuzione di quanto delegato, di intervenire negli
atti di sottoscrizione, di emettere le nuove azioni e di depositare all'esito delle sottosetizioni lo

statuto sociale con limpotto del capitale aggiotnato.

I Consiglio di amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 e 2420-ter, del Codice Civile, pert il
periodo massimo di 5 anni dalla data deliiscrizione nel Registto delle Imprese della delibera di
delega assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, ha la facoltd di: (a) aumentate a
pagamento il capitale sociale, anche in via scindibile, di un importo complessivamente non
eccedente nominali EURO 20.000.000,00 (ventimilioni/ 003, con esclym limitazione del
diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2,441f

e/o 5, del Codice Civile; ¢ (b) emettere obbligazioni convertlblh ( hehé camiwai thy che diano

bl

,



diritto a sottosctivere azioni otdinade di nuova emissione della Societd di valote
complessivamente non eccedente Pimporto massimo  dell’aumento delegato ai sensi della
precedente lettera (2) e, conseguentemente, aumentate a pagamento, in una o pilt volte, il
capitale sociale ai sensi dell'articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, in via scindibile, per il
medesimo impotto, mediante emissione di nuove azioni ordinare della Societd, aventi
godimento tegolate e i medesimi diritti ¢ caratteristiche di quelle in circolazione alla data delle
relativa emissione, a un prezzo di che tenga conto delle condizioni del mercato in generale,
dellandamento del titolo e della prassi di mercato per opetazioni similari, fermo restando che, in
difetto di integrale sottoscrizione entro il termine a tal fine assegnato, il capitale sociale si
intenderd aumentato limitatamente allimporto delle sottoscrizioni taccolte, ai sensi dell’articolo

2439, comma 2, del Codice Civile.

In esecuzione della presente delega, il Consiglio di amministrazione ha facoltd di stabilire ogni
modaliti che siterrd opportuna per la migliore esecuzione di quanto delegato, di intervenire neghi
atti di sottoscrizione, di emettere le nuove azioni e di depositare all'esito delle sottoscrizioni lo

statuto sociale con I'importo del capitale aggiornato.

In patzale esercizio della suddetta delega confetita dall’assemblea dei soci in data 10 gennaio
2023, in data 8 giugno 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aumentare il
capitale della Societd, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2443 del Codice Civile, 2 pagamento €
in via scindibile a setvizio della convetsione delle obbligazioni convertibili (con annessi wastrant)
emesse in favore di Global Cotporate Finance Opportunities18, societd con sede legale in PO
Box 2775, 67 Fort Street, Artemis House, Grand Cayman KY1-1111 (Isole Cayman), n. di
registrazione CR-393391, e cid fino a concorrenza di un importo di nominali EURO
6.000,000,00 (seimilioni/00), con esclusione del diritto di opzione dei soci ai sensi e per gli cffetti
dellatticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, mediante emissione di un numero massimo di
nuove azioni ordinaric — prive di valose nominale espresso, in regime di dematetializzazione ed
aventi gli stessi diritti ¢ caratteristiche di quelle in citcolazione alla data di emissione — calcolato
in funzione del rapporto tra Fimporto massimo delPaumento di capitale e un prezzo di
conversione pari: (i) quanto alle obbligazioni, al 90% (novanta pet cento) del pilt basso volume
weighted average price (VWAP) giotnaliero rilevato da Bloomberg nei 10 (dieci) glotni
consecutivi di scambi sul mercato Buronext Milan immediatamente antecedenti la relativa
sichiesta di conversione, con arrotondamento all’unitd pilt prossima; € (i) quanto ai wartant
annessi alle obbligazioni, al 120% (centoventi pet cento) del pitt basso VWAP giosnaliero
rilevato da Bloomberg nei 15 (quindici) giotni di scambi sul mercato Eutonext Milan
immediatamente antecedenti la richiesta avanzata dalla Societa in metito alla sottoscrizione della
cortispondente tranche di obbligazioni, con asrotondamento alPunitd pitt prossima, da liberatsi
— al piit tardi — alla scadenza del 12° (dodicesimo) mese dalla data di emissione delle predette

obbligazioni convertibili (con annessi wartant) e, in ogni caso, entro e non oltre il 5° {quinto)




anno successivo alla data delliscrizione nel Registro delle Imprese della delibera di delega
assunta dall'assemblea dei soci in data 10 gennaio 2023, allorché il capitale sociale si intendera
aumentato limitatamente all'importo tisultante dalle sottoscrizioni effettivamente raccolte a tale

data, ai sensi e per gli effetti dellarticolo 2439, comma 2, del Codice Civile.

55

L'Assemblea straordinatia dei soci pud deliberare, 2 norma dell'atticolo 2349, primo comma del
Codice Civile, 'assegnazione di utili ai prestatori di lavoro dipendenti della Societd o di societi
controllate, mediante I'emissione, per un ammontare cottispondente agli utili stessi, di speciali

categotie di azioni da assegnare individualmente ai prestatoti di lavoro.

Art. 6 - STRUMENTI FINANZIARI A FAVORE DEI PRESTATORI DI LAVORO

L'Assemblea straordinaria dei soci pud deliberare, a notma degli articoli 2349, secondo comma e
2351, ultimo comma del Codice Civile, l'assegnazione, a favore dei prestatori di lavoro
dipendenti della Societd o di societi controllate, di strumenti finanziari, diversi dalle azioni,
forniti di diritti patrimoniali o anche di diritt amministrativi, escluso i diritto di voto

nell'assemblea genetale degli azionisti,

Art. 7 - OBBLIGAZIONI

7.1
La Societa pud emettere obbligazioni con delibera assunta dal Consiglio di Amministrazione, a
norma dell'articolo 2410 del Codice Civile e obbligazioni convertibili in azioni con delibera

assunta dall'Assemblea straordinaria, a norma dell'articolo 2420 -bis del Codice Civile,

7.2

L'Assemblea straordinatia dei soci pud attribuite agli Amministratori, ai sensi dell'articolo
2420-ter del Codice Civile, la facoltd di emettere in una o pit volte obbligazioni convertibili,
fino ad un ammontare determinato e per un petiodo massimo di cinque anni dalla data della

delibetazione.

Att. 8 - PATRIMONI DESTINATI

La Socletd pud costituite patrimoni destinati ad uno specifico affate ai sensi degli articoli

2447-bis e seguenti dei Codice Civile.

Art. 9 - FINANZIAMENTI




La Societh pottd acquisire dai Soci finanziamenti a titolo onetoso o gratuito, con o senza obbligo
di rimborso, nel rispetto delle normative vigenti, con particolare riferimento a quelle che

tegolano la raccolta di risparmio tra il pubblico.

Art, 10 - RECESSO

Il diritto di tecesso & escrcitatile solo nei limiti e secondo le disposizioni dettate da norme

inderogabili di legge ed & in ogni caso escluso nelle ipotesi di:
a) proroga del termine di durata della societa;
b) introduzione, modificazione, eliminazione di vincoli alla citcolazione delle azioni.

Art. 11 - CONVOCAZIONE, COSTITUZIONE DELLE ASSEMBLEE E VALIDITA
DELLE DELIBERAZIONI

11.1

L'assemblea & ordinatia e straordinaria ai sensi di legge.

Fermi restando i potesi di convocazione spettanti per legge al collegio sindacale (o ad almeno 2
(due) membri dello stesso) ed ai soci che ne facciano tichiesta ai sensi dell'att. 2367 del codice
civlle, l'assemblea & convocata dal consiglio di amministrazione anche in luogo divetso dalla sede

sociale purché nel tetritotio della repubblica italiana.

Le assemblee, sia otdinatie che straordinarie, sono convocate mediante avviso da pubblicatsi sul

sito internet della societa ¢, qualora richiesto dalla normativa applicabile, sulla "gazzetta ufficiale

della repubblica” o in alternativa in un quotidiano a tiratura nazionale.

Nell'avviso dovranno essere indicati:

- gli argomenti posti all'ordine del giotno;

- il luogo in cui si svolge l'assemblea, in prima, seconda ed eventualmente terza convocazione,
nonché i luoghi eventualmente ad esso collegati per via telematica;

- il giorno e l'ota della prima, della seconda e della terza convocazione;

- le altre menzioni richieste dallart, 125-bis del d.igs. 58/1998, e comunque dalla normativa pro

tempore vigente ¢ dal presente statuto.

11.2



L'Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all'anno, entro centovent giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovveto entro centottanta giorni, qualora la Societd sia tenuta
alla redazione del bilancio consolidato e qualota lo richiedano particolari esigenze relative alla
struttura ed all'oggetto della Societa. In questi casi il Consiglio di Amministrazione segnala nella

relazione sulla gestione prevista dall'art. 2428 del Codice Civile le ragioni della dilazione.
L'Assemblea straotdinaria potra essere convocata in terza convocazione ai sensi di legge.

11.3
L'Assemblea pud svolgersi con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigni o distant,
audio/video collegati, a condizione che siano tispettati il metodo collegiale e i principi di buona

fede e di parita di trattamento dei soci, In patticolare, & necessario che:

- sia consentito al Presidente dell'Assemblea, anche a mezzo del proptio ufficio di presidenza, di
accertare l'identitd ¢ la legittimazione degli intervenuti, regolate lo svolgimento dell'adunanza,

constatare ¢ proclamate i risultati della votazione;

- sfa consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatatmente gli eventi assembleari

oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli

argomenti all'ordine del giorno;

- vengano indicati nell'avviso di convocazione i luoghi audio/video collegati a cura della Societa,
nel quali gli intesvenuti potranno affluire, dovendosi ritenete svolta la tiunione nel luogo ove

satanno presenti il Presidente e il soggetto verbalizzante,
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L'Assemblea ordinatia, in ptima convocazione, & regolarmente costituita quando ¢ rappresentata
almeno la metd def capitale sociale e delibera a maggiotanza assoluta. In seconda convocazione,
I'assemblea ordinatia ¢ regolatmente costituita qualunque sia la petcentuale del capitale sociale
rappresentato e delibera con il voto favorevole della maggioranza del capitale sociale
tappresentato. Tuttavia, si intende approvata la dellbera che finunzia o transige sull'azione
sociale di tesponsabilits nei confront degli Amministratori se consta il voto favorevole dj

almeno un ventesimo del capitale sociale,

11.5
Spetta a colui che presiede 1'Assemblea, il quale pu¢ avvaletsi di appositi incaricati, di verificare
la regolatitd della costituzione dell'Assemblea, constatando il dititto di intervento all'Assembles e
la validiti delle deleghe, di risolvere Ie eventuali contestazioni, di ;lnfgefe"

) . s ;s qs . L
stabilire ordine ¢ procedure della votazione, nonché di verificare i r;s{xlta ,




11.6

1 Assemblea straordinaria & validamente costituita in ptima, in seconda ¢ in terza convocazione
quando ¢ tappresentato, tispettivamente, pitt della meta, pitt di un terzo ¢ pit di un quinto del
capitale sociale e delibera in prima, in seconda ¢ in terza convocazione con il voto favorevole di

almeno i due terzi del capitale rappresentato.

11.7
Ie deliberazioni dell'Assemblea, prese in conformita della legge e del presente statuto vincolano

tutt i Soci anche i non intervenuti ed i dissenzienti.

Att. 12 - DIRITTO DI INTERVENTO E RAPPRESENTANZA IN ASSEMBLEA

12.1

La legittimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di voto ¢ attestata da una
comunicazione alla Societh effettuata dall'intermediatio abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di
legge, sulla base delle evidenze delle proptie sctitture contabili relative al termine della giornata
contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente fa data fissata pet 'Assemblea in

ptima convocazione, € pervenuta alla Societa nei termini di legge.
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Coloto ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare ai sensi delf'art. 2372 del Codice Civile.
Sono fatte salve le disposizioni di cui agli attt. da 135-novies a 144 del Decreto Legistativo 24 febbraio

1998, . 58 ed ai relativi regolamenti emanati dalla Consob in matetia di deleghe di voto.

I.a notifica elettronica della delega pud essere effettuata, con fe modalith di volta in volta indicate
nell'avviso di convocazione, mediantc messaggio inditizzato alla casella di posta elettronica
cettificata fiportata nellavviso medesimo oyveto mediante utilizzo di apposita sezione del sito

internet della Societi.

12.3
Ciascun avente diritto pud esercitate il dititto di voto anche per cortispondenza secondo le
procedure indicate neli'avviso di convocazione in conformitd a quanto prescritto dalla Jegge ¢

dai regolamenti Consob.

Art. 13 - PRESIDENZA DELL'ASSEMBLEA

I'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e, in caso di sua
assenza o impedimento, da uno dei Vice Presidenti o da qualsiasi altro Consiglicre di
Amministrazione. 11 Presidente & assistito da un segretatio designato dall'Assemblea. Liassistenza

del Segretatio non & necessatia quando il verbale dell'Assemblea sia redatto da un Notaio. Le




delibetazioni dell'Assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal Presidente e dal

Segretario o dal Notaio.

Atrt. 14 - CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

14.1

La Societd ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da 3 (tre) a 15
(quindic) membri, i quali durano in carica per il petiodo stabilito all'atto della nomina, non
supetiote a tre esercizi, pili ptecisamente sino alla data dell'Assemblea convocata pet
l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro catica, e sono seleggibili. Gli
Amministrator] devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge o dalle norme
regolamentari in materia. Se il Consiglio ¢ composto di un numero di amministratori non
supetiore a sette, almeno un membro del Consiglio di Amministrazione deve possedere i
requisiti di indipendenza stabiliti dalla legge; se il numero degli amministratoti & superiore a sette
gli amministratori indipendenti devono essere almeno due. L'Assemblea prima di procedere alla
loro nomina determina i numeto dei componenti il Consiglio. Ove i numero degli
Amministratori sia stato determinato in misura inferiore al massimo previsto, l'Assemblea,
durante il periodo di permanenza in carica del Consiglio, potra aumentate tale numero, I nuovi

Amministratori cosi nominati scadranno insieme con quelli in carica all'atto della loro nomina.

14.2

La nomina del Consiglioc di Amministrazione avviene da parte dell'Assemblea ordinaria sulla
base di liste presentate dai Soci nelle quali devono essere indicati non pit di quindici candidati
clencati secondo un ordine progressivo. Hanno diritto di presentare le liste soltanto i Soci che,
da soli od insieme ad altri Soci, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale o la
diversa misura definita dalla Consob, con proptio regolamento. La titolarita della quota di
partecipazione richiesta, ai sensi di quanto precede, ai fini della presentazione della lista &
attestata nei termini e con le modalid previste dalla normativa, anche regolamentare, pro
tempore vigente. Ogni Socio potri presentare o concortrere alla presentazione di una sola lista
ed ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd. Non possono
essere insetiti nelle liste candidati che non siano in possesso dei requisiti stabiliti dalla legge e
dallo Statuto. Ogni azionista, nonché i Soci aderenti ad un patto patasociale rilevante ai sensi
dell'art. 122 D.Lgs, 58/1998, come pure il soggetto controllante, le societs controllate e quelle
sottoposte a comune controllo ai sensi dell'art. 93 del D.Lgs. 58/1998, non possono presentare
O concorrere a presentare, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, piti di una Jista,
n¢ possono votare liste diverse. Le adesioni ed i voti esptessi in violazione di tale divieto non

sono attribuiti ad alcuna lista.

Le liste dei candidati dovranno essete depositate ptesso la sede sociale 4l#é

prima della data prevista per I'Assemblea in ptima convocazione ovvero! el di




minimo eventualmente previsto dalla normativa legislativa o regolamentate vigente. All'atto del
deposito esse dovranno essere corredate dai curticula professionali dei candidati e dalla
dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta la propria candidatura e dichiara, sotto la
proptia tesponsabilith, linesistenza di cause di ineleggibilita /o di incompatibilita previste dalla
normativa di legge o regolamentare, nonché Iesistenza dei requisiti eventualmente prescritt
dalle vigenti disposizioni di legge di regolamento o di statuto per i membti del Consiglio di
Amministazione. Le liste devono comprendere lindicazione del o degli amministratori in

possesso dei requisiti i indipendenza stabiliti dalla normativa vigente.

La lista presentata senza l'osservanza delle ptesctizioni che precedono sara considerata come

non presentata.
Ogni avente dititto al voto pud votate una sola lista.
All'elezione dei membsi del Consiglio di Amministrazione si procede come segue:

() dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono tratt, nell'otrdine
progressivo con il quale sono elencati nella stessa, tuttd gl Amministratoti secondo il numero
fissato dall'Assemblea, cecetto l'amministratore tiservato alla lista di minoranza di cui al

successivo punto b);

{(b) fra le restant liste che non siano collegate in alcun modo, neppute indirettamente, con
coloto che hanno presentato o votato la lista risultata ptima per pumero di voti, tisulta eletto
Amministratore il ptimo candidato della lista che ha ottenuto il magpior numero di voti e che ¢
in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente; in caso di paritd di voti
fra le liste di cui al precedente punto b), si ptocedera a nuova votazione da parte dell'intera
Assemblea risultando eletto il ptimo candidato della lista che ottiene la maggioranza semplice

dei voti in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla notrmativa vigente.

Ai fini del tipario degli Amministratori da eleggere non si terrd conto delle liste che non hanno
conseguito una petcentuale di voti almeno pari alla metd di quella richiesta per la presentazione

delle stesse.

Quualora sia stata presentata una sola lista, da tale lista verranno tratti tutti gli Amministratori
elencati in ordine progtessivo, fino alla concortenza del numero fissato dall'Assemblea per la
composizione del Consiglio di Amministtazione. Qualora venga presentata una sola lista e
questa non contenga il nominativo di uno o pit candidati in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dalla normativa vigente, da tale lista sono tratti, nell'ordine progressivo
con il quale sono elencati nella stessa, tutti gli Amministratori secondo I numero fissato
dall' Assemblea, cecetto I'ultimo o gli ultimi due. L'ulimo Amministratore, o gli ultimi due, il o i

quali, ai sensi del presente articolo, deve o devono essere in possesso del requisiti di




indipendenza previsti dalla normativa vigente, viene o vengono eletti dall'Assemblea con le
maggiotanze di legge senza vincolo di lista. Con le stesse modalith del patagrafo che precede si
procederi all'elezione degli Amministratori in possesso dei tequisiti di indipendenza anche nel
caso in cul, pur in presenza di liste di minoranza, dalle stesse non sia stato possibile eleggere tali
amministratoti o perché non indicati oppure perché la lista non ha conseguito la necessaria
percentuale di voti. Qualora non venga presentata alcuna lista, il Consiglio di Amministrazione
viene eletto dallAssemblea con la maggioranza di legge senza vincolo di lista. Inoltre, qualora,
pet qualsiasi ragione, non fosse comunque possibile nominare, avvalendosi del procedimento di
lista qui disciplinato, uno o pilt Amministratori necessasi a raggiungere il numero complessivo
indicato dall'Assemblea, quest'ultima delibera la nomina degli Amministratori necessari pet

raggiungere il predetto numero complessivo, con le maggiotanze di legge, senza vincolo di lista,

14.3

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per dimissioni o per altte cause, uno o pin
membri senza che venga meno la maggioranza degli Amministeatoti nominati dall'Assemblea, il
Consiglio ptovvederd alla sostituzione per cooptazione in conformith a quanto ptevisto

dall'articolo 2386 c.c..

L'Amministratore  indipendente che, successivamente alla nomina, perda 1 requisiti di
indipendenza deve datne comunicazione immediata al Consiglio di Amministrazione ¢ decade
dalla catica, a meno che i tequisiti di indipendenza permangano in capo al numero minimo di
Amministratori che, secondo la normativa vigente, devono possedere tale requisito. In caso di
decadenza, cosi come nel caso in cui venga comunque meno I'Amministratore indipendente, il

Consiglio di Amministrazione provvede ai sensi del precedente comma.

Qualora, per rinuncia o pet qualsiast altra causa,’ venga a cessare la metd o pit della meta degli
Amministratori, I'intero Consiglio si intende decaduto con effetto dal momento della sua
ticostituzione. In tal caso, deve essere convocata d'urgenza I'Assemblea per la nomina dell'intero

Consiglio.

Art, 15 - PRESIDENTE, VICE PRESIDENTE, ORGANI DELEGATI

151

Il Consiglio nomina il Presidente, ove non vi abbia provveduto I'Assemblea, e il Segretatio,
questultimo scelto anche fuoti dai suoi componenti. Pud altresi nominare uno o pin Vice
Presidenti ¢ nel limiti di legge uno o pit Amministeatori Delegati, con poteti congiunti e/o

disgiunti. Puo inoltre attribuite agli altri Consiglieri patticolari incatichi,

15.2




legge tiserva espressamente al Consiglio. Alle riunioni del Comitato Esecutivo si applicano pet
quanto compatibili le norme degli articoli 16 e 17 del presente Statuto. Ie deliberazioni del

Cotnitato devono essere comunicate al Consiglio di Amministrazione nella prima adunanza,

153

Gli Organi delegati curano che l'assetto organizzativo, amministrativo e contabile sia adeguato
alla natura e alle dimensioni dell'impresa ¢ riferiscono al Consiglio di Amministrazione ¢ al
Collegio Sindacale, con periodicita trimestrale, sul generale andamento della gestione ¢ sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni o

caratteristiche, effettuate dalla Societd o dalle sue controllate.

154

1l Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatotio del Collegio Sindacale, nomina e
revoca il Dirigente preposto alla tedazione dei documenti contabili societari tra soggetti in
possesso, oltte ai requisiti di onorabilitd prescritti dalla normativa vigente per coloto che
svolgono funzioni di amministrazione ¢ direzione, di un diploma di laurea in discipline
economiche o giuridiche ovvero di un'esperienza almeno triennale maturata in posizione di
adeguata responsabiliti presso I'area amministrativa, ¢/o finanziaria /0 del controllo di gestione
o in settori analoghi. Il Consiglio di Amministrazione conferisce al Dirigente preposto alla
redazione di documenti contabili societari adeguati potexi ¢ mezzi per l'esercizio delle funzioni

attribuitegli ai sensi di legge, determinandone altresi la remunerazione.

Ast. 16 - RIUNIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

161

Il Consiglio di Amministrazione & convocato presso la sede sociale o altrove purché nel
territotio della Repubblica Italiana, dal Presidente o, in caso di sua assenza o impedimento, da
uno dei Vice Presidenti mediante lettera raccomandata o, in caso di utgenza, mediante
telegramma, telex, telefax, messaggi di posta elettronica, spediti rispettivamente almeno 5
(cinque) giorni o almeno un giorno prima di quello della tiunione. La convocazione del
Consiglio & obbligatoria quando ne & fatta domanda sctitta da due Consiglieri, con indicazione
degli argomenti da trattare, Il Consiglio di Amministrazione pud essere altresi convocato da
almeno due membri del Collegio Sindacale, previa comunicazione al Presidente del Consiglio

di Amministrazione.

16.2
Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente e, in caso di sua
assenza o impedimento, da uno dei Vice Presidenti. In difetto sono presiedute da altro

Amministratore designato dal Consiglio.




E ammessa la possibiliti per i partecipanti alla riunione del Consiglio di Amministtazione di

intervenire a distanza mediante l'utilizzo di sistemi di collegamento audio/video. In tal caso:
- devono essere assicurate, comungue:
a) la individuazione di tutti i partecipanti in ciascun punto del collegamento;

b)la possibilitd per ciascuno dei partecipanti di intervenire, di esptimere oralmente il proptio
avviso, di visionare, ricevere o trasmettere tutta la documentazione nonché la contestualitd

dell'esame e della deliberazione;

- la fiunione del Consiglio di Amministrazione si considera tenuta nel luogo in cui si devono

trovare, simultaneamente il Presidente ed il Segretatio.

1! Presidente coordina i lavori del Consiglio di Amministrazione e ptovvede affinché adeguate

informazioni sulle materie iscritte allordine del giotno vengano fornite ai Consiglieri.

Art. 17 - DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Per la validitd delle deliberazioni del Consiglio ¢ necessatia la presenza della maggioranza degli
Amministratori in carica. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei

presenti.
Le deliberazioni del Consiglio constano dal verbale sottoscritto dal Presidente e dal Segretario.

Art 18 - POTERI DEL CONSIGLIO DT AMMINISTRAZIONE

18.1

Ta gestione dellimpresa spetta esclusivamente al Consiglio di Amministrazione, il quale &
investito dei pitt ampi poteri per I'amministrazione ordinaria ¢ straordinaria della Societd. Esso
pud quindi compiere tutti gli atti, anche di disposizione, che ritienc opportuni pet il
conseguimento dell'oggetto sociale, con la sola esclusione di quelli che la legge riserva
espressamente all'Assemblea. In particolare, al Consiglio di Amministrazione & attribuito il
potete di istituire comitati & commissioni anche allo scopo di conformare il sistema di governo

societatio al modello previsto dal Codice di Autodisciplina delle societid quotate predisposto

dalla Borsa Italiana S.p.A.

18.2

Sono inoltre attribuite al Consiglio di Amministrazione le segnenti-¢ofnpatenze:
S ~

) Ia delibera di fusione, nei casi di cui agli articoli 2505 | ;



b) la delibera di scissione, nei casi di cui al combinato disposto degli articoli 2506-ter ¢

2505-his;

c) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del Socio;

d) l'adeguamento dello Statuto sociale a disposizioni notmative;

€) il trasferimento della sede sociale in altro comune del tertitorio nazionale;

3] listituzione ¢ la soppressione di sedi secondatie, filiali, succursali, agenzie e
rappresentanze;

o) le altre materie ad esso attribuite dalla legge e dal preseote Statuto.

18.3

Gli Amministratori sono tenuti ad agire in modo informato; ciascun Amministratore puo
chiedere agli Organi delegati che in Consiglio siano fornite informazioni relative alla gestione

della Societz,

16.4

Sulla base delle informazioni ricevute dagli Organi delegati, il Consiglio di Amministrazione
valuta I'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della Societd; quando
elaborati, esamina i piani strategici, industtiali e finanziari della Societh; valuta, sulla base della

relazione degli Organi delegati, il generale andamento deila gestione.

185

Gli Amministratoti tifetiscono tempestivamente al Collegio Sindacale sull'attivith svolta e sulle
operazioni di maggiore tilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale effettuate dalla Societd o da
societd da essa controllate, riferendo in particolare sulle operazioni nelle quali esse abbiano un
interesse, per conto proprio o di terzi, o che siano influenzate dal soggetto che esercita l'attivita
di direzione e coordinamento, in occasione delle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
convocate anche appositamente, e comungue con periodiciti almeno trimestrale. Qualora
particolari circostanze lo rendessero opportuno, la comunicazione potti essere effettuata anche

pet iscritto a ciascun Sindaco Effettivo.

18.6
Coloro che sono preposti al controllo interno riferiscono anche al Collegio Sindacale di propria

iniziativa o su richiesta anche di uno solo dei Sindaci.

Art. 19 - DIRETTORI




Il Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o piu direttori generali, vicedirettori
generali, direttori e procutatori per singoli atti o categorie di atti, determinandone i poteti, anche

di tappresentanza, nonché gli emolumenti.

Art. 20 - RAPPRESENTANZA

La tapptesentanza della societd di fronte ai terzi ed in giudizio spetta disginntamente al
Presidente e ai Vice Presidenti, con facoltd degli stessi di filasciare mandati a procuratoti e

avvocati, Spetta pure agli Amministratoti Delegati nell'ambito delle proprie atttibuzioni.

Art. 21 - COMPENSO DEGLI AMMINISTRATORI E DEI MEMBRI DEL COMITATO
ESECUTIVO

Ai membri del Consiglio di Amministrazione e del Comitato esecutivo spetta un compenso
annuo ai sensi dell'articolo 2389 del Codice Civile, anche sotto fottna, in tutto o in parte, di
pattecipazioni agli utili o di attribuzione del diritto di sottoscrivere a prezzo determinato azioni
di futora emissione, stabilito dall'assemblea per l'intero periodo della durata della carica, nonché
il rimborso delle spese sostenute in ragione del loro ufficio. Per gli Amministratori investiti di
particolari cariche si provvede ai sensi dell'art. 2389, terzo comma c.c. L'assemblea potra inoltre
determinare un impotto complessivo per la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi

quelli investiti di particolati cariche.

Art. 22 - SINDACI
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1l Collegio Sindacale si compone di tre membti effettivi, nominati ai sensi dell'art.148 del D.Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58, che restano in carica per tre esercizi, piti precisamente sino alla data
dell'Assemblea convocata per 'apptovazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica, ¢
sono tielegeibili. Devono inoltre essere nominati due Sindaci Supplenti. Il Collegio Sindacale
deve tiunitsi almeno ogni novanta giorni. La riunione pud svolgersi anche con intetvent
dislocati in piti luoghi audio/video collegati, ¢ cio alle seguenti condizioni, cui dovta essere dato

atto nei relativi verbali:

- che sia consentito al Presidente della riunione di accettare l'identita degli intetvenuti e regolate

lo svolgimento della riunione;

- che sia consentito al soggetto vetbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della
tiunione oggetto della verbalizzazione;
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Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trova il
Presidente. Per la costituzione ¢ le deliberazioni delle tiunioni del Collegio Sindacale si applicano

le norme di legge.

L'Assemblea determina il compenso spettante ai Sindaci, oltre al rimborso delle spese sostenute

per l'espletamento dell'incatico. T poteti ed i doveri dei Sindaci sono quelli stabiliti dalla legge.
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I Sindaci devono essere in possesso dei requisiti previst dalle disposizioni di legge applicabili e
dal presente Statuto. Precisamente, almeno due dei Sindaci Effettivi ed almeno uno dei Sindaci
Supplenti sono scelti tra gli iscritti nel Registro dei Revisoti Tegali che abbiano esercitato
Fattivitd di revisione legale dei conti per un petiodo non inferiote a tre anni. I Sindaci che non
siano in possesso di questo requisito sono scelti tra coloro che abbiano maturato un'esperienza

complessiva di almeno un triennio nell'esercizio di:

a) attivitd di amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi presso societd di

capitali che abbiano un capitale sociale non inferiore a euro due milioni, ovvero;

b) attivitd professionali o di insegnamento universitatio di ruolo in materie giuridiche,
economiche, finanziarie e tecnico-scientifiche, inerenti al settore del commercio, anche tramite

sistemi di comunicazione elettronica, e al settore dell'editotia, anche multimediale; ovvero;

<) funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni operanti nei
settoti creditizio, finanziario e assicurativo, o comunque nel settore del commercio e

dell'editotia,

La carica di Sindaco Effettivo ¢ incompatibile con lo svolgimento di incarichi analoghi in pitt di
altre 5 (cinque) societd quotate, con esclusione delle societd controllate dalla Societd ai sensi

dell'art. 2359 del codice civile.

22.3

All'elezione dei membri effettivi ¢ supplenti del Collegio Sindacale procede I'Assemblea
ordinatia secondo le modalitd di seguito indicate. Tanti Soci che rappresentino una quota di
partecipazione non superiore a quella determinata ai sensi dell'articolo 147-ter, comma 1 del D
Lgs. 58/1998 e costituita da azioni aventi dititto di voto in assemblea ordinaria possono
ptesentate liste di candidati ordinati progressivamente per numeto, con indicazione della
candidatura a sindaco effettivo ovvero a sindaco supplente, depositandole presso la sede sociale
almeno venticinque giorni prima di quello previsto per I'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina, ferme eventuali ulteriori forme di pubbliciti ¢ modalitd di deposito prescritte dalla
disciplina anche regolamentare pi:o tempore vigente. I Soci aderenti ad un patto parasociale

rilevante ai sensi dell'art. 122 D.Lgs. 58/1998, come pure i soggetto controllante, le societd




controllate e quelle sottoposte 2 comutie controllo ai sensi dell'art. 93 del D.Lgs. 58/1998, non
possono presentare © concorrere 4 presentare, neppure pet intetposta petsona o societi
fiduciaria, pitt di una lista, né possono votare liste diverse. Le adesioni ed 1 voti espressi in

violazione di tale divieto non sono attribuiti ad alcuna lista. Le liste devono essete cotredate:

- dalle informazioni relative all'identita dei Soci che hanno presentato le liste, con l'indicazione
della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; la titolarita della partecipazione
complessivamente detenuta & attestata, anche successivamente al deposito delle liste nei termini e

con le modalitd previsti dalla notmativa anche regolamentare pro tempore vigente;

- da una dichiarazione dei soci divetsi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
pattecipazione di controllo o di maggiotanza relativa, attestante lassenza di rapport di
collegamento previsti dall'atticolo 144 quinquies del Regolamento Consob n. 11971 del 14

maggio 1999 e successive modifiche con questi ultimi;
- da una esautiente informativa sulle carattetistiche petsonali e professionali dei candidati;

- da una dichiarazione dei medesimi candidati attestante, sotto la proptia responsabilita,
l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilltd, il possesso dei requisiti previsti dalla

legge e la loro accettazione della candidatura;

- dallelenco degli incarichi di amministrazione ¢ controllo eventualmente rivestiti in altre

societa.

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione sia stata depositata una sola
lista, ovveto soltanto liste presentate da soci che tisultino collegati tra loro ai sensi della
notmativa anche regolamentate pro fempore vigente, possono essere presentate liste entro il
termine previsto dalla disciplina, anche regolamentare, pro tempore vigente. In tal caso le soglie
previste per la presentazione delle liste sono tidotte alla metd. Ciascuna lista dovra indicate
distintamente 3 (tre) candidati alla catica di Sindaco Effettivo ¢ 2 (due) alla carica di Sindaco
Supplente. Ciascun Socio potrd presentare ¢ votare una sola lista di candidati ed ogni candidato
pottd candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. E eletto sindaco effettivo e Presidente
del Collegio sindacale il candidato indicato al primo posto neila lista che ha ottenuto il maggior
aumeto di voti, tra le liste presentate ¢ votate da parte di coloro che non siano collegati ai soci di
riferimento ai sensi dell'articolo 148, comma 2 del D.Lgs. 58/1998. E eletto sindaco supplente il
candidato alla relativa carica indicato al primo posto nella stessa lista. Possono altresl essere

nominati ulteriori sindaci supplenti destinati a sostituite il componente di minoranza, individuati
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Sono eletti sindaci effettivi i primi due candidati indicati come tali ai ptimi due posti nella lista

che ha ottenuto il maggior numero di voti,

I eletto secondo sindaco supplente, il candidato indicato come tale al ptimo posto nella lista che

ha ottenuto il maggiot numero di voti.

Nel caso in cul due o pib liste abbiano tiportato il medesimo numero di voti si procedera ad una

nuova votazione,

In caso di persistente paritd dopo la seconda votazione, tisulteranno elett i candidati della lista
nella quale la somma delle etd anagrafiche (annualith complete) dei candidati medesimi risulta

supetiore a quella dei candidati presenti nelle altre liste.

In caso di presentazione di una sola lista di candidadi i Sindaci Effettivi ed i supplenti saranno

clettd nell'ambito di tale lista.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appattenente alla medesima lista di
quello cessato. In particolare, nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare il sindaco di
minoranza, subentra il sindaco supplente eletto nella medesima lista e, in mancanza di
quest'ultimo, subentrano i sindaci supplenti a tal fine eventualmente nominati in soprannumero.
Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale timatrd in capo al Sindaco di minoranza.
['Assemblea chiamata a reintegrate il Collegio ai sensi di legge provvedera in mode da rispettare
il suesposto principio di rappresentanza della minoranza. Per la nomina dei Sindaci per
qualsivoglia ragione non eletti con l'ossetvanza della modalitd di cui ai precedenti commi

l'assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Art, 23 - ESERCIZIO SOCIALE

L'esercizio sociale si chiude al 31 (trentuno) dicembre di ogni anno.

Art. 24 - DESTINAZIONE DEGLI UTILI

Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dedotta la quota di riserva legale
fino a quando questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, sono atttibuiti agli

azionist, salvo diversa deliberazione dell’Assemblea.

Il pagamento dei dividendi é effettuato nei termini indicati dall'Assemblea presso gli intermediari
autorizzati ai sensi della normativa vigente. Il Consiglio di Amministrazione potrd deliberare,
ricorrendo i presupposti ed alle condizioni previste dall'art. 2433 bis del Codice Civile e dell"art,

158 Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, la distribuzione di acconti sui dividendi,




I dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cui diventano esigibili, si presetivono

in favote della Societa.

Art. 25 - LIQUIDAZIONE

In caso di scioglimento della societd, I'Assemblea straordinaria determina:

a) il numero dei Liquidatoti e le regole di funzionamento del collegio in caso di pluralita
di Liquidatoti;

b) la nomina dei Liquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la rapptesentanza della
Societs;

c) i criteri in base ai quali deve svolgersi la Liquidazione;

d) i poteri dei Liquidatoti, con patticolare rignardo alla cessione dell'azienda sociale, di

rami di essa, ovvero anche di singoli beni e dititti, o blocchi di essi.

Art. 26 - RINVIO ALLE NORME DI LEGGE

Per quanto non espressamente previsto nello Statuto sono richiamate le norme di legge ad esso

applicabili.
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