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Spettabile
D.Holding S.r.l.
Via Campi n. 29/L — 23807 Merate (LC)

Via PEC dallindirizzo d.bolding@legalmail it
e

Gentile
Signota Vassiliki Tziveli
Viale Citce n. 262/C — 04019 Terracina (LT)

€

Gentile
Signora Jana Masova
Viale Circe n. 236 — 04019 Terracina (LT)

¢/o Media Group S.t.l.
Via Isonzo n. 94 — 04100 Latina (I.T)

Via PEC allindirizzo stimediagronX@legalmail.it
e

Spettabile
Netweek S.p.A.
Via Campi n. 29/L — 23807 Merate (LC)

Via PEC all'indirizzo netweek(@/lepalmail it

Oggetto: accordo quadro

Gentili Signore, Egregi Signori,

abbiamo ricevuto la proposta di accordo di investimento di
petfezionarsi pet scambio di corrispondenza commerciale.

Da:

La Nazionale S.r.1.
Strada Gragnana n. 17 — 29121 Piacenza (PC)

Via PEC dall’indivizzo lanazionale@legalmail it

Piacenza, 15 novembre 2022

D.Holding S.r.l. datata 15 novembre 2022, da

Come da richiesta della medesima D.Holding S, riportiamo di seguito il testo integrale della suddetta
proposta, siglandolo su ogni pagina e sottoscrivendolo per esteso in calce in segno di piena ¢ incondizionata

accettazione del relativo contenuto da parte nostra.
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D.Holding S.r.1.
Viia Campi n. 29/ L — 23807 Merate (LC)

Via PEC dall’indirizzo d.bolding(@legalmail. it
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Spettabile

La Nazionale S.r.1,

Strada Gragnana n. 17 — 29121 Piacenza (PC)
Via PEC allindirizzo la.nazionale@legalmail.it

e

Gentile
Signora Vassiliki Tziveli
Viale Cirve n. 262/ C — 04019 Terracina (LT)

e

Gentile
Signota Jana Masova
Viale Circe n. 236 — 04019 Tervacina (LT)

¢/ 0 Media Group S.r.1.
Via Lsongp n. 94 — 04100 Latina (LT)

Via PEC allindirizzo srimediqeroup(@degalmail. it
¢

Spettabile
Netweek S.p.A.
Via Campi n. 29/ L — 23807 Merate (L.C)

Via PEC allindiriggo petweek@le ilit

Merate (LC), 15 novembre 2022

Oggetto: accordo dif investimento

Gentili Signore, Egregi Signori,
Jacciamo seguito ai colloqui intercorsi per sottoporV/i la nostra sotoestesa proposta di accordo di investimento, da perfesionarsi per
scambio di corrispondensa commercicle.

Fkk

ACCORDO DI INVESTIMENTO
(l’'Accordo)
tra:

(1) D.Holding S.t.1, con sede legale in Via Campi n. 29/1 — 23807 Merate (LC), codice fiscale, partita IVA ¢ uuniero
di iscrizgone nel Registro delle Imprese di Como-Lecio 03976690168, munero REA LC — 324942, capitale sociale
interamente versato EURO 40.000,00, in persona dell’Amministratore Unico e legale rappresentante pro tempore Dottor
Massimo Cristofori (D.Holding), il quale sottoscrive I/ Accordo in qualit di socio di Netweek;

(2)  la Signora Vassiliki Tziveli, nata ad Atene (Grecia) i1 30 ottobre 1979 e residente in Viale Ciree n. 262/ C — 04019
Teracina (LT), codice fiscale TZVV/SL79R70Z1155 (VI), la quale sottoscrive PAccorde in qualita di sovio di Media
Group;
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)

“)

)

la Signora Jana Masova, nata a Brino (Repubblica Ceca) il 7 gingno 1983 ¢ residente in Viale Cire n. 236 — 04019
Terraina (LT), codice fiscale MSVJNA83H47Z156Y (JM), la quale sottoscrive I'Acordo in qualita di socio di Media
Group; ¢

Netweek S.p.A., con sede legale in Via Campi n. 29/ L. — 23807 Merate (LC), codice Siscale, partita IVA ¢ nimero
di iscriggone nel Registro delle Inprese di Como-Lewo 12925460151, numero REA LC — 301984, capitale sociak
interamente versato BEURO 2.818.361,38, in persona del Presidente del Consigho di Amministragione ¢ legale
rappresentante pro tempore Dottor Alessio Lanrenzano (Netweek), che sottoscrive I'/Accordo ai fini della ricognizione degli
inpegni assunti da ciasouno tra D.Holding, V'T, JM e La Nazjonale (come di seguito definita), nonché dell'assunzjone degli
obblight di propria compelensa;

- da un lato -

La Nazionale S.t.1., con sede legale in Strada Gragnana n. 17 — 29121 Piacenza (PC), codice fiscale, partita IVAe
numero di iscrigione nel Registro defle Imprese di Piacenza 01679020337, in persona dell’Amminisiratore Unico ¢ legale
rappresentante pro tempore Signor Simone Baronio (La Nazionale), la guale sottoscrive 'Accordo in gualitd di socio di
Rete 7 (comre di seguito definita);

- dall'altro lato —

(D.Holding, VT, JM, Netweek ¢ La Nagionale, collestivansente, le Parti e, ciascuno singolarmente, una Parte).

PREMESSE

(A) . Alla Data di Sottoscrizione:

@)

(i) Netweek & una socieid con agjoni quotate sul meriato MTA gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. leader nel settore
dell'editoria locale, che cura — inter alia — la pubblicazione di diverse testate giornalisticke periodiche;

(i) Media Group & s operatore che fornisce servizi di media audiovisivi in anmibito locale tramite la numerazione alla
stessa di volta in volta wlturata con provvedimento del Ministero dello Sviluppo Econonrico;

(iii)  analogamente, ciascuno tra Rete 7 ¢ Canale Marche (collettivamente, le Societa Interessate) ¢ un operatore che

Jornisce servizi di media andiovisivi in ambito locale tramite la numeragione allo stesso assegnata a titolo originario

ovvero pervenuta a titolo devivativo ¢, segnatamente, ghi LCN 10 ed 82 per il bavino del’Emilia-Romagna, 19 per il

bacino delPUnmbria, 88 per il bacino del Friuli-Venesia Ginlia, nonché 12 ¢ 17 per il bacino delle Marche (i
Settori Interessati);

(iv)  D.Holding ¢ titolare di n. 87.690.766 (ottantasettemilioniseicentonovantamilasettecentosessantases) agioni ordinarie
di Netweek;

() VT eJM sono titolari — congissntamente — delle quote rappresentative dell'intero capitale sociale di Media Group;

(i) La Nagionale  titolare, inter alia, delle quote rappresentative dell intero capitale sociale di Rete 7 (le Quote Rete
7), la quale & a propria volta tilolare:

(a)  delle quote rappresentative dell'intero capitale sociale di Canale Marche; ¢

(b)  di quote rappresentative del 50% (cinguanta per cento) del capitale sociale di B33 (le Quote B33), nonché
del credito derivante dallerogazione di s finansiamento soci di importo pavi ad EURO 257.111,50
(dnecentocinguantasettemilacentoundici/ 50) (i Finanziamento Soci); e

(vii)  sono in corso megogiagioni tra La Nazjonale ¢ Rete 7 finalizzate alla cessione alla prima (ovvero a un lerso
acquirente dalla stessa indicato), da parte della seconda, delle Quote B33 ¢ del credito devivante dal Finangiamento
Soci, con rinuncia al vimborso dello stesso, a termini ¢ condigioni non incompatibili con le previsioni dell’Accordo

(ciascun termine ef o locusione con letteraf e iniziale/ i mainseolafe, ove non gid definito] a, conre di seguito definito] a).

In data 1° luglio 2022, D.Holding, VT e JM hanno sottoscritto nn atfo ricognitive di pregresse intese intercorse (anche con
soggetti terzi), avente a oggetto — inter alia — la conferma degli impegni reciprocamente assunti nell ambito di ina strategia di
sviluppo di sinergie industriali tra i core business di Netweek e di tersi fornitori di servigi di media andiovisivi, (g




(@

Obiettivi Industtiali), da conseguirsi mediante il perfesionamento di un'operazjone di fusione per incorporagione di
Media Group in Netweek ai sensi e per gl effetti dell articolo 2501 ¢ seguenti del Codice Cipite, per effetto della quale:

0]

(i)

il capitale sociale di Netweek verrsbbe ad essere defenufo:

(@

®)

quanfo a una partecipazione congiuntanente rappresentativa del relativo 67,2% (sessantasetie/ 2 per cento),
da 7/ Te]M;e

quanto a una pariecipagione conginntamente rappresentativa del residuo 32,8% (trentadue/ 8 per cento),
daghi attuali agionisti di Netweek; ¢

Netweek verrebbe ad essere amministrata da un nwove Consigho di Amministrazione composto di . 7 (sette)

membri, dei qualic

(@)

®)
(¢)

3 (tre) membri congiuntaniente indicati da VT e JM nelle persone del Dottor Mano Sciscione, del Dottor
Giovansi Sciscione (wno dei quali da eleggersi quale Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ laltro
quale Vicepresidente dello stesso Consiglio di Amministraione e Amministratore Delegato) e del Dottor
Alessio Laurenzano (con fingione di Direttore Generale del Gruppo Netweek);

1 (1) membro, indicato da D.Holding nella persona del Dottor Massino Cristoforis e

3 (tre) membr, di cui 2 (due) indicati conginutamente da V'T e JM e 1 (vno) da D.Holding tra soggetti in
possesso dei necessari requisiti di indipendenga

(la Potenziale Fusione), a determinati termini ¢ condiziont (I'Atto Ricognitivo).

In data 11 agosto 2022, i competenti organi soviali di ciascuna tra Netweek ¢ Media Group — in esecuzjone dell’Atto

Ricaguitivo — hanno deliberalo, inter alia, di:

0

(i)

approvare il progetto relativo alla Potenziale Fusione, recante, inter alia:

(@)

)

la determinasione del risultato del rapporto di cambio tra le azioni di Netweek da emettersi a serviggo della
niedesima Potenziale Fusione — da un lato — ¢ le quote rappresentative del capitale sociate di Media Gronp —
dall'altro — in misura pari a EURO 0,101 (zero/ 101), quale suggerita dalla fairness opinion a tal fine
predisposta dall'advisor Deloitte Financial Advisory (il Rapporto di Cambio); ¢

Pindividuazione, quale termine di decorrenza degli effetti della Potensiale Fusione, della successiva tra:

() la data in cui sia peifexionata Pultima delle iscrizioni dell'atto notarile avente a oggetto ['esecusione
della Potensiale Fusione presso il Registro delle Imprese di cui all ‘articolo 2504-bis del Codice Civile;

T la data in ci 5i sia verificata Pultima delle condisioni d; efficavia della Potensiale Fusione; ¢
B¢ \ Y

(1) la diversa data successiva indicata nell'alto notarile avente a oggetio Lesecusione della Potensiale
Fusione;

(la Data di Efficacia della Potenziale Fusione); e

di conferire mandato, rispettivamente, al Presidente  del Consighio  di Amministragione di  Nebweek ¢
all’ Amministratore Unico di Media Group, affinché gli stessi:

(@)
®)

curassero gl aderipimenti pubblicitari di cui all'articolo 25 01-septies del Codice Civile; ¢

convocasserv, nel caso in cuti la relazione dell’esperto in corso di nomina da parte del Tribunale competente ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 2501-sexies, comma 3 del Codice Civile (Esperto) non avesse ravvisato
criticitd in ordine alla determinagione del Rapporto di Cambio, le rispettive assemblee dei sovi — da tenersi
non prima del 30° (lentesino) giorno di calendario siccessivo al perfesionamento dell'ultino  degli
adempimenti di cui alla precedente lettera (a) del presente punto (i) — affinché le stesse adotiassero in sede
straordinavia una delibera avente a oggetto, inter alia, la rispettiva decisione in ordine alla Potensiale Fusione
(la Delibeta di Fusione),



D)

subordinando, in ogné caso, Vefficacia della Potenziale Fusione al verificarsi — inter alia — di ciascma delle condizioni di

seguito indicate entro e non olire il 31 dicembre 2022, ossia:

il rilascio di un parere positive in merito alla congrwitd del Rapporto di Cambio da parte dell'Esperto (la
Condizione Relazione di Congruita);

Ladosione di nna Delibera di Fusione da parte dell assemblea straordinaria di ciascuna fra Netweek e Media Group
(a condizione che — quanto alla sola Netweek — tale decisione sia adottata ai sensi dell'articolo 49, comma 1, letiera
(@), de! Regolamento Emittenti (c.d. white wash), pena la risolusione deghi accordi medio lempore infervennti tra
D.Holding, VT e [M);

la mancata opposizione da parte dei creditors sociali ai sensi dell'articolo 2503 del Codice Civile ovvero, in caso di
opposizione, la prounncia favorevole del Tribunale competente ai sensi dell'articolo 2445, comma 4, del Codice Civile;

ove richieste, il rilasiio da parte delle competenti Antoritd, nelle forme e nei fermini previsti dalla normativa
applicabile (ivi inclusa Passenza di un provvedimento ostative), dell'approvagione, antorigzazione, non proibigione o
esensione della Poteniale Fusione ef o delle operazioni ad essa propedentiche, sensa imposizione o Lapplicazione di
rimedi, misure ef o impegni a carico di alcuna tra Netweek e Media Group ef o alle sovield controflate dalle stesse la
ctii entitd o rilevanza sia tale da alterare sensibilwente le valutazioni sottese alla Potensiale Fusione o la convenienga
della stessa;

il compinto esperimento ¢ la conclusione della procedura di informazjone ¢ consultazione sindacale di cui all articolo
47 della L. 29 dicembre 1990, n. 428, come successivamente modificata e inlegrata;

Pattenimento del nulla-osta della CONSOB alla pubblicazione del prospetto per la quotazione delle agioni di
Netweek da emettersi a servizio della Potenziale Fusione, nonché la relativa ammissione alla negosgazione sul
mercato MTA; e

la mancata emanazione di qualsivoglia legge, ingiunzione preliminare o permanente o altro ordine, decreto o sentenga
da parte di aleuna Autorité o Tribunale competenti che rendano illegittima o non valida ovvero che inmpediscano in
altro modo il completamento di tutia o parte dell'aperazione sottesa alla Potengiale Fusione

(collettivamente, le Condizioni di Efficacia della Potenziale Fusione).

Ai fini del mighore perseguimento degli Obiettivi Tndustriali, a decorrere dal mese di settembre 2022 si sono sussegiiti

collogui tra le Parti finalizgati a valutare il perfesionaniento di un’ulteriore operagione di investinmento avente a oggetio, inter

alia:

()

(i)

Pesecuszione di nn aumento del capitale sociale di Netweek riservato alla sottoscrizione di La Nagjonale ¢ con
esclusione del diritto di apione dei soui della medesima Netweek, da deliberarsi — ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2441, commwa 4, del Codice Civile — niediante conferimento delle Quote Rete 7 al valore risultante da apposita due
diligence da condursi, da parte dei consulenti a tal fine nominati da Netweek ¢ individuati di comune accordo da
diascuna tra D.Holding, VT ¢ JM, su ciascuna delle Societd Interessate limitatamente agh aspeiti di business
sitennti di interesse (la Business Due Diligence), quale confermato da una valutagione da predisporsi — ai
sensi ¢ per gli elfetti dell'arvicolo 2343-ter, comma 2, lettera (), del Codice Civile — con riferimento a nna data
antecedente non oltye 6 (sei) miesi il conferimento e in conformita ai principi e ai criteri generalwente riconoscinti per le
valutazioni di beni analoghi alle Quote Rete 7, da parte di un esperfo indipendente da La Nagionale ¢ dotato di
adeguata ¢ comprovata professionalitd (la Valutazione Estimativa), a condisgone che tale valore risulti conipreso
ma  EURO 3.500.000,00 (tremilionicinguecentomilal 00) ed  EURO 4.500.000,00
(quatiromilionicinguecentomila/ 00) (la Valotizzazione Convenuta), di tal che, a seguito ¢ per ¢ffetro della
edesima sottoserizione, Netweek verrebbe divettaniente a defenere le Quote Rete 7, nonché — indirettamente — fe
quote rappresentative defl'intero capitale sociale di Cariale Marche; ¢

la sottoscrizione Ira le Parti di patti parasociali che disciplinino, inter alia:

(a) i rapporti tra le stesse in qualita di soci di Netweek, guali risultanti dall'esecuzione delf anmento di cqpitale
di cui al precedente punto (i) della presente Premessa (D); e




b la resolamentazione attnativa defla disciplina della circolagione delle asioni di Netweek emesse in esecrigione
A4 E( B¢ ! X
dell'aumento di capitale i cui al precedente punto (i) della presente Premessa (D) e

() il rinnovo dellorgano amministrativo di Netweek a fronte dell’esecnzione dell'aumento di capitale di cui al
precedente punto (i) della presente Premessa (D), anche in deroga — limitatamente ai rapporti tra D.Holding,
17T ¢ JM — alle previsioni dell’Atto Ricognitivo;

(¢ Patti Parasociali),

la cui efficacia sia in ogni caso subordinata al perfesionamento della Potensiale Fusione per effetto del versficarsi di ciascuna
delle Condizioni di Efficacia della Potengiale Fusione, nonché all avvennta cessione a La Nagionale {ovvero ad wn lerp
avquirente dalla stessa indicato) — da parte di Rete 7 — delle Quote B33, nonché del credito derivante dal Finanziamento
Soci, con rinsmcia al rimborso dello stesso.

(E)  Nelle more della negoziagioni propedentiche al perfezionamento dell’Accordo:

() il Tribunale competente ha nominato quale Esperto la sovietd PricelWaterhouseCoopers S.p.A., la quale ha rilasciato
parere positivo in merito alla congruitd del Rapporto di Cambio ¢, pertanto, si é verificata la Condizjone Relazione
Congruita del Rapporto di Cambio; e

(i)  Passemblea dei soci di Rete 7 ha deliberato di distribuive dividendi in misma pari ad BEURO 500.000,00
(cinguesentomilal 00) in favore del sovio umico La Nagjonale (la Delibeta Dividend)).

(F)  Le Parti intendono ora sottoscrivere l'Accordo, avente a oggetto gli impegni dalle stesse reciprocamente assunti ai fini, inter

alia:
() dellesecusione dell'anmento di capitale di cui alla precedente Premessa (D)(i); e
(i) della sottoscrizione dei Patti Parasoviall,
ai termini ¢ alle condizioni di seguito stabilit.
Tutto quanto sopra premesso, le Parti convengono e stipulano quanto segue.
1 PREMESSE — DEFINIZIONI - INTERPRETAZIONE
1.1. Premesse
Le Premesse costituiscono parfe integrante ¢ sostansiale dell’Accordo.
1.2.  Definizioni

Nell’Accords, salvo che sia previsto altriments o il contesto lo vichieda, | termini ef o Je focusgoni viportati on letterafe iniciale
mainscolal e hanno il significato di seguito attribuito a ciascuno di essi nel presente articolo 1.2, ossia:

Accordo ha il significato di cné all Intestagione;

Andamento Otdinatio delPAttivita indica gualsiasi atlo di gestione conforme a legge e coerente con la precedente gestione
ordinavia di una deferminata sovietd o ramio d'agienday

Atto di Conferimento indica latto avente a oggetto il Conferimento, da sottoscriversi innanzi al Notaio da parle di ciascino fra
La Nagjonale ¢ Netweek alla Data di Esecuzione.

Atto Ricognitivo ha il significato di citi alla precedente Premessa (B);
Aucap Riservato ba il significato di cui al successivo Articolo 3.2.1 (Fase deliberativa);

Bilancio di Rifetimento indica, con riferimento a ciascuna delle Societd Interessate, il documento recante fo stalo patrimoniale e
il conto econamico, redatto in applicazione dei Principi Contabili e da ultimo approvato dalle vispeitive assemblee dei soci
antecedenterente alla Data di Sottoscrizione;

Business Due Diligence ha il significato di cni alla precedente Premessa (D)(1);

Canale Matche indica la societld Canale Marche S.r.1,, con sede legale in Via Aristide Merloni . 9 — 60131 Ancona {AN),




codice fiscale, partita TV.A e numero di iscrizione nel Regisiro delle Tnprese delle Marche 02509650426, capitale soviale EURO
160.000,00 (centosessantariilal 00);

Comunicazione ha il significato di cni al successivo Articolo 12 (Conmimicazioni ed elesgone di domicilio);

Condizione Relazione di Congruita ha il significato di cui alla precedente Premessa (C);

Condizioni della Fase Preliminare ha il significato di cui al successivo Articolo 4.1(a) (Condizioni della fase preliminare);
Condizioni della Fase Deliberativa ha il significato di cui al successivo Articolo 4.2(a) (Condizjoni della fase deliberativa);
Condizioni della Fase Esecutiva ha il significato di cui al successivo Articolo 4.3(a) (Condiiont della fase esecutiva);
Condizioni di Efficacia della Potenziale Fusione ha il significato di cui alla precedente Premessa <)

Confetimento indica il processo di conferimento — da parte di La Nagjonale — delle Quote Rete 7 nel capitale sociale di
Netweek, in esecusione dell’Aucap Riservato;

Cortispettivo Predeterminato ha il significato di cui al successive Articolo 8.1 (Opzione Put);

Data delPAucap Riservato indica nna data stabilita di comine accordo tra le Parti ai fini delladoione — da parte
dellassemblea straordinaria dei soci di Netweek — di una delibera avente a oggetto 'Aucap Riservato, che in ogni caso cada nel
medesine Giorno Lavorative in cui si rinnisia Passemblea straordinaria dei soci di Netweek convocata ai fini dell'adogione della
Delibera di Fusione;

Data di Efficacia della Potenziale Fusione ha il significato di cui alla precedente Prentessa (¢ CIi)b);

Data di Esecuzione indica una data stabilita di comune aciordo tra le Parti ai fini del Esecuzione, vhe in ogni caso cada non
oltre il 30° (wrentesima) Giorno Lavorativo successivo alla Data di Efficacia della Poteniale Fusione.

Data di Sottoscrizione indica la data di sottoserizione dell’Accordo;
Delibera Dividendi ba il significato di cui alla precedente Premessa (E)(ii);
Delibera di Fusione ba il significato di cui alla precedente Premessa (C, JG0);
D.Holding il significato di cui all’Intestagione;

Dottor Alessio Laurenzano indica il Dottor Alessio Lanrenzano, nato a Domodossola (VB) i1 17 luglio 1977, codice fiscale
LRNLSS77L17D32Q;

Dottor Giovanni Sciscione indica il Dottor Giovanni Sciscione, nato ad Alatri (FR) i 31 gennaio 1981, codice fiscale
SCSGNNE81.A31A4123U;

Dottor Marco Sciscione indica il Dottor Marco Scisiione, nato ad Alatri (FR) il 20 maro 1978, codice fiscale
SCSMRC78C20A123M;

Dottor Massimo Ctistofori indica il Dottor Massimo Cristofori, nato a Bordighera (IM) il 18 aprile 1957, codice fiscale
CRSMSMS57D18A984Z;

Esecuzione indica la sotfoscrizione — da parte di La Nagionale — dell Ancap Riservato nonché, in generale, la sottosirigione ¢ lo
scambio di tutti i documenti ¢ il compinmento di tutti ghi atti necessari ef o opportuni ai Joni dellesecusgone del medesimo Aucap
Riservato;

Esperto ba il significato di cui alla precedente Premessa (C)(i)(6);

Finanziamento Soci ha il significato di cui alla precedente Premessa (A)i)b);

Franchigia ba il significato di cui al successivo Articolo 7.1 (Imputagione delle Sopravenienze Passive);

Giotnio Lavorativo indica ciasun giorno di calendario, fatta eccesione per i sabati ¢ le domeniche, in cui gli Istitnti di credito sono
ordinariamente aperti al pubblico sulla piazza di Milano;

Gravame indica qualnque diritio, reale o pevsonale, obbligo, onere, Pprivilegio, vincolo, peso, restrizione o limitagjone (sia pxyp di




natnra legale, gindiziale o contrattnale) al tragferimento, all'uso, al godimento, alla finizione ovvero all'esercizio di qualsivoglia allro

diritto su un bene;
Impegni di Non Concorrenza ha il significato di cui af sueessivo Articolo 9.1 (Lmpegni di non concorrenza);

Infotmazioni Riservate indica tutle le informagioni riservate di natura tecnica, commerciale e Sinansiaria, relative alle Parli
¢/ 0 a ciascuna delle Societd Interessate e, segnatamente, i segreti commerciali ¢ le alire informazions riservae, ivi incluso il know-bow
velativo ai Settori Interessati indipendentemente dalla rilevanza legale del medesimo, provedmre di lavoro, liste clienti e fornifor,
miodelli di fatinragione ai clienti ed informagjoni comunque rignardanti gl stessiy informazioni di mercato in genere, sirategie di

marketing e metodi di commervializgazione, programmi informatici, dats contabili ed ogni altra informagione, indipendentenente
dalla foute della stessa, che dircttamente o indirsttamente riguardi ghi interessi e gl affari economici delle Parti efo delle Societd

Interessate;
JM il significato di cui all’Intestagione;
La Nazionale ha il significato di cui all Tutestazjone;

Media Group indica la societd Media Group S.r.4,, con sede legale in Via Lsonzo . 94 — 04100 Latina (L.T), codice fiscale,
partita IV.A e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Latina 03089630598, numero REA LT ~ 222795, capitale
sociale non interamente versato EURO 10.000,00; ¢

Netweek ha il significato di citi al Intestazione;
Notaio ba il significato di cui al successivo Articolo 3.2.1 (Fase esecutiva);

Nuove Azioni Netweek indica le agioni ordinarie di Netweek che saranno emesse dalla medesinia in esecuzione dell'Aucap
Riservato, da sottoscriversi e liberarsi da parte di La Nasionale mediante il Conferimento ed aventi le medesime caratieristiche di
quelle in circolazjone e che saranno ammesse alle negoxiazioni sul meriato MTA subordinatamente all'approvagione del relativo
prospetto da parle della CONSOB;

Obiettivi Industtiali ba il significato di cui alla precedente Premessa (B);

Opzione Put ba il significato di cui al successivo Arvicolo 8.1 (Opgone Pus);

Parere del Collegio Sindacale ha il significato di cui al successivo Articolo 3.1()(iz) (Fase preliminare);
Parere della Societa di Revisione ba il significato di cui al successivo Artivolo 3.1()(i5%) (Fase preliminarg);
Parte/Parti ha i significats di cui all Intestazione;

Parte Correlata ba il significao di cui all’Allegato 1 del ‘Regolamento Operazion: con Parti Correlate” adoitato da Consob con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, ¢ swecessive modifiche, ai sensi dell'articolo 2391 -bis del Codice Civile ¢ 113ter, 114, 115
¢ 154-ter del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato fermo restando che, ai fini dell’Accordo, i
riferimento contenuto in tale regolamento a “sirelio familiare” va tnteso come comprendente anche tutti i parenti o affini entro il ferzp
grado;

Patti Pacasociali ha il significato di cui alla precedente Premessa (D)(i);
Petiodo di Non Concortrenza ba il significato di cui al swwessivo Articolo 9.1 (Linpegni di non CoNCorTensa);
Periodo Intetinale ha il significato di cui al sucessivo Articolo 5.1 (Gestione interinale ¢ obbligo di informativa);

Persona indica qualsiasi soggetto sia esso persona fisica o ginvidica, socield di capitali, societd di persone, consorzio, associasione,
ditta, fondagione, oiganizgzasgione priva di personalita ginridica, raggruppamento temporaseo di imprese o altro;

Potenziale Fusione ha il significato di cui alla precedente Premessa (B);

Prezzo di Sottosceizione indica il pregzo di sottoscrigione, comprensivo del valore nominale e dell ‘eventuale sovraprezzo — delle
Nuvove Asioni Netweek, convengionalmente stabilito dalle Parti in misura pari a EURO 0,107 (zero/ 101), in conformita con il
valore suggorita nella fairness opinion redatta da Deloitte Financial Advisory ai fini della determinagione del Rapporto di Cambio;

Principi Contabili indica i principi contabili cosi come previsti dalla normativa civilistica italiana, interpretati ed integpgh dai




principi contabili elaborati dai Consigh Nazionali dei Dottori Commensialisti ¢ dei Ragionieri ¢ dallQrganismo Italiano di
Contabilita applicati coerentemente von la prassi passata di ciascuna delle Socicta Interessate (ma in ogni caso in maniera corvetia);

Proprieti Intellettuale indica i marchi (registrati, non registrati e oggetto di domanda di registrazione), i nomi commercial, le
insegne, i nomi a dominio e allri segni distintivi, fignrativi e denominativi, i brevetti per invenzione e per modello di ulilitd (concessi o
domandati), i disegni e modelli (registrati ¢ won, o domandati), i diritti d'anfore e i divitti connessi al loro esercigio, inclusi i divitti sy
software ¢ banche dati, informagioni ajendali ed esperienze tecniche ¢ commerciali, ¢ ogni altro diritto di proprieta industriale e
intellettnale riconosciuto e protetto in base alle leggi applicabili;

Rapporto di Cambio ba il significato di cui alla precedente Premessa (C)(i)(a);
Relazione Iflustrativa ba il significato ds cui al suceessivo Artivolo 3.1(a)(2) (Fase preliminare);

Rete 7 indica lu societd Rete 7 5.1, con secle legale in Via della Salute nn. 16-11 — 40132 Bologna (BO), codice fiscale, partita
IV.A ¢ numero di iscrigione nel Registro delle Imprese di Bologna 03469390375, capitale soviale BURO 200.000,00
(duecentomila/ 00);

Quote Rete 7 ha il significato di cui alla precedente Premessa (A)(vi)(a);
Quote B33 ha il significato di cui alla precedente Premessa (A,  (vi)(B);
Settori Interessati ba il significato di cui alla precedente Premessa (A)(tit);
Societa Interessate ha il significato di cii alla precedente Premessa (1 )(idi);

Signor Simone Baronio indica il Signor Sinmone Baronio, natoe a Cremona il 20 dicembre 1977, codice fiscale
BRINSMIN77T22D150K;

Soptavvenienza Passiva indica qualunque perdita, insussistenza di attive, minusvalenza, onere, danno, responsabilita,
penalits, condanna, spesa (incluse le spese legali), costo o paganiento, ancorché solamente minacciato/a, a condizione che lof a
stesso] a sia tale da imporve la costitusgone di un fondo rischi secondo nna corvetta applicazione dei Principi Contabill;

Tasse indica le lasse, imposte o tributi di qualsiasi tipo, dirette o indirelte, dovnte in base alle applivabili disposizioni di legge,
nazionale o locale, nonché-i contyibuti, tutti comprensivi delle eventuali ammende, inferessi e costi da pagarsi in relazione a possibili
mancali o ritardati pagaments dei medesini, ivi comprese, a titolo meramente esemplificativo, le imposte sui redditi, sugli immobili,
sulle vendite, Limposta sul valore agginilo, le accise, i divitti doganali, le ritenute (anche se dovute a titolo di sostitiii);

Tertitorio indica, ai fini delassmzione degli Impegni di Non Concorrenza, il tervitorio delle Regioni Einilia-Romagna (da
intendersi guale Area Tecnica 08), Unmbria (da intendersi quale Area Tecnica 10), Frinli-Venezia Ginlia (da intendersi quale
Area Tecnica 06) ¢ Marche (da intendersi quale Area Tecuica 11);

Valotizzazione Convenuta ha il significato di cui alla precedente Premessa (D)();
Valutazione Estimativa ba il significato di cui alla precedente Premessa (D)(2);

B33 indica la societd B33 S.r.1,, con sede legale in Via Bruno Buozgi n. 12 — 39100 Bokano (BZ), codice fiscale, partita IV.A e
wumero di iscrizioue nel Registro delle Inmprese di Bolyano 02538390358, capitale sociale EURO 10.000,00 (dieciméla/ 00); e

VT ba il significato di eni all Intestazione.
1.3. Interpretazione
Nell’Accordo, ove non risulti altrimenti:

(a) i riferimenti alle ‘Premesse” e agh “Anticoli” si intendono relativi alle premesse, alle presupposizions, ¢ aghi articoli
dell’Accordo;

(b) i titols degli Articoli e dei paragrafi sono inserifi al solo fine di agevolarne la lettura, ¢ won possono essere utilizzati a Jfini
interpretativi delle disposizioni contrattualty

() agni riferimento alla “legee” e[ o alla “wormativa applicabile” si intende relativo a qualsiasi disposizione di natura legislativa,
regolamentare o amministrativa, avente forza di legge o di vegolamento, a livello sovranagionale, nazionale o logafe, in
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qualsiasi materia, come di volta in volta integrata e modificate;

agni riferimento al “Codice Civile” si intende relativo al codice civile italiano, il cui testo @ stalo approvato con Regio Decreto
16 marzo 1942, n. 262, come successivamente miodificato e integrato;

ooni riferimento al “T.ULE.” si intende relativo al D.Lgs. n. 58/ 1998, come succeisivamente modificalo ¢ integralo;
8 £ 8

ogni riferimento a “"CONSOB” si intende relativo alla Commissione Nazionale per le Societd ¢ la Borsa, istituita con L. 7
gingno 1974, n. 216 e suocessive modifiche e infegrazjons;

ogni riferimento al “Regolamento Emittenti” si intende relative alla Delibera CONSOB n. 11971/1999, come
successivamente modificato e inlegralo;

i riferimenti a unt impegno a “far si che” o a fare in modo che” sono da intendersi quale assunsgone di nn'obbligazione per il
Jatto del tersp ai sensi ¢ per gh effetti dellarticolo 1381 el Codice Civile;

ogni riferimento a un “mese” si intende relativo ad n periodo che inigia in un certo giorno di un mese di calendario e che
termina il giorno mumericamente corvispondente del mese di calendario suceessivn o, se tale giomo non fosse nn Giorno
Lavorativo, il Giorno Lavorativo immediatamente successivo, ferma restando lapplicabilitd dell'ultimo comma dell articolo
2963 del Codice Civile;

agui riferimento ad una Parte si infende conmprensivo dei rispettivi siccessori ¢ aventi cansa;

ogni riferimento all"Autorita” si intende relativo a gualsiasi antoritd gindiziaria, legislativa, fiscale, esecutiva o
amministrativa, avente ginvisdizione sut aluna delle, ovvero i cui provediments siano vincolanti per aleuna delle, Parti;

ogni riferimento a costi, oners, spese, corrispettivi e ogui alta somma o ammontare, dovid intendersi come 1w riferimento anche
allTV A, eventualmente applicabile su detti costi, oner, spese, corvispettivi e amniontari, restando infeso che gli stessi saranno
indicati al lordo di detta iniposta; e

ogé riferimento ad un gevere includerd anche laliro genere, P'uso di parole al singolare includerd anche il plurale ¢ viceversa,
salvo che non sia diversamente specificato.

OGGETTO DELL’ACCORDO

Con la sottoscrizione dell’Accordo, e Parti intendono disciplinare i fermini e le condizioni ai quali, inter alia, le Parti
perfesioncranno — ove ne ricorrano i presupposti — ciascuno degli adempiment: previsti in ciascuna delle fasi delineate nel suciessivo
Articolo 3 (Aucap Riservato e pattuizioni accessorie).

3.

3.1

AUCAP RISERVATO E PATTUIZIONI ACCESSORIE

Fase preliminare

In esecuzione del precedente Articolo 2 (Oggetto dell-Accordo):

@

()

©

entro ¢ non olire 3 (ire) Giorni Lavorativi dalla Data di Sottoscrizione, D.H olding, in qualita di socio di maggioranza di
Netweek, conferivd incarico a un esperto indipendente da La Nazionale individnato di comune accordo da ciascuno tra la
medesima D.Holding, VT ¢ JM e che soddisfi i requisiti di cui all articolo 234 3-ter, comma 2, lettera (b), del Codice Civile,
affinché predisponga la Valutazione Estimativa;

nelle more della predisposizione della Valntazjone Estimativa, Netweek Jard in modo che i consulenti a tal fine nominati
dalla stessa ¢ individuati di comune accordo da ciascuna tra D.Holding, VT ¢ JM esegiano la Business Due Diligence; ¢

subordinatamente al verificarsi di ciascuna defle Condizioni della Fase Preliminare che non sia stata rinunciata ai sensé del
sucessiv Articolo 4.1(b) (Condiioni della Fase Preliminare), D.Holding, in qualita di sovio di maggioranza di Netweek,
Jard in modo che:

() largano amministrative di Netweek predisponga — ai sensi ¢ per gl effetti dell'articolo 2441, comma 6, prino
paragrafo — una relazjone dalla quale risultino fe ragioni del Conferimtento e i criters adottati per la deferminazion
del Pregzo di Sottoscrizione (la Relazione Illusteativa), avendo cura di trasmetterla — ai sensi ¢ per gli effetti del
combinato disposto degli articoli 2441, comma 6, secondo paragrafo ¢ 158, comma 1, del TUF. — al colletio
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sindacale ¢ alla sovietd incaricata della revisione legale dei conti, nnitamente alla proposta di delibera avente a gggetlo
Lawmento del capitale sociale di cui alla precedente Prenessa (D)(i), almeno, rispettivamente, 30 (trenta) ¢ 45
(quarantacingue) giorui prima della data dell ussenblea convovata ai fini dell'assunzione della Delibera di Fusione;

(i) il collegio sindacale esprima — ai sensi ¢ per gli effetti dell'articolo 2441, comma 6, tero paragrafo — il proprio parere
sulla congryrite del Preszo di Sottoscrizione, quale risultante dalle Relagione Ulnstrativa (il Patere del Collegio
Sindacale), entro 15 (quindici) giorni dalla data della relativa trasmissione ai sensi del precedente punto (i) della
presente lettera (b);

(i) la societd incaricata della revisione legale dei conti esprima — sulla base della Relazione Hlustrativa — i proprio
parere in merito alla proposta di delibera di cui al precedente punto (i) della presente lettera (b) (i Parere della
Societa di Revisione); ¢

(iv)  la Relagione Hiustrativa, il Parere della Societi di Revisione ¢ la Valutazione Estimativa siano messi a disposizione
del pubblico — ai sensi e per gl effetti dell’articolo 158, commi 2 ¢ 3-bis, del TUF. — con le modalit di cui
allarticolo 125-ter del T.U.F. almeno 21 (ventuno) giorni antecedenti la data dell’assemblea convocata ai fini
dell’assunsione della Delibera di Fusione, ¢

(v) il Parere del Collegio Sindacale rimanga depositato presso la sede di Netweek — ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2441, comma 6, quarto paragrafo — durante i 15 (quindici) giorni antecedenti la data dell'assemblea convocata ai
Jini dell'assumsione della Delibera di Fusione, con Jacolta per i soci di Netweek di prenderne visione; ¢

Fase deliberativa

In esecuzione del precedente Articolo 2 (Oggetto dell’Accordo) e swbordinatamente al verificarsi di ciaseuna delle Condiioni
della Fase Deliberativa, alla Data dell’Aucap Riservato D.Flolding, in qualit di socio di maggioransa di Netweek,
sottoporrii all'assemblea straordinaria dei soui di quest'ultima vinnita ai fini dell assunzione della Delibera di Fusione
wulteriore proposta di delibera (gici oggetto del Parere della Societd di Revisione) avente a oggetio lanmento del capitale
sociale di Netweek per un importo non eccedente la Valorizzazione Convennta, la cuii sottoscrizione sia riservata a La
Nasionale, con esclusione del diritio di opsione dei soci di Netweek, mediante il conferimento in natura delle Quote Rete 7
(PAucap Riservato), nonché il conferimento all organo amministrativo di Netweek di tutti § poteri necessari ai fini della
stipulazione dell'Atto di Conferinento, ivi espressamente incluso quello di apportare allo statuto di Netweek le modifiche
conseguenti all'esecuzione del medesimo Ancap Riservato.

A fiuti di i al precedente Articolo 3.2.1, le Parti riconoscono, confermano e convengono che:

(@)  LAwucap Riservato dovrd essere sottoscritto da La Nagionale mediante conferimento in natura delle Ounote Rete 7 ai
sensi ¢ per gli effetti del combinato disposto degli articoli 2343-ter, comma 2, lettera (), 2440, comma 1, 2441,
comma 4, primo paragrafo, e 2441, conma 6, del Codice Civile ed assegnazione di un numero di Nuove Agioni
Netweek da determinarsi ai sensi dell’Accordo;

(b)  pertanto, alla Data di Esecuzione La Nasionale conferira le Quote Rete 7 a tifolo di sottoscrisione ¢ liberagione
dell'Awcap Riservato; e

()  afionte del conferimento delle Quote Rete 7, alla Data di Esecusione La Nagionale riceverd un numero di Niove
Asioni Netweek pari al rapporto ira la Valovizzazione Convennta e il Prexzo di Sottoscrigione.
z ATV A%S

La Nasionale si inpegna in ogni caso a_fare in modo che Rete 7 perfesioni validamente la cessione delle Qnote B33 ala
Naggonale (ovvero a un tero acquirente dalla stessa indicato), nonché il eredito deyivante dal Finanzgamento Soci (con
sinumcia al rimborse dello stesso) entro ¢ non olire lu Data di Esecuzione, sena che nulla possa essere preteso a qualsivoglia
litolo nei confronti di Rele 7 dai relativi cessionari — ivi espressamente inclusa La Nazionale — con le modalita di cui
quest’ultima avrd cira di dare Comunicazione a Netweek entro e sion oltve 15 (quindici) Giorni Lavorativi successivi alla
Data di Sottoscrigione.

Fase esecutiva

In esecuione del precedente Articolo 2 (Oggelto dell’Accordo), I'Eisecnzione avverrd alla Data di Esecuzione presso fo it
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3.3.0.

3.3.7.

3.3.8.

del notaio che sard individnato da Netweek (il Notaio), ovwero alla diversa data o nel diverso luogo che potranno essere
concordati dalle Parts.

A condizione che (i) tutte gh impegni assunti ai sensi dell’Accordo siano stati adempinti pienamente, corvettamente e nei
termiini previsti, (ii) siano rispetiati tutti gli adempimenti previsti dalla normativa applicabile ¢ (iii) si sia ver iflcata ciasena
delle Condisioni della Fase Esecutiva che non sia stata rinunciata ai seusi del suweessivo Articolo 4.3(6) (Condizgoni della
Fase Bsecutiva), alla Data di Esecugione:

() La Nagionale sottoscriverd I'Ancap Riservato liberando le Nurove Azdoni Netweek mediante conferiniento in natura
delle Quote Rete 7;

(b)  Netweek stipnlerd con La Nagionale — il qnale a propria volta stipulerd con Netweek — LAtto di Conferimento;

()  La Nagjonale fard in modo che gli amministratori di Rete 7 esaguano tutte le necessarie annotagioni sul libro soci
della medesima Rete 7, avendo cura di evidensiare il tragferimento delle Quote Rete 7 in favore di Netweek.

Le Parti riconoscono e confermano che:

(a)  tutti gli adempimenti indicati nel preseite articolo 3.3 dovranno essere considerati come nn nnico negoio in maniera
tale che, a disiresione della Parte avente interesse all'esecuzjone di un determinato adempimento, nessuno di tali
adempinmenti sia o possa essere considerato effettnato se e Sfino a quando non siano peifexionati biutte le altre azioni ¢
negosi previsti nell’Accordo;

(b)  L'Esecusione non costitnird, né potrd essere considerata in aleun modo quale novagione deli’Accordo e, pertanto, tuife
le relative pattuizioni rimarranno gfficaci tra le Parti anche suciessivamente all'Esecusione; ¢

() losservansa delle disposizioni di i al presente articolo 3.3 ha natura essenzjale.

Successivamente al perfesionamento di tutte le Jormalita di legge, # Conferimento si intenderd eseguito e Netweek impartird le
opportume istruzioni per Vesecusjone dell'acoredio delle Nuove Agioni Netweek sul conto titoli intestato all'internrediario, che
sari indicato da La Nazjonale mediante apposita Comunicazjone da inviarsi a Netweek con congrito preavviso.

Qualora il Conferimento non dovesse peifexionarsi a cansa dell'inadempimento di una delle Parti di uno o piit obblighi
assunti ai sensi dell’Accordo, la Parte inadempiente dowrd rifonders all'altra Parte tutte le spese sostentite in consegienza
dell'Accordo.

A fini di chiarezza, La Nagionale dichiara sin da ora di essere consg evole che, in considerazione della necessita da parte di
A% A% A%
Nenweek di ottenere le necessarie autorigzazioni ¢ approvagioni da parle delle Autorita competenti ai sensi della normativa
jata b by A%
applicabile, alla Data di Sottoscrizione non & ssibile identilicare con esatfesva le tempistiche per lammissione afla
™ WY
griotazione delle Nuove Azioni Nebweek presso i mercato MTA.

Contestualmente all’Esecuzione, le Parti sottoscriveranno i Patti Parasociali in forma e sostanga reciprocamiente
soddisfacente, con efficacia subordinata — in ogni caso — alt "Eisecusione medesima,

A seguito e per effetto dell' Esecuzione,
(@ e Parti — quali nuovi soci di maggioranza di Netweek — faranno in modo che:

(i) il relativo organo ammiinistrativo appoiti — contestnalmente alla stipulagione dell’Atro di Conferimento — le
modifiche statutarie consegienti all'esecuzione dell Auap Riservato; e

(i) la prima assemblea dei soci rinnita in sede ordinaria successivamente alla Data di Esecuzione adotté una
delibera avente a oggetto — anche in deroga alle previsioni dell Atto Ricagnitivo, che, a maggiore chiareza,
D.Holding, VT ¢ JM dichiarano espressamente di novare ion la sottoscrigione dell’Aciordo — i rinnovo
dell’srgano amminisirativo di Netweek, nelle Jorme di un Consiglo di Amministrazione composto di n. 9
(it0ve) memibr, dei quali 2 (due) dovranno essere designati da La Nagjonale ¢, segnatamente, 1 (o) nella
persona del Signor Simone Baronio ¢ 1 (o) indipendente, ai termini ¢ alle condizioni stabiliti con separato
accordo tra le Parti, che saranno riversati nei Patti Parasociali; e

(b)  analogamente, Netweek Jard in modo che la prima assemblea dei soci di Rete 7 rinnita in sede straordinap




successivamente alla Data di Esecuzione adotti una delibera avente a oggetto le modifiche statutarie consegienti
all'assunsione, da parte della medesima Netweek, della qualita di socio unico di Rete 7 per effetto dell’esecuzione
dell’Ancap Riservato; e

0y nei 30 (renta) giorni successivi alla data di iscrizione nel competente Registro delle Imprese della deliberagione
& £ 43 L
adotiata in merito all’Aucap Riservato, lorgano amministrativo di Netweek:

() proveederd a verificare — ai sensi e per gh offetti dell varticolo 2343-quater, comma 1, primo periodo del Codice
Civile — che non si siano intervennte circostanse tali da modificare sensibilmente il valore attribuito alle Quote
Rete 7 nella Valutazione Estimativa, nonché il possesso — da parte dell’esperfo indipendente incaricato di
predisporla — dei requisiti di professionalita ed indipendenza prescritti dalla normativa applicabile; e

(i) avrd cura di allegare all'attestagione di cni allarticolo 2444 del Codice Civile, ove ne ricorrane i presuppost,
wna dichiarazione recante le informagioni prescritte dall'articolo 2343-quater, comma 3, del Codice Civile,
ossia:

(A)  la descriione delle Quote Rete 7;

(B) il valore alle stesse attribuito in conformitd alla V alutazione Estimativa ed il mefodo di valutazione
impiegalo;

(C)  la conferma che il valore delle Quote Rete 7 & almeno pari a quello alle stesse attribuito ai fini della
determinazione del capitale sociale a seguito dell'esecuione dell Auap Riservato;

(D) la conferma che nou si sono versficati fatti eccexionali o rilevanti che incidono s tale valutagione; e

(E)  la conferma del possesio — da parte dell'esperto incaricato di predisporve la Valutazione Estimativa —
dei requisiti i professionalita ed indipendenza previsti dalla normativa applicabife

4. CONDIZIONI SOSPENSIVE
4.1  Condizione della Fase Preliminare
Le Parti convengono che:

()  Lobbligo di dar corso agli impegni assunti ai sensi del precedente Articolo 3.1 (Fase preliminare) entro i termini all’nopo
stabiliti 5i intende sin da ora swbordinato, ai sensi ¢ per glé effetti dellarticolo 1353 del Codice Civile, al verificarsi di
ciascma delle condizioni sospensive di seguito indicate, ossia:

(i) lPesito positivo della Business Due Diligence, a ragionevole discresione di Netweek;
() che le Parti ricevano evidenza della Valutazione Estimativa entro ¢ nion oltre il 30 novembre 2022; ¢

(i) che dalla Valutasione Estimativa risulti che il valore delle Quote Rete 7 ¢ sostanzialmente in linea con la
Valorigzazione Convennta

(collettivamente, le Condizioni della Fase Preliminare); e

() % Condizioni della Fase Preliminare non sono meramente Ppotestative e si intendono apposte nell'esclusivo interesse di ciascuna
tra D.Holding, VT, JM ¢ Netweek, le quali polranno conginntanente rinunciarvi o posporre il relativo termine di
avveramento in qualsiasi nomento.

4.2, Condizioni della Fase Deliberativa
Analogamente, le Parti convengono che:

(a)  [obbligo di dar corso agli impegni assunti ai sensi del precedente Artivolo 3.2 (Fase deliberativa) alla Data delf’Aucap
Riservato 5i intende sin da ora subordinato, ai sensi e per gh effetti dell'articolo 1353 del Codice Civile, al verificarsi di
ciascna delle condizioni sospensive di seguito indicate, ossia:

(i) che almeno 21 (ventuno) giorni di calendario antecedenti la Data dell’Aucap Riservato sia stato espresso il D)

della Societa di Revisione; e



(i) che alweno 15 (quindici) giorni di calendario antecedents la Data dell’Aucap Riservato sia stato espresso i Parere del
Collegio Sindacale

(collettivamente, le Condizioni della Fase Deliberativa); ¢
(b)  te Condisgoni della Fase Deliberativa non sono meraniente potestative ¢ 5i intendono apposte nell interesse di tuite le Parti.
4.3. Condizioni della Fase Esccutiva
Analogamente, le Parti convengono che:

(a)  Pobbligo di dar corso aghi impegni assunti ai sensi del precedente Avticolo 3.3 (Fase esecutiva) alla Data di Esecuzjone si
intende sin da ora subordinate, ai sensi e per ghi effetti dellarticolo 1353 del Codice Civile, al verificarsi di ciascuna delle
condiioni sospensive di seguito indicate, ossia:

(i) che non si siano verificati, prima della Data di Esecuzione, att, Jatti o circostange che abbiano o possane
ragionevolwente avere leffetto di incidere negativamente sulla sitnazione Jinansiaria, economica, patrimoniale efo
reddituate di aluna delle Societa Interessate efo di La Naionale ef o suille attivitd di alcuna delle Societa
Interessate o di La Nagionale; e

(i) che, alla Data di Esecuizione:

(A)  ciaseuna tra Netweek, D.Holding, V'T ¢ JM riceva evidenza che siano stati validamente ceduti le Quote
B33 ¢ il awedito devivante dal Finansiamento Soci (quest'ullino, ai sensi ¢ per gh effetti dell articolo 1260 e
seguenti del Codice Civile), con le modalita gid conninicate a Netweek entro e non ofire 15 (quindici) Giorni
Lavorativi dalla Data di Sottoscrizione, senza che nulla possa essere preteso a qualsivoghia titolo nei confronti
di Rete 7 dai relativi cessionari;

(B)  le Quote Rete 7 siano libere da qualsivoglia Gravame, nonché da diritti di prelasjone e opzione ovvero allyi
diritti di tersy; ¢
C) i sia verificata viascuna delle Condizioni di Efficacia della Potenziale Fusione ulteriore afla Condizione
Y A %
Relasione di Congruitd e, pertanta, la Potensiale Fusione sia stala perfezionala ad ogni effetio di legpe
(collettivamente, le Condizioni della Fase Esecutiva); ¢
(b)  le Condiioni della Fase Esecutiva non sono meramente potestative ¢ st infendono apposte:

() quelle di cui al punto (ii)(C) della precedente lettera (a), nell interesse di tutte fe Partis e

(i) quella di cui ai punti (i), (i)(A) e (i)(B) della precedente lettera (a), nell'esclusivo intevesse di ciasuna fra
D.Holding, VT, JM e Nenweek,

i quali potranno, a seconda dei casi, rinunciarvi o posporre il relativo termine di avveramento in qualsiasi moniento.
4.4. Conseguenze del mancato avveramento o della mancata tinuncia

Onalora taluna delle Condizioni della Fase Preliminare ef o delle Condizioni della Fase Deliberativa e/ o delle Condizgoni della
Fase Esecutiva non si verifichi entro il rispettivo fermine di avveramento e salvo un ‘expressa rinuncia alla stessa o i posponimento di
tale termine (laddove consentifi dalla normativa applicabile) ai sensi dei precedenti Articoli 4.1(6) (Condigioni della Fase
DPreliminare) e/ o 4.3(b) (Condigioni della Fase Esecutiva), l'obbligo delle Parti di dar corso agli impegni assunti ai sensi dei
precedenti Articoli 3.1 (Fase preliminare) efo 3.2 (Fase deliberativa) e/ o 3.3 (Fase esecutiva) savd definitivamente inefficace (salvo
diverso accordo scvitto delle Parti) e le Parti non avranno alcwnché a pretendere luna dall'altra ¢ saranio libere da qualsivoglia
responsabifita in relasgone all'Accordo, fatia eccezione per:

(a)  Leventuale responsabilitc contraitnale per eventuali inadempimenti che abbiano dato luogo al mancato avveramento delle
Coudizioni dalla Fase Preliminare ¢/ o delle Condizioni della Fase Deliberativa ef o delle Condizioni della Fase Esecutiva
(laddove P'evento ¢/o atto apposto guale Condizione della Fase Preliminare e/o Condizione della Fase Deliberativa efo
Condizione della Fase Esecntiva sia anche oggetto di obbligazion o impegni);

(b)  quanto previsto dall'articolo 1358 del Codice Civile;



() quanto disposto dal precedente Artivolo 3.3.5 (Fase esecutiva) e/ o dai successivi Articoli 13 (Miscellanea) e 14 (Legge
applicabile e Foro competente); e

(d)  ogui diritto od obbligazione che sia sorto o sorga in relazione all ‘inadempimento degli obblighi assunti ai sensi dell’AAcordo.
5. GESTIONE INTERINALE E OBBLIGO DI INFORMATIVA
5.1  Impegni di La Nazionale

Per tusto il periodo intercorrente fra la Data di Sottoscriioue ¢ la Data di Esecugione (il Petiodo Interinale), La Nagionale
Jard in modo che Rete 7 (nonché, per il tramite di Rete 7, Canale Marche):

(2)  sia conettamente condoita e gestita nel rispetto delle norme applicabili e degli obblighi assunti, senza concludere contratti o
porve in essere altvi atti che, per la loro natura, per i loro scopi o per la loro durata, eccedano i limiti dell' Andamento
Ordinario dell’Attivita;

(b) i astenga da effettuare, sotto qualsiasi forma, aluna distribuzione di til, riserve o altri dividends straordinari in favore di
La Nagiovale s non in attuazione della Delibera Dividend, nonché da rinunciare ai propri crediti derivanti dal
Finansiamento Soci e/ o dal rimborsare in via anticipata alun prestito o altra linea di credito di cui Rete 7 gode alle Data
di Sottoscrizione; e

() non ponga in essere atti ef o operazions, né ometta di compiere atti e/ o operagions, il eni compimento o la cui omissione diano
lnogo, o possano dare lnogo, a sostanzjali violazioni e/o inesattesza delle dichiarazioni e garangge di cui al successivo
Articolo 6 (Dichiarazioni ¢ garanzie di La Nazionale), ovvero possano pregiudicare il puntuale ed esatto adempimento deglt
obblight assunti ai sensi dell’Accordo.

5.2 Impegni di D.Holding

D.Holding si impesna, in qualitd di socio di maggioranza di Netweek, a fare in modo che nel corso del Peviode Interinale
\

quest'nltima 5i astenga da porre in essere atti ¢/ o operazioni, ovvers da omeitere il compimento di atti efo operazioni, i cui

compiments 0 la citi ontissione:

()  diano lnogo, o possano dare luogo, a sostanzialt variazgoni della situasione econontico-patrimoniate ¢ finanziaria di Netweek
cosi come rissltante dal bilancio di esercizio approvato al 31 maggio 2022 ¢ dai documenti volta per volta pubblicati dalla
socistd in ottemperansa agli obblighi di legge e regolamentari a cui & soggerta in quanto socield con agioni quolale in mercali
regolamentati; ovvero

(b)  possano pregiudicare il puntuale ed esatto adenipiniento delle attivita e/ o delle operazioni previste dall’Accords,
Jatto salvo quanto wecessario ai fini del perfexionamento della Potenzgale Fusione.
5.3. Obbligo di inforinazione

Le Parti si impegnano a dare tempestiva Connnicagione, per quaitto di vispettiva competenza, di tutti i fatti, eventi o circostanze (di
ci abbiano avuto conoscensa) che abbiano dato luogo o possano dare luogo a violazione o inesatlexa delle dichiarasioni rese e delle
garangie vispettivamente prestate o vhe possano pregindicare il puntuale ed esatto adempimento degli obblighi rispettivamente assunti
ai sensi dell’Accordo.

5.4, Diritto di informativa

5.4.1. Nel corso del Periods Interinale, le Parti si impegnano a scambiarsi tutte le informazioni e le copie di documenti rignardanti
le medesime Parti che i lovo consulents e rappresentanti potranno ragionevoluente richiedere.

5.4.2. I diritti di cui al precedente Articolo 5.4.1 dovranno essere eservitati dalle Parti con le modalitd piit consone ad assicurare la
viservatesza delle informagioni ¢, comunque, in modo da non costituie imralio al normale svolgimento dell'attivitd di alcuna
delle Societa Interessate e Netweek.

5.5, Dititto di tecesso

5.5.1. Sensa pregindizio di ogui altro rimedio previsto dall’Accordo, ciascuna Parte avrd diritto di recedere dall’Accordo ¢, pertan’o,
non esegitire I'Aucap Riservato mediante apposita Conunicazione da inviarsi allaltra entro e non oltre 7 (sette) Glonpt




Lavorativi antecedenti Ja Data delf’Aucap Riservato, nel caso in ci La Najonale ¢fo D.Holding si rendessero
inadempienti agli obblighi rispettivamente assunli ai senst dei precedenti Articoli 6.1 (Impegni di La Naxzjonale) ¢ 6.2
(Impegni di D.Holding), ovvero ricorraio a procedure liguidatorie volontarie 0 a procedure concorsali anche in continuitd
aziendale.

5.5.2. In caso di exervigio del diritto di recesso di cui al precedente Articolo 5.5.1 da parte di una defle Parti, gli obblighi assunti ai
sensi dell’Accordo 5i considereranno privi di efficacia e nessuna delle Parti potra pretendere aleunché dall'altra per qualsivoglia
ragione o titolo, fermo restando il diritto di ciascuna delle Parti di agire nei confronti dell’altra Parte, con riferimento ad
eventuali responsabilita per inadempinmenti rispetto a previsioni dell’Accordo poste in essere o comunque sussistenti prima
delleservizio del recesso o che abbiano causato leservizio del divitio di recesso medesinig.

6. DICHIARAZIONI E GARANZIE DI LA NAZIONALE
6.1.  Disposizioni generali
Le Parti riconoscono, confermana e convengono che La Nagionale:

() rende le dichiarasioni ¢ garangie di cui al suicessivo Articolo 6.2 (Dichiarazioni e garansie di La Nagionale) nei confronti
di ciaseuna tra D.Holding, VT, JM ¢ Netweek, restando inteso che tali dichiarazioni ¢ garangie — che costituiscono
presupposto essensiale del consenso reso da D.Holding, V'T, JM e Netweek al perfesionamento dell-Accordo — sono rese con
siferimento alla Data di Sottoscrizione e si infendono ripetnie, alla Data dell’Aucap Riservato e alla Data di Esecuzione,
nei confronti di ciascuna tra D.Holding, 17T, JM e Netweek; ¢

(d)  si impegna a dare tempestiva Comunicazione a Netweek ¢/ o ciascuna tra D.Holding, V'T ¢ [M di gualsiasi circostanza —
che abbia avuto nogo successivamente alla Dala di Sottoscrizione e per Uintera durata della propria responsabilita — che
valga a rendere non veritiers, inaccurate, o inconiplete le dichiarasioni e garansie di ci al successivo Articolo 6.2
(Dichiarazjoni e garansie di La Nazjonale).

6.2. Dichiarazioni e garanzie
In attuagione del precedente Articolo 6.1 (a) (Disposizions general), La Nagionale dichiara e garantisce:
() con riferimento alla costituzione ¢ alla vigen3a delle Societd Interessafe,
() e ciascuna di esse & una societd di capitali validamente costituita ed esistente ai sensi della legge italiana; ¢

(i)  che nessuna di esse & insolvente ¢/ 0 in una situaione prevista daghi articoli 2482-bis, 2482-ter ¢ 2482-quater del
Codice Civile (o sitwazioni equivalenti) ¢ non & stata dichiarata fallita o assoggettata ad aliuna delle procedure
concorsuali previste dalla legge fallimentare italiana;

(b)  con riferimento al capitale sociale delle Sovietd Interessate, nonché alle Quote Rele 7,

(@) che il capitale sociale di ciascuna delle Societa Interessate é validamente emesso, debitamente sottoscritto ¢ interamente
versalo;

(i) di essere Punico ed esclusivo proprietario delle Quole Rete 7, in conformita alle risultanse del libro soci di Rete 7;

(ii)  che Rete 7 & Punica ed esclusiva proprietaria delle quote rappresentative dell'intero capitale sociale di Canale Marche,
in conformitd alle risnltanze del libro soci di Canale Marche;

(i)  che le Quote Rete 7 sono libere da Gravani, da qualsivoglia diritto di opzione ¢ prelagione o da aliro diritto di ferss;
() che non esiste alcuna Persona che abbia diritto di pretendere Pemissione di quote di alcuna delle Societd Interessale o
di rivendicare gualsiasi diritto sul vispettivo capitale sociale in proprio Javore; ¢

(vi)  che non sono in essere, né sono stale autorigate o pattuite con tersg, operazioni sul capitale sociale o sul patrimionio
wetto di alcma tra le Soviet Interessate, neppure in forma di versamenti in confo capitale o in conto (futura) aumento
di capitale, ovvero emissioni di partecipagioni al rispettivo capitale sociale, fatta ecegione per e negosiazioni in corso
ai fini della cessione delle Quote B33 ¢ del credito derivante dal Finansgamento Sovi;

(vii)  di non avere alcun credito nei confronti di Rete 7 in ragiove di pregressi finansiamenti erogati in favore della
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fatta eccesione per il Finansiamento Soci; ¢

(viii)  che Rete 7 non ba effettuato, sotto qualsiasi forma, alcuna distribuzione di ntili, viserve o altvi dividendy straordinari
in favore di La Nasionale a lernini ¢ condiziont difforni dalla Delibera Dividendi.

con riferimento ai bilanci e agli aspetti contabili delle Societd Interessate,

N

()  che ciascun Bilancio di Riferimento ¢ corretto, aciurato e completo ed & stato redatio in conformita ai Principi
Contabili, ¢ rappresenta la sitnazione della Societa Interessata cui i riferisce alla rispettiva data di riferimento con
chiaregza e precisione;

()  che i fondi, le riserve e in generale tutti gli aceantonamenti iscritti in ciascun Bilancio di Riferimento tra le passivitd
sono woerents, aveurali, appropriati e capienti in relagione alle esigense per le quali sono stati predisposti ¢ per le
passivita cui la Societd Interessata alla quale si riferiscono ¢ o potrebbe essere esposta; in particolare, il fondo per i
trattamento di fine rapporto comprende tutti ghi accantonamenti. fino alla data di riferimento, sulla base di
setribusione, commissioni e ogni altro compenso dovnti a tale dafa, calolati in conformita alle qualificke di ciascun
dipendente, ai sensi di ciasoun contratto individuale di lavoro subordinato ef o di contratti collettivi nagjonali o

asiendali applicabili; e

(i)  che i libri ¢ le registragioni contabili delle Societd Interessate rappresentano tutti i libri e le registrasioni contabili
richiesti, ¢ sono stali fenuti in conformita con quanto previsto dalle leggi, da atti avente valore di legge e regolamenti
applicabili;

cont riferimento alle attivitd e alle passivita delle Societd Interessate,

(i) che cascuna di eise ba il pieno diritto di proprietd ¢/ 0 il logittimo ed esclusivo wtilizzo di tutti i beni materiali ed
immateriali impiegati nella propria attivité, liberi da ogni Gravame;

(i) che ciascuna di esse dispone di tutte le autorizxasiont, le license, i permessi, le certificagioni, le approvazioni, le
comcessioni, le abilitagioni, le registragioni e i nulla-osta necessari per lo svolgimento della propria attivita e per i
regolare utilizzo dei propri beni — ¢, segnatamente, nel loro conplesso, le antorizzazioni alla fornitura di servicy di
niedia andiovisivi tramite gli LCN 10 per il bacino dell’Emilia-Romagna, 19 per il bavino de/l'Umbria, 88 per il
bacino del Frinli-Venesia Ginfia, nonché 12 ¢ 17 per il bacino delle Marche — i quali sono pienamente validi ¢ non
sono stati revocatiy

(i) che ciascuna di esse ha sempre swolto la propria attivitd in manieva conforme a, e nel pieno rispetto di, ogni normativa
applicabile;

(iv)  che i debiti ¢ le passivita di ciascuna di esse sono regolarmente indicati nei rispentivi libri contabili e quelli che
emergeranno successivamente alla Data di Esecuzgone sono ¢ saranio contratti nei limiti dell’Andamento Ordinario
dell’ Avtivita; e

(v)  che nessuna di esse ha rilasciato garanzie a favore di societd controllate ef o partecipate ¢f o di tersi ad eceione di
quelle eventualmente risultanti dal rispettivo Bilancio di Riferimento;

con riferimento alle imposte dovute dalle Societd Inferessate, che ciascrina di esse ha diligenfemente indicato nel rispettivo
Bilancio di Riferimento tutte le obbligazioni e ke passivitd di natira amministrativa e fiscale relative all'attivita svolta ¢ ha
effettuato adeguati accantonamenti nel medesinio Bilancio di Riferimento per tutte le obbligazioni ¢ responsabilita
amminisivative e fiscali, contributi previdensiali e dai, nonché per le relative sansioni ed inferessi che siano eventualmente
dovnlis

con riferimento alla proprierd intellettuale delfe Societé Interessate,

() che ciascuna di esse ba diritto ad utilizzare ogni brevetto, marvhio, segio distintive, formmla, invenzjone, know-how e
qualsiasi altro divitto di proprietd intellettuale o industriale impicgalto nella propria aittvita;

(i) che, per quanto a conoscensa di La Nagionate, i diritti di proprietd intelletinale di titolarita di ciascina di esse non
sono stati violati da teris
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7.2.

7.3.

(iii)  che non esistono contratti, acords, od obbligazioni sottosiritti da akuna delle Socieia Interessate che garantisiano,
riservino o allribuiscano a fersi, la licenga o il diritto di uso della rispettiva proprieta intelletinale, fatto salvo
Putilizo del marchio concesso da Rete 7 a Canale Marche;

(iv)  che nessuna di esse ba obbligazioni nei confronti di tersi per canoni od altre obbligazioni in relagione all wilizyazione
della rispettiva proprietd intelletiuale, fatto salvo quanto indicato nel precedente punto (iit) della precedente letiera (f);

con viferimento ai rapporti di lavoro di cui sono parti le Societd Interessae,

G)  che ciascuna di esse ha sempre provueduto, provvede ¢ provvederd a ttti gli adempimenti in materia previdengiate,
assistenziale ¢ del lavoro in relazione ai propri dipendenti, collaborators, conswlenti, agents e altri collaboratori previsti
dalle norme di legge e di contratto applicabili;

()  che ciascuna di esse & sempre stata in regola con tutte le legg, le norme ed i criteri generalmente adottati nel setiore
d'apparienensa in maferia di sicure3za e igiene del lavoro dei propri dipendenti, nonché di tutela dell ambiente di
Javoro, oltre che con le disposizioni in materia di retribusioni ed orari di lavoro, previdensa, nonché con ogni altra
norma inerente alla disciplina del rapporto di lavoro;

(i)  che nel rispettivo Bilancio di Riferimento sono stati accantonati tulti gh inporti necessart per Jar fronte aghi oneri
(incluse indennitd di cessazione di rapporto, indennitd di preavviso, altri oneri o indennizzi) derivanti dalla
cessasione del rapporto con agenti, dipendenti, consulenti, ¢ altri collaboratori dovuti in base alle applicabili
disposision: di legge ef o contratinali;

con riferimento ai propri vequisiti di capavird di La Nagjonale, di disporre di tutti i poters e ke facoltd necessarie a
sottoscrivere I'Avcordo ed adempiere gli obblighi assunti ai sensi dello stesso; e

in fermini generali,

() che nessuna informagione fornita a D.Holding, [M o VT ¢/o nessuna dichiaragione o garangia resa da La
Nasionale ai sensi dell’Accordo e/ o in altvi documenti conferrd dichiarazioni o fatti non veritiers, inaccurati od
~ N
incompletis ¢

() i son aver omesso di consegnare nessun docrumento, ¢ non hanno oniesso di fare alun riferimento a fatti e
informasgoni che in gualche modo modifichino in sostanza ef o che rendano ingannevoli o fuorsianti te dichiaragioni e
le garanzge e le informasioni contenute nell’Acordo.

IMPUTAZIONE DELLE SOPRAVVENIENZE PASSIVE

Sensa pregindizio per quanto previsto nel successivo Artivolo 8 (Opzione Pu), e Parti convengono che qualungue
Sopravvenienza Passiva relativa alle Sovietd Interessate che dovesse emergere nei 12 (dodici) mest successivi alla Data di
Eseuzione, devivante dal fatto che (o connessa con il fatto che) una o pis delle dichiarazioni e garangie rese da La
Nagdonale sia — in tutto o in parte — non corvetta ef o non veritiera ¢/ 0 incompleta, rimara a carico esclusivo di Netweek
Jino a comorrenga di un importo complessivamente non ecvedente E URO 200.000,00 (dwecentomila/00) (la
Franchigia).

Ai fini di cui al precedente Articolo 7.1, qualora si verifichino fatti ef o virvostanze susceltibili di ingenerare, in relazione alle
Societd Interessate, Sopravveniense Passive derivanti dal fatto che (o connesse con il fatto che) una o pirr delle dichiarazioni
garansie rese da La Nagionale sia — in tutto o in parte — non corvelta ¢/ o non veritiera ef o incompleta, il cui importo
complessivo ecceda quello della Franchigia, Netweek avrd Lonere di dare tempestiva Comunicagione di lale circostanza a La
Nagionale, avendo cura di allegare ogni documento utile al fine di verificarne la fondatesza, ¢ la Nagionale avrd un termine
di 30 (enta) giorni di calendario per poter fornire ogni informazione o docunento utile necessario per la determinagione, in
contraddittorio tra ke Parti, della fondatezza della richiesta formulata da Netweek, nonché dell’iniporto effettivo delle
Sopravenienze Passive che i fatti ¢/ 0 le circostanze vilevate siano suscedtibili di ingenerare, fatlo salvo quante previsto dal
stecessivo Ariicolo 8 (Opzione Put).

Resta inteso fra le Parti che qualungue Sopravvenienza Passiva relativa alle Societd Interessate, senga alimna limitazjone di
impoito, che dovesse emergere successivamente alla seadensa del fermine di 12 (dodici) mesi successivi alla Data f)

i/




8.2

8.3.

9.1.

9.2.

Esecuzione, derivante dal fatto che (0 comnessa con i fatlo che) wna o pit delle dichiaragioni ¢ garansie rese da Ja
Nazionale sia— in tutto 0 in parfe — non corretia efo non veritiera ¢/ 0 incompleta, rimarra a carico esclusivo di Nebweek.

OPZIONE PUT

Nel caso in cui si verifichi la circostanza di cui al precedente Articolo 7.2 (Imputazione delle S opravveniense Passive) ¢ La
Nagionale non abbia contestato la richiesta formulata da Netweek ai sensi di tale articolo ovvero le Parti non abbiano
raggiunto un'intesa secondo le modalitd ivi indicate, Netweek potrd nnicamente eservitare un'opione, vhe le viewe sin da ora
concessa da La Nagionale, avente a oggetto la retrocessione a La Nazjonale della fotalitd delle Quote Rete 7, da esercitarsi
mediante apposita Comunicazione da inviarsi a La Nagionale entro ¢ non oltre 12 (dodici) mesi suceessivi alla Data di
Esecuzione (I"Opzione Put), a fronte dellassegnazione a Netweek di un numero di azioni della stessa pari al nimero
delle Niuove Azioni Netweek: (| Corrispettivo Predeterminato) sottoscritie con laumento di capitale riservalo..

Ai fini di cui al precedente Arvicolo 8.1, a fronte dell‘eservizio dell’Opzione Put La Nazjonale avid facoltd di pagare il
Corvispettivo Predeterminato con le modalita ivi previste, ovvero provvedere — entro ¢ non olire il termine di 180
(centoottanta) giorni di calendario — al paganmiento del differenziale tra Vimporto complessivo delle Sopravveniense Passive e
quello della Franchigia, dando a Netweek Comunicazione della propria decisione entro e non oftre 30 (trenta) giorni di
calendario dall’esercicio dell’Opzione Put.

A fini di chiavesza, La Nagionale riconosce ¢ conferma di aver tenuto conto — ai fini del rilascio delle garanzie e della
concessione dell’Opzione Put — del proprio interesse prioritario a vedere limitati i propri obblighi di indennizzo nel caso in cui
55 verifichi la circostansa di cui al precedente al precedente Articolo 7.2 (Imputazione delle Sopravvenienze Paisive) ¢,
pertanto, che il Corrispettivo Predeterminato costituisce congrua remuneragione a fronte di tale limitazione.

IMPEGNI DI NON CONCORRENZA

In agginnta ¢ senza pregindisio per lapplicazione convensionale dellarticolo 2557 del Codice Chvile all’esecusione
dell'Aucap Riservato, applicagione convensionale che le Parti effettuano sin da ora con la sottoscrizione dell’Accordo, La
Nagjonale si impegna sin da ora, per il periodo compreso ira la Data di Esecuzjone ¢ la scadensa del 3° (terzo) anno
successivo alla medesima (i Periodo di Non Concortrenza), a:

(a)  now assumere né detenere (salw che per effetto dell ventuale acquisiione delle Quote B33), direttamente o
indirettamente, partecipazioni iu societd che svolgano, o intendano svolgere, attiviti nei Settori Interessati all'interno
del Tervitorio, nonché a non procedere all'assunsione o distrazione del personale di alcnna delle Societd Tuteressate 0 a
violasdont della riservalesga; e

(b)  non svolgere in proprio, in associagione con teri o per conto di fergs, direttamente o indivettamente (salvo che per il
tramite di B33, in caso di acquisizione delle Quote B33), neppure per inferposta persona o tramite Parli Correlate,
con gualsiasi mep, alkwna attivita nei Settori Interessati all’interno del Territorio;

(¢/i Impegni di Non Concorrenza).

Ai fini degli Impegni di Non Concorrensa, per:

a Cottivitd” i intende qualsivoghia attivita (a titolo esemplificativo e now esaustivo, tecwica, comnierciale o
4
promosgonale), ivi inclusa qualinque azjone che comunque comporsi il mettere, in qualsiasi modo ed a qualsiasi
titolo, e proprie conovcense a disposizione di soggetti che svolgano, o intendano svolgere, a qualsivoglia titolo,
un’attivita nei Settori Interessaliy

(b)  “attivitd in proprio” si intende qualsiasi attivita svolta in forma imprenditoriale ai sensi dell'articolo 2082 del Codice
Civile ovvero in forma di lavoro antononio ai sensi dellartivolo 2222 del Codice Civile;

() “attivita in associazione con terg” si infende qualsiasi attivita svolta nellambito di un rapporto di associazjone in
partecipasione o di qualsivoglia altro rapporto associative anche d fatto;

d Cattivite ber conlo terd” i intende qualsiasi attivit svolta, con esclusione del vincolo di lavoro subordinato, per
Y
tramite di rapporti di collaborazgone, consulenza o rappresentansa di qualsivoglia natura nell'interesse di terzi;

() ‘“ndirettamente” si intende qualsiasi modalitd di svolgimento di un’attivita per il tramite di siabili organig
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nffici di rappresentansa, succnysaliy sedi secondarie, reti commerviali, ovvero per il tramite di societd o enti di diversa
natira, o uffici di rappresentanza, il tutto divettamente o per tramite di fiduciari o interposti.

La Nagionale riconosce espressamente che l'assunzione degli Inipegni di Non Convorrenza deve intendersi adeguatamente
remunerata a fronte dellimpegno di Netweek a emettere le Nuove Azioni Netweek a fronte del Conferimento, il cii
ammontare ¢ stafo determinato renendo conto anche di tale assungione.

Le Parti convengono che, in caso di inadempimento da parte di La Nazionale di alcno degli Impegni di Non Concorrenza,
La Nagiouale sard fennto a pagare un importo pari al 5% (cinque per cento) della Valorigzazione Convenita per ciasiun
inadempimento, da corrispondersi a Netweek, a titolo di penale irviducibile ai sensi e per gli effetti dell'articolo 1382 del
Codice Civile, fatto salvo i risarcinento del danno ulteriore.

La Nazionale si impegna altresi irrevocabilmente a:

(@) non utilizzare, né direttamente né indivettamente, né per conto proprio né di tersg, ¢ a Sare in modo che le Parti
Correlate allo stesso non wlilizino, successivamente all'Esecuzione, la Proprietd Intellettuale di aleuna delle Societd
Interessate ef o di Netweek; e

(b)  per Lintera durata del Periodo di Non Concorrenza, non divwlgare, distribuire, comunicare (e jare in modo che le
Persone Correlate allo stesso now divighino, distisbuiscano o comunichino) le Informagions Riservate a ter (diversi
dalle Parti Correlate allo stesso), siano essi persone fisiche o giuridiche, enti ef o entitd in geners, direttamente o
indirettamente, in forma orale o grafica, su supporto nagnetico o con quakinque #1e0, limitandosi a utiligzare (¢ a
Jare in modo che le Parti Corvelate allo stesso utilizzino) le medesime In ormagioni Riservate ai soli fini

dell'esecuzione degli obblighi assunii ai sensi dell’ Accordo.

Resta inleso tra le Parti che non costituird, né potri in alcun niodo essere inferpretato come se costituisse, violazione alcnna
degli Impegni di Non Concorrenga:

(a)  Pesersizio a qualsivoglia fitoo, da parte di La Nagionale efo del Signor Simone Baronio, di attivild presente ¢
Jutwra in qualsiasi settore, ivi inclusi i Settori Interessatiy all'interno del Tervitorio per conto e/ o nell'interesse ef o per
i tramite di:
G)  Telewolor S.r:l, con sede legale in Via Antiche Fornaci n. 44 — 26100 Cremona, codice fiscale e partita

IVA ¢ numero di iserizione nel Registro delle Imprese di Cremona 00899860191, efo la titolaritd di
partecipazioni nel relativo capitale soviale da parte di La Nazionale e/ o di Persone Correlate alla stessa;

(i) B33, a seguito dell'eventuale acqutisizione della stessa; e

(b)  in ogui caso, il compimento di determinate attivita per le quali La Nagionale abbia eventnalmente ottensto specifico,
cirostansiato e preventivo consenso ed antorigzazione scifta di Netweek (in relagione alla singola altivita
concorrensyale), anche nelle forme dell'attribuzione della carica di membro con defeghe del relativo organo
amministrativo, fermo restando che Netweek avrd facoltd ma non avrd alcun obbligo ad alun titolo, neppure
implicito, di fornire detto consenso.

IMPEGNI DI LOCK-UP

La Nasionale si impegna sin da ora a non vendere e comungue a non disporre delle Nirove Asioni Netweek sottoscritte in
esecuzione dell’Ancap Riservato nei G (mesi) mesi successivi all ammissione a quotagione delle medesime Nuove Aioni
Netweek restando inteso che tule obbligo amd a oggetto il 100% (cento per cento) di tali Nuove Azfoni Netweek.

Le Parti riconoscono € confermano che gli impegni di cuti al precedente Articolo 10.1 saranno riversali nei Patti Parasociali, i
quali potranno prevedere clansole penali a carico di La Nagjonale per il caso di inadempimento di aluno degli obblight di cui
al medesimo Articolo 10.1.

RISERVATEZZA

Salvo che in ottemperanza ad obblighi di legge e/ o in esecuzjone di un ordine inpartito da qualsivoglia Antoritd, le Parti si
inpegnano a mantewere strettamente riservati ¢ a non rivelare a terzi (fatta ecceione per i rappresentanti ¢ consulenti di

ciascuna delle Parti) né annunciare pubblicamente, sotto qualsiasi forma la solloscrizione dell'Accordo ef 0 /"Efem;rjon
Vi

[
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selative contennto o i termini e condigioni wegoial discussi o trattati nellambito delle negogiazioni intercorse ai funi del
perfesionanento dell'oggetto deglhi stessi, né aliuna delle Tnformasioni Riservate, fatto salvo leventuale diverso accordo seritio
delle Parti.

Sensa pregindizio per quanto previsto dal precedente Articolo 11.1, le Parti riconoscono ¢ confermano sin d'ora che Netweek,
societd con agioni quotate presso il mereato MT.A, dovrd procedere a rendere note le condizioni dell’Aceordo nell'ambito della
documentasgone prodromica allEsecuzione e dei relativi comumicali stampa da diffondere nel predetto mercato, nel rispetto
della normativa anche regolamentare vigente applicabile alle societd quotate, fermo 1estando che le Parti concorderanno il
contennto dei communicati stampa che saranio emessi successivamente alla sottoscrizione dell‘Accordo e all'Esecuzjone.

COMUNICAZIONI ED ELEZIONE DI DOMICILIO

Qualsiasi comunicazione richiesta dall’Accordo, o comunque relativa allo stesso (tna Comunicazione) si intenderd valida ed
effivace tra le Parti solo ove effettnata per iscritto, a mesRo di lettera raccomandata con ricevita di ritorno, posta elettronica certificata

(PEC) ovvero posta elettronica di cui il destinatario accusi ricevuta per iscritto, ai segnenti indiriggi:

@

®

©

(@)

quanto a D.Holding:

D, Holding S.r.1.

Via Campi n. 29/ L — 23807 Merate (L.C)

PEC: d.bolding@degalmail it

Posta efettronica: pr.cristofori@unetweeks.it

Alla cortese attengjone del legale rappresentante pro fempore;

quanto a ciasena tra VT e JM, i recapiti indicati per ciascuna di esse nellIntestazione dell’Accordo, ovvero, ai soli fini
dell'accettagione della relativa proposta inviata da D.Holding:

Media Group S.r.1,

Via Isongo n. 94 — 04100 Latina (LT)

PEC: srlmediagroup@legalmail.it

Posta elettronica: giopanni@grypposciscione.it; parco(@grupposciscione.it,
presso i quali ciascuna di esse dichiara di eleggere domicilio a tali effetti;
quanto a Netweek

Nenweek S.p.A.

Via Campi n. 29/ L — 23807 Merate (LC)

PEC: petweek(@legalmarl.it

Posta elettronica: g.lanrens, lelweek. it

Alla cortese attensgone del lgale rappresentante pro lempore; ¢

quanto a La Nagionale:

La Nazionale S.t.1,

Strada Gragnana n. 17 — 29121 Piacenza (PC)

PEC: la.pnazionale@degalmail it

Posta elettronica: 5. baronio@gmail.com

Alla cortese attenzione del legale rappresentante pro tenpore,

owvers presso il diverso indivizgo che ciascuna delle Parti potra connicare all’alira presso i summensionati indirigRy suceessivangite




alla Daia di Sottoscrigjone

13.  MISCELLANEA

13.1. Effetti del’Accordo

Le Parti convengono espressamente che le previsioni dellAccordo:

(a)  che siano incompatibil con i Patti Parasociali rimarranno in vigore soltanto fino al completo adempimento degli obblight
assunti dalle Parti ai fin dell’esecusione dell’Accordo medesimo, restando inteso vhe, successivamente alla sottoscriggone dei
Patti Parasociali, le suddette previsioni perderanno efficacia ¢ i rapporti fra le Parti (o fra alcune di esse, a seconda dei casi)
nton saranno pix regolati dal presente Accordo bensl, a seconda dei casi, dai Patti Parasociali ¢ dagli altri accordi stipulati
alla Data di Bsecugione o successivamente; ovvers

()  che uon siano incompatibili con i Patti Parasociali rimarramno valide ed efficavi anche dopo I'Esecuzione quali patti
autononri, senza necessita per le Parti di rinnovare o altrimenti reiterave ghi impegni assunti in proposito.

13.2. Rinunce e transazioni

13.2.1.Con carattere di essenialiti per D.Holding, JM, VT ¢ Netweek, La Nagjonale dichiara sin da ora di rinynciare e
transigere, a fronte dell’Esecugione, ogni e diritto, agione ¢ pretesa di La Nagionale, di qualsivoglia natura, presente e
futura, relativa ef o comunque connessa ai rapporti intercorsi sino alla Data di ottoscrizione tra la medesima La Naionale
¢ ciascuna delle Societd Interessale.

13.2.2.Per quanto owcorver possa, ciascuna tra D.Holding, M e V'T dichiara di non avere snlla a che pretendere dall'alira a
qualsivoglia titolo in relaione all'intervensta novazjone, ai sensi dell’Accordo, dei termini e delle condizioni dell’Atto
Rivoguitivo.

13.3. Modifiche

Ogni modifica alle disposizioni dell’Accordo sard valida, efficace e vincolante tra le Parti solo ove consti da atlo seritto sottoscritto da

ctascuna Parte.
13.4. Tolleranza

Y/ mancato o ritardato eservizjo da parte di alcuna Parte di aleun diritto, potere o Jacoltd ai sensi dell "Accordo won comporta rinncia
a lale diritto, potere o facolid, 1é ai correlativi rimedi riconoscinti dalla legge, cosi come alenn singolo atto d'esercizio o eservizio
parziale di aleun diritto, potere o facolid ne pregindica il successivo complelo eservizio, ovvero Pesercicio di qualsiasi ulteriore diritto,
potere o facolld ai sensi del medesimo Aceordo.

13.5. Invaliditd parziale

Qualora, in qualsiasi momento, nua qualsiast disposizjone dell’Accordo sia o diventi illegittina, invalida o inapplicabile in qualsiasi
miisura, Villegalita, invalidita o inapplicabilita di tale disposizione non pregindicherd in aleun modo la legalitd, validitd e
applicabilita delle restanti disposizioni. In tal caso, le Parti si impegnano a concordare in buona fede la sostituzione di qualsiasi
clansola illegittima, invalida o inapplicabile con nna clansola legintima, valida e applicabile che persegua, per quanto possibile, gli
stessi risultati economici e ginvidici ¢ il comune intento delle Parti.

13.6. Sottoscrizione di accordi e/o documenti

Ciascuna Parte, per quanto di rispeltiva competenza, si impegna a sotloscrivere e consegnare — nonché a fare in nodo che venga
sottoscritto o consegnalo — qualsiasi altro atto, accordo ef o docnmento eventualmente necessavio (ivi espressamente incluso il processo
verbale dell’Aucap Riservato), in conformita alla normativa applicabile, ai fini dellesecuzjone dell’Accordo.

13.7. Esaustivitd dell’Accordo

Senz pregindizio per quanto previsto dal precedente Articolo 13.6 (Sottoserizione di accordi ¢f o documents), l'Aceordo costituisce la
manifestazgione fedele ¢ integrale degli accordi ragginnti tra le Parti con riferiniento al relativo oggetto e — come lale — sostituisce e
le infese precedentemente intercorse tra le Partiy sia per iscritto sia verbalmente, in relazione a lale oggetto.

13.8. Assenza di effetti novativi



Le Parti espressamente convengono che gli adempimenti previsti nell’Accordo — cosi come ogni nlteriore atio, aciordo ef o documento
che verrd soltoseritfo ef o scambiato nel corso dell’esecuzione dell'Accordo, ivi espressamente incluso i processo verbale dell' Aucap
Riservato ¢ gli adempimenti posti in essere ai fini dell’Esecugione — aveanno unicamente la [funzione di conseguire gli effetti ginricici
ivi convenuti tra le Parii e, pertanto, non avranno alcnn effetto novativo o modificative di aluna delle disposiziont del medesinie
Aecordo.

13.9. Spese e Tasse

Le Parti convengono espressamente che:

(a)  ciascuna di esse sosterrd in via esclusiva le spese ¢ gli onorari dei consulenti incaricati di assisterla in relacgone alla
negogiasione e sottoserigione dell Accordo;

(b) /e spese relative alla predisposizione della V alutazione Estimativa saranio sosfenuie in via esclusiva da Netweek; e

(©) I spese, le imposte e lo Tasse, nonché gli onorari dovuti al Notato in relazione alla redazione del processo verbale dell’ Aucap
Riservato ¢ dell'Atto di Conferimento saranno sostenute in via esclusiva da Netweck.

13.10. Riconoscimento dr trattativa

Ciascuna Parte viconosee di aver analiticamente discusso e negoziato ciascuna disposizione dell’Accordo, avendone ricevuta bosza
conforme all'originale che viene sottoscritto alla Data di Sottoscrizione e, pertanto, riconosce e conferma che gli articoli 1341 ¢ 1342
del Codice Civile non troveranno applicazione in relagione al medesino Accordo.

14, LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

14.1. L’Accordo & (¢fo qualsiasi ulteriore atto ¢/ o accordo stipulato o sottoscritlo fra le Parti o aloune di esse in esecusione
dell’Accordo, ivi espressamente inclso il processo verbale dell:Ancap Riservato ¢ I'/Atto di Conferimento, sarg) regolato dalla,
¢ dovrd essere inferpretato in conformitd alla legge italiana.

14.2. Qualsiasi controversia che dovesse insorgere fra le Parti in werito alla validitd, efficacia, esecuzione e interpretasione
del’Accordo (e/o qualsiasi ulteriore atto ef o acordo stipulato o sottoscritto tra le Parli o alcune di esse in esecuione
dell’ Accordo, ivi espressamente inchiso il processo verbale delf Aucap Riservato ¢ I'Atto di Conferimento) sard devoluta alla
competensa esclusiva del Foro di Lecco, von esclusione di qualsiasi aliro foro astrattamente competente.

Yok

Ove tutti Voi concordiate con la proposta di cui sopra, Vi saremio grati se vorrete inviarvi copia della stessa — siglata su ogni pagina
¢ sottoscritta in calee per esteso da ciascuno di V/oi, in segno di integrale e incondizionata avcellazione del relativo contensito —

miediante posta elettronica certificata all indirizgo dbolding@/esalmail it

Cordiali saluti

D.Holding S.t',)].

Nag{e:

Qnalifica: Amministratore Unico e legale rappresentante pro tempore”

assimo Cristofori

ok

Cordiali saluti
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Nopre: Simone Baronio
Onalifica: Amuninistratore Unico e legale rappresentante pro fempore

24



