RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI Al
SENSI DELL’ART. 153, D.LGS. 58/1998 E DELL'ART. 2429, COMMA 3, COD. CIV.

BILANCIO DELL’ ESERCIZIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2009

Signori Azionisti,

nel corso dell'esercizio chiuso il 31 Dicembre 2009 abbiamo svolto 'attivita di vigilanza prevista

dalla legge, secondo i principi di comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

In particolare, anche in osservanza delle indicazioni fornite dalla Consob, riferiamo quanto

segue:

1. Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo.

2. Abbiamo oftenuto dagli Amministratori, con periodicita almeno trimestrale, informazioni
sull'attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate e possiamo ragionevolmente
affermare che le azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non appaiono in contrasto con le delibere assunte dall Assemblea. Da tale
informativa ¢ emerso che le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale effettuate dalla societd e dalle sue controllate nel corso dell’esercizio sono
risultate:

*» Cessione GDD Manufacturing S.r.l: in data 6 agosto 2009 e stata perfezionata la
cessione delle quote dell'intera partecipazione detenuta in GDD Manufacturing S.r.l. da
Dmail Group S.p.A. (80%) al prezzo di Euro 50 mila. In forza del citato contratto di

cessione di quote la Societa ha adempiuto ai seguenti obblighi:

(i) rinuncia al proprio credito finanziario netto vantato verso GDD Manufacturing S.r.1.
per Euro 450 mila (il relativo effetto era gia stato rilevato nel bilancio chiuso al 31
dicembre 2008);

(ii) accollo degli oneri professionali relativi alla cessione per Euro 100 mila;
(iii} rinuncia a crediti commerciali infragruppo per complessivi Euro 361 mila;

(iv) effettuazione di un versamento a fondo perduto per complessivi Euro 439 mila.




L'effetto complessivo sul conto economico dell’esercizio 2009 risulta pari ad Euro 850
mila. In relazione a tale operazione la controllata D-Service Srl ha acquisito crediti
vantati da GDD Manufacturing Srl nei confronti di soggetti terzi, di circa nominali Euro
2,8 milioni, al prezzo di Euro 2,5 milioni che, al 31 dicembre 2009, risultano incassati per
circa Euro 1 milione.

Scissione Dmedia Commerce SpA: in data 2 settembre 2009 la societa ha stipulato I'atto
di scissione parziale della controllata Dmedia Commerce S.p.A. in favore di Dmail
Group S.p.A. con efficacia, giuridica, contabile e fiscale, a partire dall’ 1 ottobre 2009,
attribuendo a Dmail Group S.p.A. tutti i fabbricati di proprieta e/o in locazione
finanziaria siti nei comuni di Pontassieve (FI), Medolla (MO) e Bomporto (MO); gli
immobili sono stati iscritti nel bilancio della Societa ai medesimi valori gia attribuiti nel
bilancio consolidato al 31 dicembre 2008. Tale metodologia di rilevazione ha comportato
I'iscrizione di una Riserva di Scissione pari a 2,7 milioni di Euro;

Cessione Dmail Store BV: in data 27 maggio 2009 la Societa ha ceduto alla controllata
Buy on Web S.p.A. I'intera partecipazione (60%) detenuta nella Dmail Store BV per un
corrispettivo di Euro 60 mila (pari al valore di carico); successivamente, in data 25
settembre 2009 la controllata D-Service Srl ha acquistato il 40% della Dmail Store BV per
il corrispettivo di Euro 98 mila.

Finanziamenti alle controllate: i finanziamenti a Dmedia Group SpA e D-Service Srl
ammontavano al 31 dicembre 2008 a 4.820 migliaia di euro; nel corso dell’esercizio in
commento sono stati erogati alle citate societa ulteriori finanziamenti fruttiferi per 2.234
migliaia di Euro, mentre sono stati rimborsati da D-Service Srl 3,1 milioni di Euro; il
saldo dei finanziamenti a dette Controllate asmmonta, al 31 dicembre 2009, ad euro 3.954
mila. Nel corso del 2010 detti crediti sono stati rinunciati andando ad aumentare il valore
di carico delle predette partecipazioni (quanto ad eurc 3,5 milioni di euro in relazione a

Dmedia Group SpA e quanto ad euro 0,454 milioni in relazione a D-Service Srl).



» Arzioni proprie: al 31 dicembre 2009 la societa detiene nr. 158.934 azioni proprie pari al
2,078% dell’'intero capitale sociale. Il superamento della soglia del 2% ¢ avvenuto in data
22 gennaio 2009.

¢ Dmedia Group 5.p.A.: in relazione alla societa controllata Dmedia Group S.p.A. si
evidenziano le seguenti operazioni poste in essere dalla medesima nell’esercizio 2009:
> sono stati perfezionati gli atti di fusione per incorporazione della societa controllata

Editrice La Martesana Srl nella Dmedia Group S5.p.A e della societa controllata Giada
Com 51l nella Publiser Srl entrambi con effetto giuridico dal 1" novembre 2009 e
decorrenza contabile e fiscale dal 1 gennaio 2009;

» Dmedia Group S.p.A. ha acquisito il 24,5% della Societa PMDG S.r.l. proprietaria del
settimanale “la Vallée” che risulta iscritta per Euro 364 mila;

»> Dmedia Group ha acquisito un ulteriore 5% della societa Editoriale La Cronaca S.r.l.
per un corrispettivo di Euro 7,5 mila arrivando a detenere il 65% della partecipazione;

» Dmedia Group S.p.A. ha acquisito il 100% della societa S&G Editoriale S.r.lL
proprietaria del settimanale “Notizia Oggi Vercelli”, che risulta iscritta ad Euro 343
mila;

» Dmedia Group S.p.A. ha acquisito un ulteriore 40% della societa Giada Com S.r.l. per
Euro 250 mila, arrivando a detenere il 100% della partecipazione, successivamente
incorporata nella Publiser Srl;

o Istituti di credito: si segnala da ultimo che il debito verso gli istituti di credito, al netto
delle disponibilita liquide, & passato da 19,5 a 18,4 milioni di euro. A livello consolidato,
invece, il debito complessivo & passato da 154 a 21,2 milioni di euro (sempre al netto
delle disponibilita liquide).

¢ Buy On Web S.p.A. -Il Collegio Sindacale segnala, tra gli eventi rilevanti accaduti dopo
la data di chiusura dell’esercizio, e che devono essere tenuti in debita considerazione con
riferimento al presente bilancio, che la societa di Revisione Reconta Ernst & Young Spa,

nel corso della propria attivita di verifica sul bilancio della controllata al 51% Buy On
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Web S.p.A. (BOW), ha richiesto chiarimenti circa alcuni rapporti commerciali intrattenuti
nell’anno 2009 con un nuovo fornitore. A seguito di approfondimenti interni sono
emerse perplessita circa alcune rilevanti transazioni commerciali avvenute con clienti
esteri in forza delle quali si & generato un credito IVA. A tal proposito, la stessa BOW ha
ritenuto di  dover effettuare, con lassistenza del consulente indipendente,
PricewaterhouseCoopers Spa Forensic Services, ulteriori accertamenti e approfondimenti
sulle predette operazioni commerciali. In relazione alla problematica evidenziata, tenuto
conto della complessita della stessa nonché dei diversi aspetti ad essa connessi, la Dmail
Group SpA ha altresi richiesto il rilascio di pareri a qualificati professionisti
indipendenti, attualmente in corso di formalizzazione.

11 Consiglio di Amministrazione della societa controllata BOW, in data 29 marzo 2010,
considerata la necessita di completare gli approfondimenti in corso, ha deliberato di
rinviare I'approvazione del bilancio d’esercizio ad una data successiva rispetto a quella
entro la quale Dmail Group S.p.A. & tenuta ad approvare il proprio di bilancio.

In tale contesto il Consiglio d’Amministrazione della Dmail Group ha ritenuto (come
supportato dal parere legale in corso di formalizzazione) di escludere BOW dal
perimetro di consolidamento. Si segnala al riguardo che lo schema di bilancio
consolidato dell’esercizio 2009 non risulta pertanto comparabile con quello dell’esercizio
precedente a causa della modifica del perimetro di consolidamento; peraltro i dati
esposti nel bilancio consolidato 2009 sono commentati al fine di renderli il pil1 possibile
comparabili con i dati del bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2008.

Gli stessi Amministratori nelle Note esplicative e nella Relazione sulla gestione
forniscono adeguata informativa in relazione alle problematiche emerse nella controllata
BOW evidenziando altresi che qualora le criticita rilevate trovassero conferma
potrebbero determinare anche un diretto riflesso in capo a Dmail Group SpA in forza

della disciplina applicabile al regime “Iva Gruppo” ed al “Consolidato fiscale”. Allo stato



attuale l'importo dell'imposta (IVA) che potrebbe eventualmente rendersi dovuta
all’Erario ammonta a 3,4 milioni di Euro.
Pertanto gli Amministratori, in sede di redazione del bilancio hanno ritenuto, in
applicazione rigorosa dei principi che presiedono la redazione del bilancio d’esercizio e
consolidato (con prudente apprezzamento della probabilita di insorgenza di passivita),
di procedere all'integrale svalutazione della partecipazione in BOW, iscritta per Euro 2,2
milioni nonché di accantonare, sempre per i medesimi principi, un importo al fondo
rischi in ragione di Euro 3,4 milioni
5i segnala infine che CONSOB in data 1 aprile u.s. ha avviato una Verifica ispettiva
presso la sede di BOW, ai sensi dell’art. 115 comma 1 lettera c¢) del D.Lgs 58/98,
avvalendosi della collaborazione della Guardia di Finanza.
Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanio di nostra competenza,
sull'adeguatezza della struttura organizzativa della societd, sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione e sull'adeguatezza delle disposizioni impartite dalla societa alle
societa controllate ai sensi deli'art. 114, comma 2 del D.Lgs. 58/98, tramite raccolta di
informazioni dai responsabili della funzione organizzativa e incontri con la societa di
revisione ai fini del reciproco scambio di dati ed informazioni rilevanti e a tale riguardo
possiamo riferire di non aver ricevuto alcuna segnalazione,
Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno e del sistema
amministrativo-contabile, per quanto di nostra competenza, nonché sull'affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di
informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, I'esame dei documenti aziendali e
I'analisi dei risultati del lavoro svolto dalla societa di revisione, vigilando sull'attivita dei
preposti al controllo interno, e a tale riguardo, anche alla luce degli ultimi accadimenti
riguardanti la controllata Buy on Web, si evidenzia la necessita di procedere ad una

revisione del sistema di controllo interno finalizzata alla preventiva identificazione dei




potenziali rischi riconducibili all’attivita svolta della societa e dalle sue controllate, anche
valutando I'opportunita di destinare maggiori risorse a tale procedura.

Abbiamo tenuto riunioni con gli esponenti della societa di revisione, ai sensi dell'art. 150,
comma 2, D.Lgs. 58/98, e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione ad eccezione di quanto esposto al paragrafo “Buy On
Web Spa”.

Abbiamo scambiato informazioni con i corrispondenti organi delle societa controllate in
merito ai sistemi di amministrazione e controllo ed all’andamento generale dell’attivita
sociale ai sensi dell’art. 151, comma 2 del TUF.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, in merito alla quale
riferfamo quanto segue:

» il Consiglio di amministrazione tenutosi in data odierna ha approvato un nuovo
progetto di bilancio d’esercizio e consolidato, rettificato rispetto a quanto approvato
nel corso della riunione del 29 marzo u.s., tenuto conto delle implicazioni rivenienti
dalle ulteriori valutazioni effettuate. Quale diretta conseguenza, il Collegio sindacale
ha pertanto dovuto rinunciare ai termini per la predisposizione delle proprie relazioni.

» essendo demandato alla Societa di revisione il confrollo analitico di merito sul
contenuto del bilancio ed il giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio di esercizio, rinviamo a quanto contenuto al riguardo nell’apposita relazione
predisposta dall’organo di controlio contabile e rilasciata in data 13 aprile 2010;

» in ogni caso abbiamo vigilato sulla sua generale conformita alle disposizioni di legge
per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo, salvo quanto
riferito dalla societa di revisione nella propria relazione, non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

» abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e, a tale riguardo, salvo quanto riferito dalla societa di
revisione nella propria relazione, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;
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» non abbiamo rilevato I'esistenza di operazioni atipiche o inusuali svolte con societa del
gruppo o con parti correlate né situazioni significative non ricorrenti cosi come
previsto altresi dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006;

» abbiamo rilevato I'esistenza di operazioni di natura ordinaria effettuate infragruppo e
con altre parti correlate; le stesse, analiticamente descritte nella Note Esplicative al
bilancio civilistico, hanno complessivamente generato un effetto economico positivo di

circa euro 1.798 mila.

8. La relazione della societa di revisione, emessa in data 13 Aprile 2010, riporta un giudizio
contenente un rilievo per limitazione delle procedure di revisione relativamente al bilancio
della controllata Buy on Web SpA ed un richiamo di informativa in ordine alla svalutazione
della controllata medesima, per Euro 2,2 milioni, ed all’iscrizione di un fondo rischi per
Euro 3,4 milioni.

9. Alla data odierna non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile né esposti da
parte di terzi. Il Collegio sindacale ritiene comunque doveroso segnalare che in data 31
marzo 2010, a seguito di formale convocazione presso la sede di Roma, ha riferito alla
CONSOB in merito alle problematiche emerse sulla controllata Buy on Web SpA.

10. Su espressa dichiarazione degli Amministratori, confermata dalla societa incaricata della
revisione contabile, si rileva che alla stessa non sono stati conferiti ulteriori incarichi.

11. Su espressa dichiarazione degli Amministratori, confermata dalla societa incaricata della
revisione contabile, non risultano conferiti incarichi a soggetti legati a quest'ultima da
rapporti continuativi.

12. Non sono stati rilasciati pareri previsti dalla legge né dal Collegio Sindacale né dalla societa
di revisione, dato che non sono state poste in essere operazioni che lo richiedessero.

L'attivita di vigilanza sopra descritta & stata svolta in n. 11 (undici) riunioni del Collegio e

assistendo alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed alle Assemblee degli Azionisti, a

norma dell'art. 149-comma 2 del D.Lgs. 58/98, che sono state tenute rispettivamente in n. 9

(nove) e inn. 1 (una). ~
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Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e sulla base delle informazioni ottenute dalla
societa di revisione, non sono state rilevate omissioni e/o fatti censurabili efo irregolarita o
comunque fatti significativi tali da richiederne la segnalazione agli organi di controllo o
menzione nella presente relazione, fatto salvo quanto gia evidenziato in merito alla controllata
Buy on Web.

La Societa ha adottato il Modello di organizzazione, gestione e controllo per la
prevenzione dei reati previsti dal decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, che reca la
“Disciplina della responsabilita amministrativa delle persone giuridiche, delle societa e delle
associazioni anche prive di personalita giuridica” ed ha nominato 1'Organismo di Vigilanza in
forma monocratica. Nel corso del 2010 'OdV dovra provvedere all'implementazione dell’attuale
modello organizzativo al fine di recepire le novita legislative in materia nonché al fine di
renderlo applicabile anche alle principali societa controllate.

La Societa ha aderito al Codice di Autodisciplina per le Societa Quotate edito da Borsa
[taliana. L’adesione alle regole di governo societario previste dal Codice ¢ stata concretamente
riscontrata ed ha formato oggetto della Relazione sulla Corporate Governance: in relazione al
Codice abbiamo verificato la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento
adottati dal Consiglio per valutare I'indipendenza dei propri membri non esecutivi.

La Societa ha adottato un Codice di comportamento in materia di Internal Dealing diretto
ad assicurare la massima trasparenza ed omogeneita informativa al mercato e dispone di una

specifica procedura.

In ordine agli eventi accaduti successivamente alla chiusura dell’esercizio, il Collegio
ritiene di non dover segnalare ulteriori accadimenti, oltre a quanto gia in precedenza illustrato
in corso di trattazione, tranne il fatto che la societa ha riferito di aver sottoposto alla
Magistratura, in data odierna, le vicende indicate al paragrafo “Buy on Web”.

In ordine al risultato d’esercizio, il Collegio Sindacale rileva che la perdita di Euro 6,9
milioni & stata determinata per Euro 6,5 milioni da svalutazioni ed accantonamenti relativi alla
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partecipazione detenuta nella Buy on Web SpA (57 miln) ed alla cessione della GDD
Manufacturing Srl (0,85 mln).

Tenuto conto di tutto quanto sopra, il Collegio Sindacale invita I’Assemblea, dopo aver
considerato ed aver preso le eventuali decisioni conseguenti i possibili effetti dei rilievi
formulati dal soggetto incaricato del controllo contabile nella propria relazione del revisore, ad
approvare il bilancio al 31 dicembre 2009, nonché la proposta dell’organo amministrativo circa
la copertura della perdita.

Milano, 13 Aprile 2010__

T

L f\ e IL COLLEGIO SINDACALE







Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli azionisti
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2009
ELENCO INCARICHI
Dott. Giampaolo Targia — Presidente del Collegio sindacale
Numero incarichi ricoperti in societa emittenti: 1

Numero incarichi complessivamente ricoperti 5

Allegato 1

convocata per

Nr. Societa Emittente Carica Scadenza

! o Group S
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Dott.ssa Paola La Manna — Sindaco effettivo
Numero incarichi ricoperti in societa emittenti: 1

Numero incarichi complessivamente ricoperti 15

Nr. Societa Emittente Carica Scadenza

Approvazione

1 | Dmail Group S.p.A. si Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2010

. . Approvazione

2 | Aviostil S.r.L no Presidents Collegio bilancio al 31
dicembre 2010

. . Approvazione

3 | Cogestil S.r.L. no Fresidente Collegio bilancio al 31
dicembre 2009

. . Approvazione

4 | Finser S.p.A. no Presiionte Colleglo bilancio al 31
dicembre 2010

. . Approvazione

5 |Molin Sr.L. no Presg;rgzcgﬂleglo bilancio al 31
dicembre 2010

. . Approvazicne

6 |PMGS.rL. no Pres;g;rgzcggmg.o bilancio al 31
dicembre 2010

An o



Presidente Collegio

Approvazione

7 i Stilo Immobiliare Finanziaria S.r.L. no ) bilancio al 31
Sindacale dicembre 2010
. . Approvazione
8 | Terashop S.p.A. no Preszg;z:itzcglc;lleglo bilancio al 31
dicembre 2011
Approvazione
9 | Allergy Therapeutics ltalia S.r.L. no Sindaco Effettivo bilancio al 30 giugno
2010
Approvazione
10 [1.B.P.S.rL. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2011
Approvazione
11 | Gavinvest S.r.L. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2009
Approvazione
12 | Datev.it S.p.A. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2012
Approvazione
13 | Serica Malnati S.p.A. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2010
Approvazione
14 | Westi S.p.A. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
dicembre 2010
: . Approvazione
15 (BBe ri_g!TDmg HOASF)Jitai Parking S.p.A. no Sindaco Effettivo bilancio al 31
A 9PA dicembre 2010
Dott. Angelo Galizzi — Sindaco effettivo
Numero incarichi ricoperti in societa emittenti: 1
Numero incarichi complessivamente ricoperti 24
Nr. Societa Emittente Carica Scadenza
Approvazione
1 | Dmail Group SpA si Sindaco Effettivo bilancio al 31
dciembre 2010
. ) Approvazione
2 | ATG Sur.l. no Presidente Collegio bilancio al 31
dicembre 2008
. . Approvazione
3 | Archivi Nord S.r.l. no Presidente Collegio bilancio al 31
dicembre 2011
4 Dmedia Group S.p.A. (societa del no Presidente Collegio gﬁz :;‘{:‘:IO gf
Gruppo Dmail) Sindacale dicembre 2009
Buy On Web S.p.A. (societa del Presidente Collegio Approvazione
5 Gruppo Drmail) ne Sindacale bilancio al 31
PP dicembre 2011
. . Approvazione
6 | Property Six S.p.A, no Presidente Collegio bilancio al 31
dicembre 2011
2




Lodaute S.p.A.

no

Presidente Collegio
Sindacale

Approvazione
bilancio al 31
dciembre 2011

l.odotruck S.r.l.

no

Presidente Collegio
Sindacale

Approvaziohe
bilancio al 31
dciembre 2010

O.LF.EZ S.p.A.

no

Sindaco Effettive

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2009

10

Zincatura di Cambiano S.r.l.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2009

11

Immohbiliare Crocette S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2009

12

Nuova Demi S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2009

13

Eco-Gom S.r.l.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
deiembre 2010

14

N.G.C. Medical S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
deiembre 2010

15

Magris S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2011

16

Advancing Trade S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
hilancio al 31
dicembre 2011

17

AT Risk S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dciembre 2010

18

At Credit Management S.p.A.

no

Sindaco Effettive

Approvazione
bilancio al 31
deciembre 2010

18

AT NPL'S S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dciembre 2010

20

Ruggeri S.p.A.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2011

21

Polimeri S.p.a.

no

Sindaco Effettivo

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2011

22

Pegherolo S.rl,

no

Consigliere

A tempo
indeterminato

23

Oldermout S.r.l.

no

Amministratore unico

Approvazione
bilancio al 31
dicembre 2009

24

Manifattura San Mauro S.r.l. in C.P.

no

Liquidatore

Chiusura liquidazione
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