SCHEMA REGOLAMENTO
DEI
“WARRANT DMAIL GROUP S.P.A. 2012 - 2015”

Art. 1 - Warrant Dmail Group S.p.A. 2012 - 2015

L’Assemblea straordinaria di Dmail Group S.p.AD(flail Group” o la “Societd) del [e] maggio 2012, ha
deliberato, tra I'altro, di aumentare il capitatecisle, in forma scindibile e a pagamento, per l@mtare
complessivo di massimi Euro 15.000.000,00 (quimadiiacdni/00), mediante emissione di azioni ordinarie
prive del valore nominale, godimento regolare (itni di Compendio’) destinate esclusivamente ed
irrevocabilmente all’esercizio della facolta ditestrizione spettante ai portatori dei “Warrant Dir@oup
S.p.A. 2012 - 2015” (iWarrant”) abbinati gratuitamente alle azioni ordinarie Di@roup (le “Azioni”)
emesse a seguito dell’aumento di capitale in opzoteliberato dalla medesima Assemblea straordidatia
[e] maggio 2012, nel rapporto di numero 1 (uno) Watrn@er ogni numero 1 (una) Azione sottoscritta,
stabilendo che, ove non integralmente sottosceittoo il termine ultimo del 31 dicembre 2015, I'aamto di
capitale a servizio dei Warrant rimarra fermo it delle sottoscrizioni raccolte entro tale data

Il Consiglio di Amministrazione di Dmail Group, riiosi in data ¢] 2012, ha determinato, tra I'altro: il
numero massimo dei Warrant e delle Azioni di Condip@nil Rapporto di Esercizio (comafra definito) e
il Prezzo di Esercizio (comefra definito).

I massimi numerod] ([e]) Warrant, validi per la sottoscrizione di massimemero p] ([e]) Azioni di
Compendio, danno diritto ai loro portatori di ssttovere — con le modalita e secondo i terminidgatdinel
presente Regolamento — numes ([ ®]) Azioni di Compendio ogni numer®] ([e]) Warrant esercitati, ad
un prezzo di esercizio pari a Eung [[e]), per ciascuna delle Azioni di Compendio.

| Warrant sono al portatore e sono ammessi alrsesidi amministrazione accentrata di Monte Titop.8.
in regime di dematerializzazione ai sensi del Deckegislativo 24 giugno 1998, n. 213.

| Warrant circoleranno separatamente dalle aziehiadGocieta cui sono stati abbinati alla datandiissione
e saranno liberamente trasferibili.

Art. 2 - Modalita di esercizio dei Warrant

) Salvo quanto previsto al successivo punto V dedgire Art. 2 nonché al successivo Art. 5, i portato
dei Warrant potranno richiedere di sottoscrivergualsiasi momento, a decorrere dgl ¢ fino al 15
dicembre 2015 (il Periodo di Esercizid), le Azioni di Compendio in ragione di numere][([®])
Azioni di Compendio ogni numeroe] ([e]) Warrant presentati per I'esercizio (iRapporto di
Esercizid) al prezzo di Euro4] ([e]) per ciascuna Azione di Compendio (#rezzo di Esercizid).

II) Le richieste di sottoscrizione dovranno esspresentate all’intermediario aderente al sistema di
amministrazione accentrata di Monte Titoli S.p.£Aegs0 cui i Warrargono depositati. L’emissione e
la messa a disposizione, per il tramite di Mont®ITS.p.A., delle Azioni di Compendio sottoscritte
dai titolari di Warrant che presentano la richiestdro il 15° giorno (incluso) di ciascun mese del
Periodo di Esercizio avranno luogo entro l'ultimiorgo di borsa aperta del mese in cui e presetdata
richiesta. L'emissione e la messa a disposiziorg deenti diritto, per il tramite di Monte Titoli
S.p.A., delle Azioni di Compendio sottoscritte ¢titolari di Warrant che presentano la richiestailtra
16° giorno (incluso) e l'ultimo giorno di ciascurese del Periodo di Esercizio avranno luogo entro il
decimo giorno di Borsa aperta del mese succesginebo di presentazione della richiesta.

) Le Azioni di Compendio sottoscritte in eselicizlei Warrant avranno godimento pari a quelloedell
azioni ordinarie Dmail Group trattate in Borsa aflata di efficacia dell'esercizio dei Warrant e
saranno pertanto munite di cedola in corso a tatie. d



V)

V)

Vi)

Il Prezzo di Esercizio delle Azioni di Compenddovra essere integralmente versato all’atto della
presentazione delle richieste di esercizio, sermggraaio di commissioni e di spese a carico dei
richiedenti.

L’esercizio dei Warransara sospeso dalla data in cui il Consiglio di Amistrazione della Societa

delibera di convocare I'Assemblea dei soci singgiakno (incluso), in cui abbia avuto luogo la
riunione assembleare — anche in convocazione sigaeslla prima - e, comunque sino al giorno
(escluso) dello stacco dei dividendi eventualmeletéerati dall’Assemblea medesima.

| Warrantche non fossero presentati per I'esercizio entterihine ultimo del 15 dicembre 2015 (il
“Termine Ultimo di Esercizio”) decadranno da ogni diritto divenendo privi diidéa ad ogni effetto.

VII) All'atto della presentazione della richiesfasottoscrizione delle Azioni di Compendio, ol&dornire

le necessarie e usuali informazioni, il portatoee\Warrant:(i) prendera atto che le azioni sottoscritte
in esercizio dei Warranton sono state registrate ai sensi Smslurities Act del 1933 e successive
modifiche, vigente negli Stati Uniti d’America;(&) dichiarera di non essere urld.S. Person” come
definita ai tempi della Regulations S’. Nessuna Azione di Compendio sottoscritta in @gey dei
Warrantsara attribuita ai portatori di Warragtte non soddisfino le condizioni sopra descritte.

Art. 3 - Diritti dei portatori dei Warrant in casali operazioni sul capitale sociale di Dmail Group

Qualora la Societa dia esecuzione entro il Terrbitieno di Esercizio:

1)

)

1D

V)

V)

Vi)

ad aumenti di capitale a pagamento, mediantssame in opzione di nuove azioni, anche al sayvizi
di altri warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazi@onvertibili — dirette od indirette — o0

conwarrant o comunque ad operazioni che diano luogo allccstac un diritto negoziabile, il Prezzo

di Esercizio sara diminuito di un importo, arrotatwal millesimo di Euro inferiore, pari a:

(Pcum - Pex)
nel quale

- P.um rappresenta la media aritmetica semplice deglnultinque prezzi ufficiali tum diritto” (di
opzione relativo all'aumento di cui trattasi) detione ordinaria Dmail Group registrati sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito dallasddtaliana S.p.A.;

- Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei pringue prezzi ufficiali & diritto” (di opzione
relativo allaumento di cui trattasi) dellazionedimaria Dmail Group registrati sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito dallasddtaliana S.p.A.;

In nessun caso, a seguito dell’applicazione deflecerlente formula, il Prezzo di Esercizio per
ciascuna Azione di Compendio potra essere increatent

al raggruppamento o al frazionamento delle aziit Rapporto di Esercizio sara modificato medéan
decremento/incremento del numero di Azioni di Contpe in relazione a ciascun Warrant,
proporzionalmente al rapporto di raggruppamentoraziénamento. In tali casi, per effetto del
raggruppamento o frazionamento, il Prezzo di Egerdisultera conseguentemente incrementato o
ridotto proporzionalmente;

alla riduzione del capitale per perdite, med&l'annullamento di azioni, salvo quelle evemntuahte
possedute dalla Societa, il Rapporto di Eserciard sliminuito proporzionalmente, fermo restando il
Prezzo di Esercizio;

ad aumenti gratuiti del capitale senza emissidnnuove azioni o a riduzioni del capitale perdge
senza annullamento di azioni, non saranno modifivétil Prezzo di Esercizio né il Rapporto di
Esercizio indicati al precedente Art. 2;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante asaeigme di nuove azioni, il numero di Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant spraporzionalmente aumentato e il Prezzo di
Esercizio per ciascuna Azione di Compendio risaltefotto proporzionalmente.

ad aumenti del capitale a pagamento mediantsstome di azioni con esclusione o limitazione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quamojnto, sesto od ottavo comma del codice civite(e



al servizio di altriwarrant validi per la sottoscrizione di azioni della Sdai®vvero di obbligazioni
convertibili 0 conwarrant, nei casi in cui sia stato escluso o limitatoiiitth di opzione), non saranno
modificati né il Prezzo di Esercizio né il RappodicEsercizio indicati al precedente Art. 2;

VIl) ad operazioni di fusione/scissione in cui lac&ta non sia la societa incorporante/beneficiamddritti
dei titolari dei Warrant (ivi inclusi, a titolo esglificativo, le Azioni di Compendio oggetto detittio
di sottoscrizione e/o il Rapporto di Esercizio) asato conseguentemente e proporzionalmente
modificati, sulla base del rapporto di concambiséasazione previsto nell’'ambito delle menzionate
operazioni di fusione/scissione, in modo tale debalire ai portatori di Warrant diritti equivalérd
quelli che gli sarebbero spettati se i Warrant dossstati esercitati prima dell’operazione di
fusione/scissione;

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazibrezsa da quelle considerate nei punti precédent
suscettibile di determinare effetti analoghi, pasaere rettificato il Rapporto di Esercizio efods| caso, il
Prezzo di Esercizio, secondo metodologie di geaeratettazione.

Nel caso in cui, per effetto di quanto previsto prelsente Art. 3, all'atto dell’esercizio dei Wanrapettasse
un numero non intero di Azioni di Compendio, il fawore dei Warrardwvra diritto di sottoscrivere Azioni di
Compendio fino alla concorrenza del numero intarootondando all’unita inferiore) e non potra fatere
alcun diritto sulla parte frazionaria.

Art. 4 - Soggetti incaricati

Le operazioni di esercizio dei Warraawranno luogo presso gli intermediari autorizzegranti al sistema di
gestione accentrata della Monte Titoli S.p.A.

Art. 5 - Termini di decadenza

Il diritto di esercizio dei Warrardovra essere esercitato, a pena di decadenzantaede la richiesta entro
il Termine Ultimo di Esercizio.

Art. 6 — Regime Fiscale

L'assegnazione, I'acquisto, la detenzione, la cesse I'esercizio dei Warrant da parte dei rispetitiolari
sono soggetti al regime fiscale di volta in voligente e applicabile al singolo titolare.

Art. 7 — Quotazione

La Societa fara istanza per richiedere 'ammissideeWarrant alle negoziazioni sul Mercato Teleowti
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiara/s

Art. 8 — Varie

Tutte le comunicazioni della Societa ai portataei @Warrantverranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla legge, mediante awviso pubblicat@iswiinternet della Societa e con le altre mdédaglreviste
dalla normativa, anche regolamentare, di voltaoitawigente in merito alle convocazioni dell’assdea.

Il possesso dei Warrantomporta la piena accettazione di tutte le condizifissate nel presente
Regolamento.

Il presente Regolamento e disciplinato dalla leitg@na.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warradt alle disposizioni del presente Regolamento sara
competente in via esclusiva I'Autorita Giudiziadella sede sociale.



