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Il Consiglio di Amministrazione in carica & statominato il 6 maggio 2008 per gli esercizi 2008-2@04.0, e quindi
sino all’Assemblea di approvazione del bilancid’dkimo di tali esercizi.

Il Collegio Sindacale in carica & stato nominatd iimaggio 2008 per gli esercizi 2008-2009-2010,usdj sino
all’Assemblea di approvazione del bilancio dellimo di tali esercizi.

La Societa di Revisione e stata nominata in datadgio 2006 per gli esercizi 2006-2011 e quindo si'Assemblea
di approvazione del bilancio dell'ultimo di tabercizi.

| componenti del Comitato di controllo interno & @emitato per la remunerazione sono stati nomidatiConsiglio di
Amministrazione nella riunione del 14 maggio 20@8 ip 2008-2009-2010 e quindi sino al’Assembléagprovazione
del bilancio dell’'ultimo di tali esercizi.

Il Consiglio di Amministrazione del 6 agosto 2008 preso atto delle dimissioni della dott.sa Luisi&ni da

responsabile del controllo interno e ha nominattarignzione il dott. Mauro Albani.




ATTIVITA E STRUTTURA DEL GRUPPO

Dmail Group S.p.A. e la capogruppo che controlleetthmente ed indirettamente le altre societa cosine
rappresentato dallo schema di seguito allegatogualle sono riportate le informazioni principaliatese al Gruppo
alla data odierna.
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RISORSE UMANE
La seguente tabella illustra il numero dei dipenidegr ciascuna societa del Gruppo:
SOCIETA 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
Dmail Group S.p.A. 5 6 7
Dmedia Commerce S.p.A. (gia D-Mail S.r.l.) 84 63 67
CAT Import Export S.p.A.* — 23 25
D-MAIL VENDA DIRECTA SA 42 36 33
D-MAIL DIRECT S.r.l. 19 21 13
D-Mail S.r.o. 5 5 0
Buy On Web S.p.A. 25 24 22
D-Media Group S.p.A. (Gruppo) 121 125 120
GDD Manufacturing S.r.l. (attivita in dismissione) 24 25 56
Totale dipendenti Gruppo 325 328 343

* CAT IMPORT EXPORT S.p.Aincorporata in Dmedia ConnogeS.p.A. con efficacia civilistica dal 31.12.808con effetti contabili e fiscali dal 01/01/2009




Principali dati economici, patrimoniali e finanziari del Gruppo.

Si evidenzia che il risultato relativo alla socientrollata GDD Manufacturing S.r.l. destinataaallismissione, é
stato classificato separatamente nel "risultatdedattivitd destinate alla dismissione”. Analogateesono stati

classificati ricavi e costi relativi al periodo pos confronto.

I risultati consolidati al 30 giugno 2009 ed al@0gno 2008 sono riepilogati nella tabella seguente

PRINCIPALI DATI ECONOMICI euro/migliaia 30/06/2009 30/06/2008 Var. Var. %
Totale ricavi e altri proventi operativi area Me@lammerce 43.340 36.671 6.669 18%
Totale ricavi e altri proventi operativi area Medliacali 15.574 14.444 1.130 8%
Totale ricavi e altri proventi operativi Dmail Gpspa 281 404 (123) (30%)
Totale ricavi e altri proventi operativi consolidati delle attivita in funzionamento * 58.719* 50.922 7.797 15%
Margine operativo lordo Media Commerce (A) 2.766 2.618 148 6%
Margine operativo lordo Media Locali (A) 1.359 1.230 129 10%
Margine operativo lordo della gestione industrialg(A) 4.125 3.848 277 7%
Margine operativo lordo Dmail Group Spa (A) (797) (786) (11) 1%
Margine operativo lordo delle attivita in funzionamento (A) 3.328 3.062 266 9%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni codatildelle attivita in funzionamento (1.478) (1.251 (227) 18%
Risultato Operativo Netto delle attivita in funzionamento 1.850 1.811 39 2%
Oneri finanziari netti delle attivita in funzionamte (805) (672) (133) 20%
Risultato ante imposte delle attivita in funzionamato 1.045 1.139 (94) (8%
Imposte delle attivita in funzionamento (625) (622) (3) 0%
Risultato netto delle attivita in funzionamento 420 517 (97) (19%
Risultato netto delle attivita destinate alla cesene (850) (595) (255) 43%
Risultato netto consolidato di Gruppo (430) (79) (351) > 100%

* importi al netto delle elisioni intercompany detiue aree di attivita e della Capogruppo

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO DEDOTTI GLI
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MA RGINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L'’ANDAMENTO OPERATIVO DELA STESSA E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABIE NELL’AMBITO DEI PRINCIPI
IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL'ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURADNE DELLE PERFORMANCE DI
GRUPPO.

La situazione patrimoniale / finanziaria al 30 giug?@09, comparata con quella al 31 dicembre 2008, &

riepilogata nel seguente prospetto.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI / FINANZIARI  euro/  migliaia 30/06/2009 31/12/2008 Var.
Patrimonio netto di Gruppo e di terzi 25.024 25.942 (918)
Patrimonio netto di Gruppo 23.185 24.035 (850)
Patrimonio netto di Terzi 1.839 1.907 (68)
Indebitamento bancario netto delle attivita in fienamento (18.897) (15.391) (3.506)
Indebitamento bancario netto dell'attivita destiraita cessione (3.954) (5.940) 1.986
Indebitamento bancario netto generale (22.851) (21.330) (1.521)
Indebitamento finanziario netto delle attivita imgzionamento (21.088) (17.556) (3.532)
Indebitamento finanziario netto dell'attivita destia alla cessione (5.308) (7.429) 2121
Indebitamento finanziario generale (26.396) (24.986) (1.410)
Dividendi distribuiti 0 760 (760)




La posizione finanziaria netta consolidata al 3@gb 2009 e di seguito esposta:

Posizione Finanziaria Netta (euro / migliaia) 30/06/2009| 31/12/2008| 30/06/2008
A Cassa e altre disponibilita liquide 7.516 11.245 5.583
B Titoli detenuti per la negoziazione 0 0 0
C Liquidita A+B 7.516 11.245 5.583
D Crediti finanziari correnti 0 0 0
E Debiti bancari correnti (16.482) (15.719) (14.004)
F Quota corrente dei debiti a medio lungo termine (3.790) (3.594) (3.473)
G Altri debiti finanziari correnti (leasing finaraai) (500) (601) (785)
H Indebitamento finanziario corrente E+F+G (20.772) (19.914) (18.262)
| Indebitamento finanziario corrente netto H+D+C (13.256) (8.669) (12.679)
J Debiti bancari non correnti (6.141) (7.324) (9.115)
K Altri debiti non correnti (leasing finanziari) (1.398) (1.036) (1.101)
L Altri debiti non correnti (put Bow.it, put Gila.Com, Earn-out GDD) 0 (214) (2.244
M Altri debiti non correnti (debiti verso soci diimoranza) (32) (163) (1.363)
N Indebitamento finanziario non corrente J+K+L+M (7.571) (8.737) (13.823)
0 Indebitamento finanziario netto come da Comunicamne CONSOB DEM/6064293/2006 I+N (20.827) (17.406) (26.502)
P Altri crediti finanziari non correnti (fair vaduderivati) 0 0 86
Q Altri crediti finanziari non correnti (credito k& soci di minoranza) 0 0 1.200
R Altri debiti non correntif@ir valuederivati) (261) (151) 0
S Indebitamento finanziario netto delle attivita infunzionamento O+P (21.088) (17.557) (25.216
T Posizione finanziaria netta delle attivita destiate alla cessione (5.308) (7.429) (6.770
U Indebitamento finanziario netto totale Q+R (26.396) (24.986) (31.986)

ANDAMENTO DELLA GESTIONE E RISULTATI DEL GRUPPO AL 30 GIUGNO 2009

In esecuzione della decisione presa nel consiglasraninistrazione dello scorso 5 agosto 2008, Di@adlup S.p.A.
ha deciso, nel contesto delle trattative in corsol@ cessione del controllo di GDD Manufacturingl$S di procedere
alla dismissione delle attivita del settore prodogi e vendita di CD e DVD . Tale decisione rispéctd volonta del
Gruppo di focalizzare la propria crescita nel gettbei Media Locali e delle vendite dirette, intganiare via internet.
La Direzione Aziendale del Gruppo ha deciso pedtagia dalla semestrale al 30 giugno 2008, di dmrare tale
operazione dismissione della controllata GDD Manufacturing S.rl.) come un’attivita posseduta per la vendita
secondo IFRS 5 in quanto la cessione era ritertiai@ante probabile nei dodici mesi successivi @basificazione.

In ottemperanza a quanto previsto dai principi abftitinternazionali (IFRS 5), la Societa ha pettaavidenziato
separatamente le attivita e le passivita, il regolteconomico ed i flussi finanziari gia dal prisemestre 2008 tra le
“attivitd destinate alla cessione”, cioé quelleGIDD Manufacturing S.r.l., rispetto a quelle degtna proseguire
nell’ambito del Gruppo e definite “attivita in fuenamento”.

Secondo quanto sopra esposto, gli Amministratdtad@mail Group S.p.A. nella valutazione delle dté destinate
alla dismissione al 30 giugno 2009 hanno allinéatlori di carico della GDD Manufacturing S.r.l.laro presunto
valore di realizzo al netto dei costi accessod aéindita. Cio in aderenza al contenuto dell'lFR&h& prevede che le
attivita in dismissione siano valutate al minoi itrvalore di carico e il corrisponderfi&r value dedotti i costi di
vendita. In data 6 agosto 2009 si & perfezionatzsaione delle quote dell'intera partecipazionespduta da Dmail
Group S.p.A. nella controllata GDD Manufacturing.IS.pari al’'80%, dopo preliminare approvazione parte del
Consiglio di Amministrazione del contratto defimdgidi compravendita.




Nella situazione economico patrimoniale consolida&iaestrale di Gruppo di seguito in esame, nejanelativa alle
attivita in dismissione, sono stati contabilizzglii effetti della conclusione della cessione di GIManufacturing
Srl.

| risultati economici consolidati delle attivita fanzionamento al 30 giugno 2009 sono significatieate positivi e in
crescita rispetto al 30 giugno 2008, nonostante quadro generale e specifico settorialetdil e media
particolarmente difficile, che confermano la so#i#ith del piano di crescita e sviluppo supportatial
posizionamento delle proprie attivita strategiche.

Il margine operativo lordo cresce del 9%, scontamlio oneri derivanti dai processi di costante gaq,
razionalizzazione e integrazione, in tutte le angerative e sui mercati esteri.

Il risultato operativo, pari a Euro 1,8 milioninggliore di quello conseguito nel primo semestr@@Mhonostante una
crescita degli ammortamenti e delle svalutazioar @ Euro 227 migliaia, in considerazione delleentezze derivanti
dal quadro economico generale.

Il risultato netto delle attivita in funzionamergqoositivo per Euro 420 migliaia. Il calo rispettiomedesimo periodo
dell'esercizio precedente, pari a Euro 97 migliadacausato dal saldo negativo della gestione véutdovuto
all'attuale volatilita e fluttuazione avversa deirsi valutari con cui opera il Gruppo, e dal satggativo del valore
degli strumenti di copertura dal rischio interessi.

Il risultato netto consolidato & negativo per E488 migliaia, in peggioramento rispetto al risutaegativo di Euro
79 migliaia del primo semestre 2008 per effettdidefemento della perdita delle attivita destinatia cessione.

La posizione finanziaria netta consolidata delldvigd in funzionamento € negativa per Euro 21 omij con un
miglioramento di oltre Euro 4 milioni rispetto abD 3jiugno 2008, nonostante la forte crescita devijce, di
conseguenza, del capitale circolante netto di Ei@& milioni; tali flussi di cassa supportano lagecuzione del
piano di investimenti in atto. Rispetto al 31 didee2008, il peggioramento, pari a Euro 3,5 mili@nascrivibile a
fattori di stagionalita, oltre che all'impiego disorse finanziarie correlate al processo di disioiss della GDD
Manufacturing S.r.l.

Conto Economico Separato Consolidato 30/06/2009 | Marg. % | 30/06/2008 | Marg. % Var. var. %
(in migliaia di euro)

Ricavi 56.674 97% 48.952 96% 7.722 16%
Altri ricavi 2.045 3% 1.970 4% 75 4%
Totale ricavi e altri proventi operativi 58.719 1006 50.922 100% 7.797 15%
Costi per acquisti (28.194) -48% (23.134) -45% (5.060) 22%
Margine lordo di contribuzione 30.525 52% 27.788 55% 2.737 10%
Costi per servizi (21.272) -36% (19.163) -38% (2.109) 11%
Costi per il personale (4.854) -8% (4.509) -9% (345) 8%
Altri costi operativi (1.071) -2% (1.054) -2% 17) 2%
Margine operativo lordo (A) 3.328 6% 3.062 6% 266 9%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni ().478 -3% (1.251) -2% (227) 18%
Risultato operativo 1.850 3% 1.811 4% 39 2%
Proventi (oneri) finanziari netti (805) -1% (672) 1% (133) 20%
Risultato ante imposte 1.045 2% 1.139 2% (94) -8%
Imposte (625) -1% (622) -1% (3) 0%
Risultato netto delle attivita in funzionamento 420 1% 517 1% (97) -19%
Risultato netto delle attivita destinate alla cesene (850) -1% (595) -1% (255) 43%
Risultato netto consolidato di periodo (430) -1% (79) 0% (351) > 100%
- Risultato di gruppo (780) -1% (345) -1%

- Risultato di terzi 350 1% 266 1%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO DEDOTTI GLI
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MA RGINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L'’ANDAMENTO OPERATIVO DELA STESSA E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABIE NELL'AMBITO DEI PRINCIPI
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IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURAZDINE DELLE PERFORMANCE DI
GRUPPO.

| risultati delle attivita in funzionamento del Gipo

| risultati consolidati delle attivita in funzionanto del Gruppo Dmail al 30 giugno 2009 sono pdgséicon una
crescita significativa rispetto al 30 giugno 2008:

i ricavi consolidati hanno raggiunto Euro 58,ifioni, con una crescita del 15% rispetto a queldlizzati al 30
giugno 2008 (Euro 50,9 milioni);

il margine operativo lordo consolidato ammondakairo 3,3 milioni, in aumento del 9% rispetto add=3,1
milioni del periodo a confronto.

In particolare:

'area Media Commerce cresce nel semestre del, 8% ricavi pari a Euro 43,3 milioni e con un maeg
operativo lordo di Euro 2,8 milioni, in crescital &. L'incremento & sostanzialmente determinatiioda
sviluppo del business sia italiano che esteroaitigolare del canalenling

I'area Media Locali cresce nel semestre del 834, ricavi pari a Euro 15,6 milioni e con un margoperativo
lordo di Euro 1,4 milioni, in crescita del 11% ridfm al semestre di confronto. Il circuito Netwdek visto
aumentare vendite e pubblicita, anche grazie &l®f indotto dalle elezioni della scorsa primayera
testimoniando che I'editoria locale rappresentaninahia profittevole anche quando la carta staenpatfre la
peggior crisi da 20 anni. Determinante € il posiaimento strategico delle testate focalizzato srit@uzione

di contenuti locali di qualita fruibili attraversana piattaforma integrata multimediale e multicana
pagamento, anche on line.

Il risultato operativo delle attivita in funzionamte risulta essere positivo per Euro 1,8 milioni semestre ed in
crescita del 2% rispetto al periodo precedente traehrisultato netto delle attivita in funzionante & positivo per
Euro 420 migliaia nel semestre, in regressionpetts al 30 giugno 2008, del 19% (Euro 517 mig)iaia

La posizione finanziaria netta delle attivita imfionamento € negativa per Euro 21,1 milioni, e m@nde in
particolare debiti per residui leasing e mutui parEuro 11,8 milioni, a fronte di un patrimonio imhiliare
attualmente stimato in Euro 11 milioni. La posiacfinanziaria netta peggiora di Euro 3,5 miliorspetto al 31
dicembre 2008.

| risultati delle attivita destinate alla cessione

Di seguito, i risultati al 30 giugno 2009 di GDD Madacturing S.r.l., riclassificati nella riga déultati delle attivita
in dismissione:

i ricavi nel semestre sono pari a Euro 4,4 milio peggioramento del 39% rispetto al semestmufronto
in quanto il mercato di riferimento della societdofferto una generalizzata diminuzione della daaan
tutti i settori di riferimento (discografia, editar cinematografia e promozionale).

Si segnala che la voce altri ricavi di Euro 1.268limia comprende il rimborso assicurativo ricoriast a
fronte dellincendio verificatosi nel febbraio 20@he ha danneggiato una parte del reparto sedgrafi
comportando per la societa ritardi e fermi di pmdoe che hanno inciso sul calo dei ricavi e deigima nel
corso del semestre.

il risultato netto del semestre & negativo peroE850 migliaia, in peggioramento rispetto al riatd
dell’'esercizio precedente (-Euro 595 migliaia).
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La posizione finanziaria netta e negativa per EyBomilioni, in miglioramento rispetto all'indebiteento registrato
al 31 dicembre 2008, pari a Euro 7,4 milioni, pietéo principalmente delle risorse finanziarie gaite dal Gruppo
Dmail secondo quanto previsto dagli accordi preiemi alla cessione della societa.

RISULTATI PER AREA DI ATTIVITA

AREA MEDIA COMMERCE

Come sopra commentato I'area Media Commerce, & wetle attivita destinate alla cessione, creslesamestre
del 18%, con ricavi pari a Euro 43,3 milioni e aanmargine operativo lordo di Euro 2,8 milioni,drescita del 6%.
L'incremento €& sostanzialmente determinato dal idemevole sviluppo del business sia italiano cheeres in

particolare del canale online.

Media Commerce 30/06/2009 | Marg. % 30/06/2008 | Marg. % Var. var. %
(Importi in migliaia di euro)

Ricavi 41.557 96% 35.139 96% 6.418 18%
Altri ricavi 1.783 4% 1532 4% 251 16%
Totale ricavi e altri proventi operativi 43.340 1006 36.671 100% 6.669 18%
Costi per acquisti (26.929) -62% (21.907) -60% (5.022) 23%
Margine lordo di contribuzione 16.411 38% 14.764 40% 1.647 11%
Costi per servizi (10.388) -24% (9.180) -25% (1.208) 13%
Costi per il personale (2.566) -6% (2.282) -6% (284) 12%
Altri costi operativi (690) 2% (684) 2% (6) 1%
Margine operativo lordo (A) 2.767 6% 2.618 7% 149 6%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (655) 2% - (563) -2% (92) 16%
Risultato operativo netto 2.112 5% 2.055 6% 57 3%
Proventi (oneri) finanziari netti (90) 0% (207) 17 -16%
Risultato ante imposte 2.022 5% 1.948 5% 74 4%
Imposte (696) 2% (736) -2% 40 -5%
Risultato netto 1.326 3% 1.212 3% 114 9%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
DEDOTTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI.

Le attivita classificate come destinate alla cessioisultano essere quelle facenti capo alla catao GDD

Manufacturing S.r.l. appartenente all’area Median@®@rce. Di seguito si riportano i relativi dati aomici.

GDD Manufacturing S.r.I. 30/06/2009 | Marg.% 30/06/2008 | Marg.% var. var. %
(Importi in migliaia di euro)

Ricavi 3.103 71% 6.983 97% (3.880) -56%
Altri ricavi 1.268 29% 189 3% 1.079 571%
Totale ricavi e altri proventi operativi 4.371 100% 7.172 100% (2.801) -39%
Costi per acquisti (1.571) -36% (3.348) -A7% 1.777 -53%
Margine lordo di contribuzione 2.800 64% 3.824 53% (1.024) -27%
Costi per servizi (1.760) -40% (1.946) -27% 186 -10%
Costi per il personale (542) -12% (1.184) -17% 642 -54%
Altri costi operativi (403) -9% (370) -5% (33) 9%
Margine operativo lordo (A) 95 2% 324 5% (229) -71%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (1.023)  -23% (874) -12% (149) 17%
Risultato operativo netto (928) -21% (550) -8% (378) 69%
Proventi (oneri) finanziari netti (199) -5% (176) -2% (23) 13%
Risultato ante imposte (1.127) -26% (726) -10% (401) 55%
Imposte 277 6% 131 2% 146 111%
Risultato netto (850) -19% (595) -8% (255) 43%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL

DEDOTTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI.
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AREA MEDIA LOCALI

| ricavi dell’area dei Media Locali crescono indin con il trend positivo gia consolidato nel 2008nargine
operativo lordo pari a Euro 1,4 milioni evidenzigawcrescita dell’11% rispetto allo scorso anno.

Media Locali 30/06/2009 | Marg. % 30/06/2008 | Marg. % Var. var. %
(Importi in migliaia di euro)

Ricavi 15.333 98% 14.008 97% 1.325 9%
Altri ricavi 241 2% 436 3% (195) -45%
Totale ricavi e altri proventi operativi 15.574 1006 14.444 100% 1.130 8%
Costi per acquisti (1.377) -9% (1.313) -9% (64) 5%
Costi per servizi (10.491) -67% (9.619) -67% (872) 9%
Costi per il personale (2.009) -13% (1.968) -14% (41) 2%
Altri costi operativi (337) 2% (314) -2% (23) 7%
Margine operativo lordo (A) 1.360 9% 1.230 9% 130 11%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (796) 5% - (641) -4% (155) 24%
Risultato operativo netto 564 4% 589 4% (25) -4%
Proventi (oneri) finanziari netti (183) -1% (78) -1% (105) >100%
Risultato ante imposte 381 2% 511 4% (130) -25%
Imposte (223) -1% (208) -1% (15) 7%
Risultato netto 158 1% 303 2% (145) -48%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
DEDOTTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI.

RISULTATI DELLA CAPOGRUPPO

Nel corso del primo semestre 2009 la Capogruppgaréseguito ed intensificato la propria attivitacdordinamento e
business developmedelle societa controllate, con particolare attenei al contenimento dei costi operativi di
struttura.

Grazie ai dividendi, percepiti nel periodo dallecieta dell’area Media Commerce, la holding ha cgade un utile

netto pari a Euro 596 migliaia, contro un risultdé semestre di confronto pari a Euro 24 migliaia.

Dmail Group S.p.A. 30/06/2009 30/06/2008 Var. Var. %
(Importi in migliaia di euro)

Ricavi 258 404 (146) -36%
Altri ricavi 23 0 23 100%
Totale ricavi e altri proventi operativi 281 404 (123) -30%
Costi per acquisti @) 9) 2 -22%
Costi per servizi (737) (865) 128 -15%
Costi per il personale (278) (260) (18) 7%
Altri costi operativi (56) (56) (0) 0%
Margine operativo lordo (A) (797) (786) (11) 1%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (22) (40) 18 -45%
Risultato operativo netto (819) (826) 7 -1%
Proventi (oneri) finanziari netti 1.106 529 577 >100%
Risultato ante imposte 287 (297) 584 >-100%
Imposte 309 321 (12) -4%
Risultato netto 596 24 572 >100%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
DEDOTTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI.

RICERCA, SVILUPPO E INNOVAZIONE

L’attivita di ricerca, sviluppo e innovazione ermripalmente incentrata nell’area informatica, aefdi potenziare le
piattaforme internet, in ragione della continuarevpdibile crescita del mercabm line E’ stato inoltre potenziato il

sistema informativo di rete e trasmissione datiGtuppo € infine attivo nello sviluppo del propmoeodello di
business in Italia e all’estero, mediante la cdstaigerca di opportunita e alleanze.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Per le analisi delle operazioni concluse con pestielate si rimanda a quanto discusso alla notal€dlé note
illustrative specifiche.

FATTI DI RILIEVO DEL PRIMO SEMESTRE

Area Media Locali

* In data 14 gennaio 2009 la controllata Dmedia Gi8ypA. ha acquisito il 10% della societa PMDG .IS.r
proprietaria del settimanale “La Vallée” per Euff)Inigliaia;

e in data 28 gennaio 2009 la controllata Dmedia Grdiyp.A. ha acquisito il 5% della societa Edit@iah
Cronaca S.r.l. per un corrispettivo di Euro 7,§lraia arrivando a possedere il 65% della parteiipe;

* in data 6 febbraio 2009 la controllata Dmedia Gr8uypA. ha acquisito il 60% della societa S & Gt&tle
S.r.l. proprietaria del settimanale “Notizia Oggereelli” per un corrispettivo di Euro 168 migliaia;

* in data 30 marzo 2009 la controllata Dmedia GroypAS ha acquisito 'ulteriore 39% (arrivando a pedere
il 99%) della societa S & G Editoriale S.r.l. pereorrispettivo di Euro 170 migliaia.

e in data 13 maggio 2009 la controllata Dmedia Gr8ymA. ha acquisito il 15% della societa PMDG IS.r.
proprietaria del settimanale “La Vallée” per EuffInigliaia;

* in data 21 maggio 2009 la controllata Dmedia Gr8ypA. ha acquisito il 40% della societa GIADA COM
S.r.l. per Euro 250 migliaia (arrivando a detenkt@0%);

* in data 21 maggio 2009 la controllata Dmedia Gr8uypA. con un’operazione infragruppo ha acquidito i
100% della societa PUBLISER S.r.I. da MAGICOMIS.per Euro 500 migliaia;

» in data 28 maggio 2009 é stato risolto il contrditteasing immobiliare sull'immobile di Merate ti@societa
Editrice Vimercatese S.r.l. e il Banco Desio; cetialmente Dmedia Group S.p.A. ha stipulato c@aiico
Desio un nuovo contratto di leasing immobiliardsatesso immobile.

Area Media Commerce

* In data 27 maggio 2009 Dmail Group S.p.A ha cediltocontrollata Bow.it S.r.l. il 60% della setd del
gruppo DmailStore BV per Euro 60 migliaia (parvalore di carico);

» in data 28 maggio 2009 DmailStore BV ha modifidatdenominazione in Buy On Web BV,

e in data 23 giugno 2009, mediante atto notarileutdip a cura del Notaio Colombo in Milano, i Cotisitj
Amministrazione di Dmail Group S.p.A. e di Dmediamfimerce S.p.A. (societd da essa interamente
posseduta) hanno adottato ai sensi del secondo aafeltart. 2505, c.c. (come richiamato dall’arb0B-
ter c.c.) le delibere di scissione parziale defipainio immobiliare della Dmedia Commerce S.p.Aawore
della Dmail Group S.p.A;

e in data 23 giugno 2009 la controllata BOW.it S.h& trasformato la societa in S.p.A. e modificado |
denominazione in Buy On Web S.p.A. aumentandayiltale sociale.

EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL SEMESTRE
* In data 19 luglio 2009 la controllata Dmedia Grdwgpceduto la quota dello 0,5% della societd PMDEI. S

proprietaria del settimanale “La Vallée” per Eurmigliaia.
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e in data 31 luglio 2009 e stata deliberata la fusiper incorporazione della societa controllatarieditLa
Martesana S.r.l. in Dmedia Group S.p.A;

e in data 31 luglio 2009 é stata deliberata la fusiper incorporazione della societa controllata &i@dm S.r.l.
nella societa Publiser S.r.l.

* in data 6 agosto 2009 si é perfezionata la cesslele quote dell'intera partecipazione possedat®rhail
Group S.p.A. nella controllata GDD Manufacturing.IS. pari al’'80%. Alessandro Azais e Carlo Cozza,
parti correlate in quanto entrambi amministratosioei di minoranza di GDD Manufacturing S.r.l., eayli
acquirenti della partecipazione (per maggiori dgitis rinvia alla Nota 12).

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI IL GRUPPO DMAIL  E' ESPOSTO

Rischi connessi al contesto economico

Il contesto economico nel quale opera il Grupporéemente influenzato dalla recente crisi dei mefoganziari e
dalle ricadute sul sistema economico reale. Laazitne economico finanziaria del Gruppo é influémzdalle
condizioni generali dell’economia, che includonanreolo i mercati di riferimento, bensi anche I'ecrento o il
decremento del prodotto nazionale lordo, i codtiedmaterie prime, il tasso di disoccupazione, ménka facilita di
accesso al credito per molte aziende, con le inteliagisce il Gruppo. In particolare il Gruppospesto alla caduta
dei consumi sia sotto il profilo diretto della cazione degli acquisti da parte del consumatoradiche riguarda
'area Media Commerce, sia sotto quello della cadigila pubblicita che riguarda il settore editeriandotta a sua
volta dal calo dei consumi e dalla crisi dell’ecomnia reale. | Governi e le autorita monetarie ham@&sso in atto
interventi correttivi per ristabilire in tempi ragievoli il superamento della crisi, tuttavia vi mcértezza sugli
effettivi tempi di reazione dei vari Paesi, le eabnomie si presentano strutturalmente diverse.

Le attivita del Gruppo DMAIL si svolgono prevalentente sul mercato europeo e principalmente iralt®ertanto i
risultati del Gruppo sono influenzati dai tempi dh®aese impieghera per reagire alla congiunttasosevole e,
prima ancora, dall’entita della crisi.

Rischi finanziari e di credito

| principali strumenti finanziari del Gruppo, digédai derivati, comprendono finanziamenti banagpositi bancari
a vista a breve termine e leasing finanziari. Lattdvo principale di tali strumenti & di finanzideeattivita operative
del Gruppo. Il Gruppo ha diversi altri strumentidnziari, come debiti e crediti commerciali deritratall’attivita
operativa.

Nell'ambito dello svolgimento della propria att&itl Gruppo Dmail si trova esposta in particoladeadcuni rischi
finanziari quali: rischio di tasso di interesseschio di cambi, rischio di prezzo, rischio di cteftontroparte e
rischio di liquidita.

Rischio tasso di interesse

In relazione al rischio di tasso, il Gruppo € espadle oscillazioni dei tassi di interesse.

L’esposizione al rischio di tasso é gestita tenesgimortunamente in considerazione I'esposizior@rdppo.

Si precisa che la Capogruppo Dmail Group S.p.Acdatrollata Dmedia Group S.p.A. e la GDD Manufaciy
S.r.l. (attivita in dismissione) al solo fine digrire I'esposizione media finanziaria dalle indesate fluttuazioni dei
tassi di interesseCash Flow Hedgehanno posto in essere strumenti derik@rest Rate SwapRS che prevedono
la trasformazione del tasso variabile in tassaftsamite lo scambio periodico, con la contropéirianziaria, della
differenza fra gli interessi a tasso fisso (taSsey) e gli interessi a tasso variabile, entrambi daltsul valore
nozionale contrattuale. Lo strumento derivati sogsposto sebbene sia stato effettuato ai solidiimopertura, €
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stato classificato come strumento di negoziazialewvando il fair value con I'imputazione degli effetti a conto
economico, in quanto non soddisfa pienamente iisédi efficacia previsto dallo IAS 39.

Rischio di cambio

Il gruppo é esposto al rischio di fluttuazione thesisi di cambio in divisa estera (in particolardiado USA) per gli
acquisti daFar Eastda parte della controllata Dmedia Commerce S.p.A..

Rischio di liquidita

Si segnala che I'obiettivo del Gruppo € di conseruan equilibrio tra il mantenimento delle risofsenziarie e la
flessibilita attraverso I'uso di scoperti, finanzianti e leasing finanziari. Per quanto riguardé&céhi connessi ai
finanziamenti a lungo termine erogati alla Capogaypl Gruppo € tenuto a rispettare alcune fattispeontrattuali
che comportano la facolta di risoluzione da paeiéistituto finanziatore in caso di mancato rigpedi alcuni vincoli
contrattuali quali, in particolare, il rispetto‘diovenants” finanziari meglio descritti nelle nasplicative.

Rischio di credito

Non sono presenti significative concentrazioni idchiio di credito per cid che riguarda le contri@ldmedia
Commerce S.p.A. (ex Dmail S.r.l.) e Buy On Web &.pmentre per le altre societa il rischio vierstito mediante
un’adeguata procedura di valutazione dei debitdliirecupero dei crediti. |l rischio € peraltrotigito dal fatto che
'esposizione e suddivisa su un largo numero dintlie che sono state implementate procedure drattme

monitoraggio.

E’ comunque possibile che I'aggravarsi della cfisanziaria e dei fattori di incertezza sullo scemali breve e
medio periodo, assieme alla stretta creditizia mhe stata conseguenza, possano avere un impgttvoesulla
gualita del credito ed in genere sui hormali tediphcasso.

Rischi legali

Responsabilita’ da prodotto

Eventuali difetti di progettazione e realizzaziated prodotti del gruppo potrebbero generare unaoresabilita dello
stesso di natura civile e/o penale nei confrontpdepri clienti o di terzi; pertanto il Gruppo, e gli altri operatori
del settore, € esposto al rischio di azioni pepoasabilita da prodotto nei Paesi in cui opergrdippo ha stipulato
polizze assicurative che ritiene adeguate per lzasteispetto ai rischi derivanti da tale respdnili@a; tuttavia,

gualora le coperture assicurative non risultasaeleguate, la situazione economica, patrimoniai@aniaria del
gruppo potrebbe subire effetti negativi. In aggiurnt coinvolgimento del Gruppo in questo tipo dntroversia e
I'eventuale soccombenza nell’ambito delle stesstrepbe esporre il Gruppo a danni reputazionali.

Rischi relativi a procedimenti giudiziari

Non é possibile escludere che il Gruppo possa @deeuto a far fronte a passivita non coperte ddifaschi e
correlate all’esito negativo di vertenze giudizarcon conseguenti effetti negativi sull'attivitasella situazione
economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Si segnala che la situazione causata dall'attuaé economica e finanziaria comporta la difficotia effettuare
previsioni accurate riguardanti 'andamento futuro.

Il semestre in corso sara dedicato al consolidaonelet perimetro esistente ed alla crescita orgarsedvo il
concretizzarsi di particolari opportunita di créacesterna, che, stante il quadro generale, parebbomunque
presentarsi.
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AZIONI PROPRIE

Alla data del 30 giugno 2009 le azioni proprie ctespivamente detenute sono n. 157.504 pari al 2,088I'intero
capitale sociale, al prezzo medio di Euro 7,00r@snteramente possedute dalla Dmail Group S.plka data della
presente relazione, la Societa detiene n. 158.9@igproprie, pari al 2,078% dell'intero capitadeciale, al prezzo
medio di Euro 6,99.

In proposito, si ricorda che I'operativita sulleéad proprie € stata autorizzata dall’ Assembleai@da della Dmalil
Group S.p.A., in data 29 aprile 2009, a rogitormhio Riccardo Cambi in Firenze, la quale ha @etitpo, a seguito
della scadenza della precedente autorizzazionembtessgre del 6 maggio 2008, il rinnovo dell’autodazione
all'acquisto e disposizione di azioni proprie sahdimite del 10% del capitale sociale, ai sensicdenbinato disposto
degli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, nuddell'art. 132 del Decreto Legislativo 24 febbra®98, n. 58. La
durata dell'autorizzazione assembleare é fissataupeperiodo di 12 mesi fino all’approvazione déahcio al 31
dicembre 2009.

PATTO PARASOCIALE

Alla data del 30/06/2009 gli aderenti al patto pacale detenevano le seguenti partecipazioni agien

Partecipante n. azioni % su capitale n. Azioni % su totale delle
possedute sociale Sindacate Azioni Sindacate
Niteroi S.r.l. 765.001 10,000 765.001 26,416
Smeraldo S.r.l. 624.254 8,160 624.254 21,556
Banfort Consultadoria e Servicos Lcla 850.621 11,119 850.621 29,373
Norfin S.p.A. 656.092 8,576 656.092 22,655
Totale 2.895.968 37,856 2.895.968 100,000

Il Signor Gianluigi Vigano, controllante di Banfd@onsultadoria e Servicos Lda, possiede n. 65.4iicordinarie
Dmail, pari allo 0,855% del capitale sociale, namcelate nel Patto.

Il patto € stato stipulato originariamente in dafagiugno 2004 con durata triennale ed automatodaenrinnovato
alla scadenza del 30 giugno 2007 di altri tre anomi scadenza al 30 giugno 2010, non essendo satanecata
disdetta.

Il suddetto Patto prevede vincoli di voto in meréite. designazione dei componenti del Consiglioek @bllegio
Sindacale ed e inteso a limitare la libera aliemazidelle Azioni Sindacate mediante la previsionanddiritto di
prelazione e, di seguito, in favore dei Parteciipam cedenti.
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ANDAMENTO DEL TITOLO DMAIL GROUP S.P.A.

L'andamento del prezzo e dei volumi di scambiopelodo luglio 2008 — giugno 2009 sono di seguatapresentati:

Dm ailGroup S.p .A.
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Dm ailGroup S.p .A
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Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis

18



O

Dmail Group

s.p.a.

Dmail Group S.p.A.
Sede Legale e Amministrativa: Corso Vittorio Emdaug n.15 — 20122 Milano
Capitale Sociale 15.300.000 euro - C.F. e P. IMRegistro imprese: 12925460151

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE
ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2009
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PROSPETTI CONTABILI DI CONSOLIDATO

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

CONSOLIDATA*

ATTIVITA®  (importi in migliaia di euro) NOTE 30/06/2009 31/12/2008
Attivita non correnti
Attivita immateriali
Avviamento e altre attivitd immateriali a vita irfitéta 6 18.494 18.430
Attivita immateriali a vita definita 6 5.882 5.121
Attivita materiali
Immobili, impianti e macchinari 12.311 12.220
Altre attivitd non correnti
Partecipazioni 7 468 166
Crediti vari e altre attivita non correnti 7 102 92
Attivitd per imposte anticipate 7 2.612 3.027
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 39.870 39.056
Attivita correnti
Rimanenze di magazzino 8 12.985 9.975
Crediti tributari 9 1.255 1.596
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 10 26.353 23.298
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 11 7.516 11.245
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 48.109 46.115
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) 12 12.120 15.014
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 100.099 100.185

* ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2idi2006, gli effetti dei rapporti con parti coiate sullo stato patrimoniale consolidato sono ewakati
nell'apposito schema di stato patrimoniale ripartaglle pagine successive e sono ulteriormenteittesella nota 30.
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA  CONSOLIDATA*

PASSIVITA' (importi in migliaia di euro) NOTE 30/06/2009 31/12/2008
Patrimonio Netto
Quota di pertinenza della Capogruppo 13 23.185 24.035
Quota di pertinenza dei Terzi 13 1.839 1.907
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) 25.024 25.942
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti 14 6.434 7.852
TFR e altri fondi relativi al personale 1.916 1.836
Fondo imposte differite 1.917 1.990
Fondo per rischi e oneri futuri 15 771 850
Passivita per locazione finanziarie 16 1.398 1.036
Debiti vari e altre passivita non correnti
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 12.435 13.565
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 17 20.272 19.312
Passivita per locazione finanziarie 18 500 601
Debiti tributari 19 1.773 1.730
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 20 26.675 23.571
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 49.220 45.215
TOTALE PASSIVITA' (H=E+F) 61.655 58.780
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (G) 12 13.420 15.463
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (D+H+G) 100.099 100.185

* ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2idw2006, gli effetti dei rapporti con parti coiate sullo stato patrimoniale consolidato sono ewiiati
nell'apposito schema di stato patrimoniale ripartaglle pagine successive e sono ulteriormenteittesella nota 30.

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO*

CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO NOTE 30/06/2009 30/06/2008
(importi in migliaia di euro)

Ricavi 21 56.674 48.952
Altri ricavi 21 2.045 1.970
Costi per acquisti 22 (28.194) (23.134)
Costi per servizi 23 (21.272) (19.163)
Costi per il personale 24 (4.854) (4.510)
Altri costi operativi 25 (1.071) (1.054)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 26 (1.478) (1.251)
Risultato operativo 1.850 1.811
Proventi (oneri) finanziari netti 27 (805) (672)
Risultato ante imposte 1.045 1.139
Imposte sul reddito (625) (622)
Risultato netto dell'attivita in funzionamento 420 517
Risultato netto delle attivita destinate alla dismssione 28 (850) (595)
Utile (perdita) del periodo (430) (79)
Attribuibile a:

- Risultato netto di periodo di Gruppo (780) (345)
- Risultato netto di periodo di Terzi 350 266
Utile (perdita) base per azione attribuibile agioaisti ordinari della Capogruppo 29 (0,104) (0,046)
Utile (perdita) diluito per azione attribuibile agkionisti ordinari della Capogruppo 29 (0,104) (0,046)
Utile base per azione delle attivita in funzionatoen 29 0,009 0,033
Utile diluito per azione delle attivita in funziomento 29 0,009 0,033

* ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2idw2006, gli effetti dei rapporti con parti coiate sullo stato patrimoniale consolidato sono ewaati
nell'apposito schema di stato patrimoniale ripartaglle pagine successive e sono ulteriormenteittesella nota 30.

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(_in migliaia di euro) Note 30/06/2009 | 30/06/2008
Utile (perdita) del periodo (430) (79)
Utile (perdite) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 13 (8) 8

Altre componenti di conto economico complessivo (8) 8
Totale utile (perdita) complessivo del periodo (438) (71)
Attribuibile a:

- Azionisti della Capogruppo (788) (337)

- Terzi 350 266

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

01/01/2009 — 01/01/2008 —
Euro/migliaia Note 30/06/2009 30/06/2008
Risultato d'esercizio del periodo 420 516
ammortamento immobilizzazioni immateriali 364 318
ammortamento immobilizzazioni materiali 588 527
accantonamenti e svalutazioni 768 643
risultato gestione finanziaria 805 672
Plusvalenze (minusvalenza) da alienazioni (5) (71)
Flusso di cassa della gestione corrente A 2.940 2.605
Variazione dei crediti del circolante (2.126) (1.232)
di cui parte correlata (82) (48)
Variazione delle rimanenze (3.010) (1.221)
Variazione degli altri crediti e dei ratei e ristioattivi (92) 145
Variazione dei debiti v/fornitori-debiti verso altrratei e risconti 2.156 180
di cui parte correlata 142 54
Variazione TFR ed altri fondi (865) (802)
Variazione delle attivita e passivita dell'esercizi B (3.938) (2.930)
Flusso di cassa dell'attivita dell'esercizio C=A+B (998) (325)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali e metgi (395) (655)
Acquisto (vendita) di immobilizzazioni finanziarieAltre (311) (10)
Acquisto soc. controllate al netto indebitamertquasito (630 (9)
Fabbisogno di cassa per investimenti D (1.336) (674)
Accensione di finanziamenti a m/l termine 1.000 0
Rimborsi di finanziamenti a m/l termine (2.009) (1.144)
Interessi passivi (695) (609)
Rate canoni locazioni finanziaria (291) (293)
Acquisto azioni proprie (52) (419)
Distribuzione di dividendi (112) (760)
Flusso di cassa dell'attivita finanziaria E (2.159) (3.225)
Variazione disponibilita finanziarie nette a breve F=C+D+E (4.493) (4.224)
Flusso di cassa netto derivante dall'attivita destiata alla dismissione G 1.951 (279)
Disponibilita finanziarie nette a inizio esercizio H (10.308) (9.986)
Disponibilita finanziarie nette a fine esercizio IF+G+H (12.850) (14.489)
RICONCILIAZIONE TRA DISPONIBILITA’ LIQUIDE E RENDICONTO
FINANZIARIO 30/06/2009 30/06/2008
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO
Cassa e Altre disponibilita liquide 7.516 5.583
Debiti verso banche a breve (16.482) (14.004)
Totale attivita in funzionamento (8.966) (8.421)
ATTIVITA' IN DISMISSIONE
Cassa e Altre disponibilita liquide 41 73
Debiti verso banche a breve (3.925) (6.142)
Totale attivita in dismissione (3.884) (6.068)
TOTALE GENERALE (12.850) (14.489)
FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ATTIVITA' DESTINATA ALLA DISMISSIONE 30/06/2008 30/06/2008
Flusso di cassa dell'attivita dell'esercizio 2.623 594
Fabbisogno di cassa per investimenti (253) (494
Flusso di cassa dell'attivita finanziaria (420) (379
Flusso di cassa netto derivante dall'attivita destiata alla dismissione 1.951 (279

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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PROSPETTO DI VARIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSO LIDATO

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Caislato al 30 giugno 2008

RS Riserva REERY Utili Risultat | Patrimoni | Patrimoni Ietzle
L Capitale da Riserva . | Riserve di| Altre Azioni e ’ " " - | grupp
(euro migliaia ) f Straordi f . ] (Perdite) odi onettodi | o netto di
Sociale | sovrapre | Legale — Rivalutaz. | riserve | Proprie | Conv. peamike || maiss iy o oe
770 Valuta p grupp terzi
Saldo al 1° gennaio 200§ 15.300 14.80% 3.06 278 6 94 348 (162) - (3.721) 214 31.065 1.384 32.449
Utile (perdita) del periodg (345) (345) 266 (79)
Altre componenti di CE
complessivo 8 8 8
Totale utile (perdita)
Complessivo di periodo 8 (345) (337) 266 197
Movim.ne del risultato 214 (214) 0
Acquisto azioni proprie (611), (611) (611)
Cessione azioni proprie 26 162 188 188
Altri movimenti 0 60 60
Distribuzione dividendi (760) (760) (760)
Saldo al 30 giugno 2008 15.300 14.803 3.06! 278 946 374 (611) 8 (4.267) (345) 29.545 1.710 31.455
Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Caiglato al 30 giugno 2009
. REERE . Riserva . . Rl REERY Utili Risultat | Patrimoni | Patrimoni UEIEL
(euro migliaia ) carizle ek RSN Straordi e ol e il e (Perdite) odi onettodi | onettodi | 3PP
Sociale | sovrapre | Legale ’ Rivalutaz. | riserve | Proprie | Conv. . - oe
naria Accumulate | periodo gruppo terzi .
zz0 Valuta terzi
Saldo al 1° gennaio 2009 15.300 14.964 3.06 279 694| 212 (1.052) 12 (4.267) (5.418 24.035 1.907 25.94
Utile (perdita) del periodq (780) (780) 35 (430)
Altre componenti di CE
complessivo 8 (8) 0 (8
Totale utile (perdita)
Complessivo di periodo 8) (780) (788) 350 (438)
Movim.ne del risultato (5.418) 5.418 -
Acquisto azioni proprie (52) (52) (52
Cessione azioni proprie - -
Altri movimenti (3.270) (278) (186) 3.724 {10 (61) (71)
Distribuzione dividendi - (357) (357
Saldo al 30 giugno 2009 15.300 11.694 3.06! 0 946 6 2 (1.104) 4 (5.961) (780) 23.185 1.839 25.024

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA Al

CONSOB N. 15519 DEL 27 LUGLIO 2006

SENSI DELLA DELIBERA

ATTIVITA’ (importi in migliaia di euro) NOTE 30/06/2009 31/12/2008
Attivita non correnti

Attivita immateriali

Avviamento e altre attivita immateriali a vita irfitta 18.494 18.430
Attivita immateriali a vita definita 5.882 5.121
Attivita materiali

Immobili, impianti e macchinari 12.311 12.220
di cui parti correlate 0 29
Altre attivitd non correnti

Partecipazioni 468 166
Crediti vari e altre attivitd non correnti 102 92
Attivita per imposte anticipate 2.612 3.027
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 39.870 39.056
Attivita correnti

Rimanenze di magazzino 12.985 9.975
Crediti tributari 1.255 1.596
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 26.353 23.298
di cui parti correlate 30 114 32
Titoli diversi dalle partecipazioni 0 0
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie centi

Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 7.516 11.245
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 48.109 46.115
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) 12.120 15.014
di cui parti correlate 30 0 26
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 100.099 100.185
PASSIVITA’ NOTE 30/06/2009 31/12/2008
Patrimonio Netto

Quota di pertinenza della Capogruppo 23.187 24.035
Quota di pertinenza dei Terzi 1.839 1.907
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) 25.024 25.942
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 6.434 7.852
di cui parti correlate 30 31 168
TFR e altri fondi relativi al personale 1.916 1.836
Fondo imposte differite 1.917 1.990
Fondo per rischi e oneri futuri 771 850
Passivita per locazione finanziarie 1.398 1.036
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 12.435 13.565
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti 20.272 19.312
Passivita per locazione finanziarie 500 601
Debiti tributari 1.773 1.730
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 26.675 23.571
di cui parti correlate 30 5 147
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 49.220 45.215
TOTALE PASSIVITA' (H=E+F) 61.655 58.780
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (G) 13.420 15463
di cui parti correlate 30 62 272
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (D+H+G) 100.099 100.185
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO Al SENSI DELLA DELIBERA CONSOB N.
15519 DEL 27 LUGLIO 2006

(%Sr?L%IE%?NOMICO SEPARATO CONSOLIDATO NOTE 30/06/2009 30/06/2008
Ricavi 56.674 48.952
di cui parti correlate 30 100 234
Altri ricavi 2.045 1.970
Costi per acquisti (28.194) (23.134)
Costi per servizi (21.272) (19.163)
di cui parti correlate 30 (45) (453)
Costi per il personale (4.854) (4.510)
Altri costi operativi (1.071) (1.054)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (1.478) (1.251)
Risultato operativo netto 1.850 1.811
Proventi (oneri) finanziari netti (805) (672)
di cui parti correlate 30 0 36
Risultato ante imposte 1.045 1.139
Imposte sul reddito (625) (622)
Risultato netto dell'attivita in funzionamento 420 517
Risultato netto delle attivita destinate alla disnssione (850) (595)
di cui parti correlate 30 (33) (162)
Utile (perdita) del periodo (430) (79)
Attribuibile a:

- Risultato di gruppo (780) (345)

- Risultato di terzi 350 266
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NOTE ILLUSTRATIVE

NOTA 1 - FORMA, CONTENUTO E ALTRE INFORMAZIONI DI C ARATTERE GENERALE

FORMA E CONTENUTO

Dmail Group S.p.A. € una societa con personalitiridica organizzata secondo I'ordinamento giuridibella
Repubblica Italiana. Dmail Group S.p.A. e le sueieta controllate (il “Gruppo”) operano principalnte in Italia ed
in altri paesi Europei (Portogallo, Spagna, RomaRepubblica Ceca e Olanda).

Il Gruppo €& impegnato principalmente nel settorbedeendite dirette e a distanza, inclusivo didug attivita di
acquisto, logistica, distribuzione, marketing e diean multicanale e multiprodotto, attraverso cajhiccartacei, siti
internet, negozi eall center propri e di terzi, (settore del Media Commercegksettore dei Media Locali.

La sede legale del Gruppo e a Milano in Corso Yidt&manuele I, n.15 in Italia.

Il titolo della capogruppo Dmail Group SpA é quotaul Mercato Telematico Azionario (MTA) di Bordallana
S.p.A..

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato delgpo Dmail &€ presentato in euro (arrotondato gliaio di euro)
che e anche la moneta corrente nelle economieiiil Gruppo opera principalmente. Le controllatéees sono
incluse nel bilancio consolidato secondo i prin@pscritti nella nota Principi contabili. Si fa pemte che le societa
rumene Dmail Direct S.r.l. e Lakeview Impex S.adlottano quale valuta funzionale il Lei rumeno edaieta della
Repubblica Ceca denominata D-mail s.r.o adotteol@Ka Ceca.

La relazione finanziaria semestrale consolidatatadasredatta in accordo con le disposizioni de#® 134 e
dell’art.154 ter del Testo Unico sulla finanZl(gs58/98). La relazione finanziaria semestrale cadat include il
bilancio consolidato semestrale abbreviato e pertann comprende tutte le informazioni integratiighieste nel
bilancio annuale e dovrebbe essere letta congiwntsaton il bilancio consolidato del Gruppo al &lethbre 2008.
Le situazioni economiche e patrimoniali relativie alontrollate di primo livello, sono state apprievaai rispettivi
Consigli di Amministrazione. La pubblicazione deRalazione finanziaria semestrale consolidata adep@o Dmail
per il periodo chiuso al 30 giugno 2009 e statar@aata con delibera del Consiglio di Amministca® del 6 agosto
2009.

Per una migliore comprensione dei dati si rileva oblla relazione finanziaria semestrale consdalidata riferimento
a quanto previsto dal principio internazionale IPR&he prevede una evidenziazione separata déatissconomici
dei flussi finanziari, delle attivita e delle pagti relative alle cosiddette “attivita destinatia @essione”, cioe quelle
di GDD Manufacturing S.r.l., rispetto a quelle dleste a proseguire nell’ambito del Gruppo e dedirfattivita in
funzionamento”.

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Nel bilancio consolidato semestrale abbreviato soolisi i bilanci di tutte le imprese controlladepartire dalla data
in cui se ne assume il controllo fino al momentaguntale controllo cessa di esistere.

Il controllo esiste quando il Gruppo detiene la giaganza dei diritti di voto ovvero ha il poterdredtamente o
indirettamente, di determinare, anche tramite att@amtrattuali, le politiche finanziarie ed opévatdi un’impresa al
fine di ottenere benefici dalle sue attivita.

Le partecipazioni in imprese collegate nonché guallcontrollo congiunto sono incluse nel bilancimsolidato

secondo il metodo del patrimonio netto, come pteyisgspettivamente, dallo IAS 28 (Partecipaziomiimprese

collegate) e dallo IAS 31 (Partecipazioni in Joi#anture). Le imprese collegate sono quelle nellaliguGruppo
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detiene almeno il 20% dei diritti di voto ovveroessita un’influenza notevole, ma non il controllalaontrollo

congiunto, sulle politiche finanziarie ed operative

ACQUISIZIONI —CESSIONI DI QUOTE E PARTECIPAZIONI

Rispetto al 31 dicembre 2008 sono intervenute okslocdel semestre le seguenti variazioni:

in data 14 gennaio 2009 la controllata Dmedia GrSypA. ha acquisito il 10% della societa PMDG .IS.r
proprietaria del settimanale “La Vallée” per Euf®Inigliaia;

in data 28 gennaio 2009 la controllata Dmedia GrBuypA. ha acquisito il 5% della societa Editoriake
Cronaca S.r.l. per un corrispettivo di Euro 7,§liaia arrivando a detenere il 65% della parteégraz,

in data 6 febbraio 2009 la controllata Dmedia Gr8ymA. ha acquisito il 60% della societa S & Gté&idtle
S.r.l. proprietaria del settimanale “Notizia Oggereelli” per un corrispettivo di Euro 168 migliaia;

in data 30 marzo 2009 la controllata Dmedia GroypAS ha acquisito I'ulteriore 39% (arrivando a pedere
il 99%) della societa S & G Editoriale S.r.l. peraorrispettivo di Euro 170 migliaia;

in data 13 maggio 2009 la controllata Dmedia Gr8upA. ha acquisito il 15% della societa PMDG IS.r.
proprietaria del settimanale “La Vallée” per Euff)Inigliaia;

in data 21 maggio 2009 la controllata Dmedia GrSypA. ha acquisito il 40% della societa GIADA COM.
S.r.l. per Euro 250 migliaia (arrivando a detenkt@0%);

in data 27 maggio 2009 Dmail Group S.p.A ha cedlitocontrollata Buy On Web S.p.A. il 60% deltxieta
del gruppo DmailStore BV per Euro 60 migliaia (parvalore di carico);
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Le tabelle che seguono mostrano I'elenco delle é@spincluse nell’area di consolidamento al 30 ghu@@09:

DENOMINAZIONE SOCIALE E SEDE

% di possesso

% di possesso

% di possesso

% di possesso

diretto indiretto diretto indiretto
30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
DMAIL GROUP S.p.A. Corso Vittorio Emanuele Il ,n-A8lilano
AREA MEDIA COMMERCE
(DFI\I/I)EDIA COMMERCE S.p.A. (gia D-MAIL Srl) Via Aretina25, Pontassieve 100% 100%
D-MAIL VENDA DIRECTA S.A. - Lisbona — Portogallo 70% 70%
D-MAIL ESPANA S.L. Elcano 14 Bajo DC — Bilbao (Sp=) 70% 70%
OTTO S.r.l. in Liquidaz -Via G.Deledda 14,CorcigiRy) 50% 50%
D-MAIL DIRECT S.r.l. - Bucarest — Romania 70% 70%
D-MAIL s.r.0.. Praga — Repubblica Ceca 70% 70%
LAKE VIEW IMPEX S.r.l. — Bucarest — Romania 100% 100%
BUY ON WEB B.V. - Waalwijk — Olanda 31% 60%
BUY ON WEB S.p.A.. — Via Monza 100 — Gessate (M) 196 51%
D-SERVICE S.r.l.- Corso Vittorio Emanuele Il ,n-18ilano 100% 100%
GDD MANUFACTURING S.r.I. — Via Amedei 8, Milano 80% 80%
AREA MEDIA LOCALI
DMEDIA GROUP S.p.A. - Corso Vittorio Emanuelel15- Milano 1009 100%
MAGICOM. S.r.I —Via Cavour, 45 — Terruggia (AL) 100% 100%
PUBLISER S.r.I — Strada Statale 31 KM22 —Villand¢anferrato (AL) 100% 100%
ANTARES EDITORIALE S.r.l. - Via G. Paglia 4, Benga 100% 100%
PUBLISETTE S.r.l. - Via Castelli Fiorenza 34, R{i) 100% 100%
EDITRICE LA MARTESANA - Via B. Luini 3, Milano 100% 100%
GIADA COM. S.r.l - Via Manzoni 5/B — Trecate (No) 100% 60%
GIORNALE DI MERATE S.r.l. - Via Campi 29/L, Meratgc) 60% 60%
PROMOTION MERATE S.r.l. — Via Campi 29/L, Meratéc] 60% 60%
EDITRICE VIMERCATESE S.r.l. - Via Cavour 59, Vimexte (Mi) 60% 60%
EDITRICE LECCHESE S.r.l. - Via Aspromonte 52, Lecco 60% 60%
PROMOTION LECCO S.r.l. - Via Aspromonte 52, Lecco 48% 48%
EDITRICE VALTELLINESE S.r.l. - Via Carlo Alberto 1IMonza 76% 76%
PROMOTION DIGITALE S.r.l. - Via Aspromonte 52, Lezc 64% 64%
PROMOTION SONDRIO S.r.I. — Via Campi 29/L, Merate) 100% 100%
BRESCIA IN S.r.I. — Via Campi 29/L, Merate (Lc) 70% 70%
EDITORIALE LA CRONACA S.r.l. 65% 60%
S&G EDITORIALE S.r.l. - Via Petrarca 39 Vercelli ¢} 99% -
ALTRE SOCIETA’' DEL GRUPPO NON CONSOLIDATE
BBC LEVANTE S.r.l. — Chiavari (GE) 25% 25%
IDEA EDITRICE S.r.I. — Borgosesia (VC) 18% 18%
PMDG S.r.l. — Alessandria (AL) 25% -
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Di seguito I'elenco delle partecipazioni superiakil0% al 30 giugno 2009 con dettaglio dei possieskietti di

partecipazione:

Denominazione Paese % Possesso
AREA MEDIA COMMERCE
DMEDIA COMMERCE S.P.A. Italia 100% controllata direttamente
D-MAIL VENDA DIRECTA S.A. Portogallo 70% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
D-MAIL ESPANA S.L. Spagna 100% tramite D-Mail Venda Directa SA
OTTO SRL IN LIQUIDAZIONE Italia 50% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
D-MAIL DIRECT SRL Romania 70% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
D-MAIL S.R.O. Repubblica Ceca 70% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
SC LAKEVIEW IMPEX SRL Romania 100% controllata direttamente
BUY ON WEB B.V. Olanda 60% tramite Buy On Web S.p.A.
BUY ON WEB S.P.A. Italia 51% controllata direttamente
D-SERVICE SRL Italia 100% controllata direttamente
GDD MANUFACTURING SRL (attivita in dismissione) lta 80% controllata direttamente
AREA MEDIA LOCALI
D-MEDIA GROUP S.P.A. Italia 100% controllata direttamente
MAGICOM S.r.| Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
PUBLISER SRL Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
ANTARES EDITORIALE SRL Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
PUBLISETTE SRL Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITRICE LA MARTESANA SRL Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
GIADA COM S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
GIORNALE DI MERATE SRL Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION MERATE SRL Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITRICE VIMERCATESE SRL Italia 100% tramite Promotion Merate S.r.L.
EDITRICE LECCHESE SRL Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION LECCO SRL ltalia 80% tramite Editrice Lecchese S.r.l.
40% tramite Dmedia Group S.p.A. 30% tramite Editric
EDITRICE VALTELLINESE SRL Italia Lecchese S.r.L. 30% tramite Promotion Merate S.r.L|
40% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION DIGITALE SRL Italia 40% tramite Editrice Lecchese S.r.L.
PROMOTION SONDRIO SRL Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
BRESCIA IN SRL Italia 70% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITORIALE LA CRONACA SRL Italia 65% tramite Dmedia Group S.p.A.
S&G EDITORIALE SRL Italia 99% tramite Dmedia Group S.p.A.
ALTRE SOCIETA’ DEL GRUPPO NON CONSOLIDATE
BBC LEVANTE SRL Italia 25% tramite Dmedia Group S.p.A.
IDEA EDITRICE SRL Italia 18% tramite Dmedia Group S.p.A.
PMDG SRL Italia 25% tramite Dmedia Group S.p.A.

NOTA 2 — PRINCIPI CONTABILI

| criteri di valutazione adottati per la redaziodella Relazione Finanziaria semestrale al 30 giugb09 sono
coerenti a quelli adottati per la redazione dehBgio Consolidato al 31 dicembre 2008, ad eccezioeelli entrati

in vigore dal 1 gennaio 2009, di seguito rappreséent

IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni-Condizioni diurazione e cancellazione

Questa modifica all'lFRS 2 “Pagamenti basati sordazié stata pubblicata a gennaio 2008 ed e eninatayore dal

1° gennaio 2009.

Il principio restringe la definizione di "condiziodi maturazione" ad una condizione che includ®hbbligo esplicito

~

o implicito a fornire un servizio. Ogni altra comine € una fion-vesting conditiche deve essere presa in
considerazione per determinardair value dello strumento rappresentativo di capitale asgegiNel caso in cui il
premio non maturi come conseguenza del fatto chesnddisfa unarion vestingconditiort’ che é sotto il controllo
dell'entita o della controparte, questo deve essartabilizzato come una cancellazione.
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Tale principio non & applicabile all'interno deluppo.

IFRS 8 — Segmenti operativi

Il nuovo principio, emesso in sostituzione allo 1A8 e applicabile dal 1° gennaio 2009, richiededdntificare i
segmenti operativi, oggetto di informativa di segtcsulla base degli elementi regolarmente utitizzal management
per la gestione e per I'analisi delle performarncapplicazione di tale principio non ha avuto impasulla qualita e
sulla quantita delle informazioni fornite, poichéeittori operativi in cui & stata segmentata Va#tidel Gruppo sono
gli stessi che erano emersi dall'applicazione dieléol4 — Informativa di settore.

L’informativa in merito ad ogni segmento é ripoataella Nota n. 4

IAS 1 — Presentazione del bilancio

In data 17 dicembre 2008, la Commissione EuropeaRagolamento n. 1274/2008 ha emesso una versiose r
dello las 1, in cui € richiesto che tutte le vaidaz generate da transazioni con i soci siano pitese in un prospetto
delle variazioni di patrimonio netto. Tutte le tsa@ioni generate con soggetti terzi che impattahpatrimonio netto
debbono invece essere esposte unitamente ai doatireeavi di esercizio in un unico prospetto (diéd “Prospetto
di conto economico complessivo”) oppure in due ssEp@rospetti: un primo prospetto che mostra legonenti
dell'utile (perdita) d’esercizio (“Conto economigeparato”) e un secondo prospetto che inizia did'(perdita)
d’esercizio e mostra le variazioni di patrimonidtaederivanti da operazioni diverse da quelle &ffge con i soci
(“Prospetto di conto economico complessivo”). Iu@po ha applicato la versione rivista del princigipartire dal 1°
gennaio 2009 in modo retrospettivo, scegliendovitienziare tutte le variazioni generate da tramsazion i non-
soci in due prospetti di misurazione dellandamewni®l periodo. E’ stata conseguentemente modifidata
presentazione del Prospetto delle variazioni dipanio netto.

IAS 23 — Oneri finanziari

In data 29 marzo 2007 lo IASB ha emesso una vezsimista dello IAS 23 —Oneri finanziari- che & Apgbile in
modo prospettico a partire dal 1° gennaio 2009laNalova versione del principio € stata rimosspZione secondo
cui le societa possono rilevare immediatamentenégoceconomico gli oneri finanziari sostenuti a teodi attivita per
le quali normalmente trascorre un determinato peridi tempo per rendere I'attivita pronta per I'usper la vendita.
Tali modifiche non hanno impatto sul bilancio deu@po.

IAS 32 e IAS 1 modifiche - Strumenti finanziareadere

Le modifiche allo IAS 32 ed allo IAS 1 sono stateadogate a febbraio e sono entrate in vigore dajehhaio 2009.
La modifica allo IAS 32 richiede che alcuni strurtiefinanziari “a vendere” e obbligazioni che insomp al
momento della liquidazione siano classificati costieimenti di capitale se ricorrono determinate ¢oadi. La
modifica allo IAS 1 richiede che nelle note esglica vengano fornite alcune informazioni relativeopzioni “a
vendere” classificate come capitale.

Tali modifiche non sono applicabili al Gruppo, nessendo riscontrabili all'interno di esso socidta tacciano uso
degli strumenti finanziari sopra descritti.

IFRIC 13 —Programmi di fidelizzazione dei clienti

La Commissione Europea con Regolamento n. 1262/260fata 16 dicembre 2008 ha introdotto l'intetpréone
Ifric 13 che fornisce chiarimenti in merito al tahento contabile di beni o servizi gratuiti o dedinvenduti nel
guadro di programmi di fidelizzazione della clidatehe le imprese utilizzano per concedere ai thienti punti
premio al momento della vendita di beni o serizile interpretazione non ha impatto sul bilancibGieippo.
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IFRIC 15 — Accordi per la costruzione di immobili

La Commissione Europera in data 22 luglio 2009 Regolamento n.636/2009 ha introdotto I'interpretaei Ifric 15
che fornisce chiarimenti e orientamenti in meritguando devono essere rilevati i ricavi provenidatia costruzione
di immobili. Tale principio non e applicabile alitavita del Gruppo.

IFRIC 16 — Coperture di un investimento netto ia gestione estera

In data 4 giugno 2009, con Regolamento n. 460/2@0Bpmmissione Europea ha introdotto l'interpritae Ifric 16
che chiarisce le modalita di applicazione dei reitjuilei principi las 21 e las 39 nei casi in caiantita copra il
rischio di cambio derivante dai propri investimengiti in gestioni estere.

Tale interpretazione non & al momento applicabilerappo, non essendo riscontrabili all'interncedso societa che
facciano uso delle coperture finanziarie soprariésc

Miglioramenti agli Ifrs

Con Regolamento n. 70/2009 la Commissione Eurapeta 23 gennaio 2009 ha emesso un insieme difiofai
ad alcuni principi contabili. Di seguito vengontudtrate solo quelle che potrebbero determinareambiamento
nella presentazione o nella valutazione delle pgisbdancio del Gruppo.

las 20 — Contabilizzazione e informativa dei cdniti pubblici

La modifica, che deve essere applicata in modopettiso dal 1° gennaio 2009, stabilisce che i bhiendérivanti da
prestiti dello Stato concessi ad un tasso di issaenolto inferiore a quello di mercato devono ressattati come
contributi pubblici e quindi seguire le regole tionoscimento stabilite dalla las 20. Tale princippn & applicabile
al Gruppo.

las 36 — Perdite di valore di attivita

La modifica, che deve essere applicata dal 1° dger2@09, prevede che siano fornite informazioniiagtve nel
caso in cui il Gruppo determini il valore recupékabdelle cash generating unitautilizzando il metodo
dell’attualizzazione dei flussi di cassa.

las 38 — Attivita immateriali

La modifica deve essere applicata dal 1° genna@® 20 chiarisce che i costi promozionali e di putitdli devono
essere imputati a conto economico quando sostenutn possono essere capitalizzati. L’adozionaldi modifica
non ha comportato la rilevazione di nessun effettatabile per il Gruppo perché gia prima dell’apatione
del’emendamento tali tipologie di oneri erano riosciuti a conto economico.

| prospetti di bilancio sono redatti secondo leusegi modalita:

* nella situazione patrimoniale-finanziaria consdkdsono esposte separatamente le attivitd coeerdn correnti
e le passivita correnti e non correnti;

* nel conto economico separato consolidato I'andksicosti & effettuata in base alla natura degbsit in quanto
il Gruppo ha ritenuto tale forma piu rappresentatigpetto alla presentazione dei costi per dedtina,;

» il rendiconto finanziario e stato redatto utilizdanl metodo indiretto.

| valori esposti nei prospetti contabili e nelletendlustrative, laddove non diversamente indicamno espressi in
migliaia di Euro.

Gli schemi di bilancio adottati riflettono gli sahedel bilancio al 31 dicembre 2008 e sono stati@vziati in schemi
di bilancio separati i rapporti significativi cor I'parti correlate” e le “partite non ricorrentidme richiesto dalla
delibera CONSOB n. 15519 del 27 luglio 2006.
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In osservanza della Comunicazione Consob n. 606d42D28 luglio 2006, si rileva che le attivita inzionamento
del Gruppo non hanno posto in essere operazionifisigtive non ricorrenti, ovvero operazioni o fathe non si
ripetono frequentemente nel consueto svolgimentbatfizwita che hanno impatto sulla situazione patniale e
finanziaria, sul risultato economico nonché susdidinanziari della societa e/o del gruppo. Sinség un’operazione
significativa non ricorrente posta in essere d&@D Manufacturing S.r.l., attivita in dismissiormyme piu sopra
riportato nel paragrafo “andamento della gestioniswtati del Gruppo al 30 giugno 2009".

In ossequio alla Comunicazione Consob n. 606429%esisa che nel corso del periodo il Gruppo narpbsto in
essere operazioni atipiche e/o inusuali, nell’aicrezprevista dalla medesima Comunicazione.

La redazione della relazione finanziaria semestcalesolidata richiede da parte della direzionefdttfiazione di
stime e assunzioni. Se la stima di un valore espostin periodo intermedio successivamente dovedfegire, tale
variazione verra immediatamente recepita nel ssogeperiodo intermedio. Qualora tale modifica srificasse
nell’ultimo periodo intermedio, e di conseguenzeemta nel bilancio annuale dell’esercizio, senapatto rilevante,
ne verrebbe illustrata natura e valore nelle nepdieative.

Inoltre, taluni processi valutativi, in particolageielli piu complessi quali la determinazione demtwuali perdite di
valore di attivita immobilizzate, vengono effetiuatmodo completo solo a fine esercizio, salvasidn cui vi siano
indicatori diimpairmentche richiedano una immediata valutazione di exanperdite di valore.

NOTA 3 — STAGIONALITA’ DELL’'ATTIVITA’

A causa della natura stagionale sono attesi magggavi e profitti nella seconda meta dell’annspetto ai primi sei
mesi. Per quanto riguarda il settore Media Locatin si rilevano significative fluttuazioni, mentper quanto
riguarda il settore Media Commerce si rilevanoazdni positive legate alla stagionalita del pesigpdenatalizio. Per
guanto riguarda invece la tipologia delle venditgalte al settore dell’elettronica di consumo, illumbecnica, piccoli
elettrodomestici (ex CAT) si osservano fluttuazioniagione delle variazioni climatiche estive addrnali

NOTA 4 — INFORMATIVA DI SETTORE

In ottemperanza del nuovo principio IFRS 8, emassmstituzione allo IAS 14 e applicabile dal 1hgaio 2009 la
presentazione delle informazioni in merito ai segtineoperativi del Gruppo sostituisce i requisitirpka
determinazione dei settori primari (business) @sdari (area geografica) del Gruppo.
| segmenti operativi del gruppo, individuati subase della reportistica interna utilizzata dal ngamaent al fine
dell'allocazione delle risorse ai diversi segmenthl fine delle analisi dellperformancesono organizzati e gestiti
separatamente in base, preliminarmente, al setficeppartenenza che rappresenta un’unita strateljibasinesse
all'interno del settore, laddove necessario, aditura dei diversi prodotti offerti.
Il settore dei Media Commerce opera nelle vendiiettd ed a distanza, multiprodotto e multicanaedue seguenti
segmenti operativi:

* ‘“idee utili ed introvabili” — “elettronica di larg@onsumo e piccoli elettrodomestici” —(Dmedia Comuee

S.p.A)

* “tentazioni tecnologiche” éoutsourcingper aziende” — (Buy On Web S.p.A. e Buy On Web BV)
Le aziende appartenenti al segmento Media Commseoo® presenti nel mercato nazionale ed internalEona
presidiando i canali B2B e B2C.
Il segmento operativo Media Locali opera nel setteditoriale le cui attivita sono gestite attragesnedia Group
che controlla Netweek, il primo circuito di medicali del nord Italia. Costituito da 39 edizioncédi e dal primo
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settimanale regionale per diffusione, “IN Europii&tweek conta una tiratura di 453 mila copie eeakrmilioni di
lettori settimanali. Dmedia € anche editore d@l Sietweek.it, il portale di news locali.
La funzione corporate svolta della Capogruppo (D@edup S.p.A.) individua un altro segmento opexati

L’attivita destinata alla cessione fa riferimenttba aprogettazione di contenuti e stampa DVD e COGDBD

Manufacturing S.r.l.).

SCHEMA PER SEGMENTI OPERATIVI DI GRUPPO

Conto economico co_ns_ol_idato 30/06/2009 Dmedia BuyOn Medig Funzione Elisioni C;z\slﬁg‘::ﬁto Attiv_it?a_in Consolidato
(euro migliaia) Commerce| Web locali Corporate e dismissione

Ricavi 23.249 18.338 15.333 258 (504 56.674 3.103 9.7%
Altri ricavi 1.643 140 241 23 2) 2.045 1.268 3.313
Totale ricavi e altri proventi operativi 24.892 18478 15.574 281 (506) 58.719 4.371 63.09(
Costi per acquisti (11.463)| (15.478)  (1.377 (7) 013| (28.195) (1.571) (29.766)
Margine lordo di contribuzione 13.429 3.000 14.10 274 (376) 30.524 2.800 33.324
Costi per servizi (8.903) (1.504 (10.497)) (737 236| (21.273) (1.760) (23.033)
Costi per il personale (2.099) (469) (2.009 (278 0 (4.855) (542) (5.397)
Altri costi operativi (619) (70) (337) (56) 14 0B68) (403) (1.471)
Margine operativo lordo 1.808 957 1.360 (797) 0 3.328 95 3.423
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazipni (572 94) ( (796) (22) 6 (1.478) (1.023) (2.501)
Risultato operativo netto 1.236 863 564 (819) 6 1.850 (928) 922
Proventi finanziari 119 25 3 1.644 (1.69P) 92 18 110
Oneri finanziari (125) (49) (186) (538) 0 (897) 172 (1.114)
Risultato ante imposte 1.230 839 381 288 (1.598 1.045 (1.127) (82)
Imposte (446) (265) (223) 309 0 (625) 277 (348)
Utile/ Perdita 784 574 158 597 (1.693 420 5 (430)

Conto economico co_ns_ol_idato 30/06/200§ Dmedia BuyOnWeb Medig Funzione Elisioni C;)tg\s/i(:gdi;ato Attiv_ita_in Consolidato

(euro migliaia) Commerce locali Corporate T dismissione

Ricavi 20.158 15.095 14.008 404 (713 48.952 6.983 5.9%
Altri ricavi 1.395 138 436 0 1 1.970 189 291
Totale ricavi e altri proventi operativi 21.553 15233 14.444 404 (712) 50.922 7.172 58.094
Costi per acquisti (9.135) (12.883 (1.313 9) 206 (23.134) (3.348) (26.482)
Margine lordo di contribuzione 12.418 2.350 13.13 395 (506) 27.788 3.824 31.612
Costi per servizi (7.996) (1.186) (9.619 (865 502 (19.164) (1.946) (21.110)
Costi per il personale (1.964) (318) (1.968) (260 1 (4.509) (1.184) (5.693)
Altri costi operativi (620) (63) (314) (56) 0 (53) (370) (1.423)
Margine operativo lordo 1.838 783 1.230 (786) )3 3.062 324 3.386
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (455) (108) (641) (40) (7) (1.251) (874) (2.125)
Risultato operativo netto 1.383 675 589 (826) QL 1.811 (550) 1.261
Proventi finanziari 86 37 51 1.151 (1.025) 300 47 347
Oneri finanziari (136) (86) (129) (621) (972) B2 (1.195)
Risultato ante imposte 1.333 626 511 (296) (1593, 1.139 (726) 413
Imposte (506) (230) (208) 321 1 (622) 131 (491)
Utile/ Perdita 827 396 303 25 (1.034 517 (995 (79)
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Attivita

Attivita / Passivita al 30.06.2009 (euro Media Buy On Media Funzioni et . n
oo : Elisioni | destinate alla | Consolidato
migliaia) Commerce Web Locali Corporate ——
Attivita del settore 27.853 7.342 34.112 39.623 (31.182) 11.327 89.076
Attivita fiscali non ripartite 3.351
Attivita finanziarie non ripartite 7.87
Totale attivita 100.099
Passivita del settore 13.404 7.423 13.594 4.456 (7.617) 8.883 40.143
Passivita fiscali non ripartite 4.100
Passivita finanziarie non ripartite
Totale passivita 75.075
Attivita / Passivita al 31.122008 Media | BuyOn | Media | Funzioni | ... .| Atv@ o
(euro migliaia) Commerce Web Locali Corporate .
cessione
Attivita del settore 25.115 5.621 31.659 36.79% (28.155) 14.269 85.304
Attivita fiscali non ripartite 3.479
Attivita finanziarie non ripartite 1D2
Totale attivita 100.185
Passivita del settore 13.859 5.730Q 10.751 2.87p (8.952) 12.583 36.847
Passivita fiscali non ripartite 4.162
Passivita finanziarie non ripartite 238
Totale passivita 74.243
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PRINCIPALI VARIAZIONI NEI VALORI DELLA RELAZIONE FI NANZIARIA CONSOLIDATA
SEMESTRALE

NOTA 5 - AGGREGAZIONI AZIENDALI (ACQUISIZIONI)

In data 6 febbraio 2009 la controllata Dmedia Gr&up.A. ha acquisito il 60% della societa S & Gté&utle S.r.l.
proprietaria del settimanale “Notizia Oggi Vercefier un corrispettivo di Euro 168 migliaia e sugsigamente in data
30 marzo 2009 ha acquisito l'ulteriore 39% (arrtara possedere il 99%) della societa S & G Edi®&ar.l. per un
corrispettivo di Euro 170 migliaia.

| fair valuealla data di scambio delle attivita e passivitgLégite sono i seguenti:

S & G Editoriale S.r.l. Fair Value Valori di libro

Attivita non correnti

Attivita immateriali 670 409

Attivita immateriali a vita definita 670 409

Attivita materiali

Immobili, impianti e macchinari 5 5
Attivita per imposte anticipate 6 6
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 681 421
Attivita correnti

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 0 0
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (C) - -
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 681 421
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 25 25
Fondo imposte differite 81 0
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (D) 106 25
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti 12 12
Debiti commerciali, per imposte, vari e altre pagaicorrenti 301 301
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (E) 313 313
TOTALE PASSIVITA' (F=D+E) 420 338
FAIR VALUE DELLE ATTIVITA' NETTE (G) 262 83
QUOTA ACQUISITA 99% (H) 259

AVVIAMENTO GENERATO DALL' ACQUISIZIONE (I) 84

COSTO TOTALE DELL'OPERAZIONE (L=H+I) 343

Liquidita utilizzata

Pagamenti in contanti costi di acquisizione A (343)

Debito per pagamento posticipato

Pagamenti mediante cessione di azioni proprie

Costi di acquisizione (343)
Liguidita netta della controllata B (37)
Posizione finanziaria netta generata dall'acquisizine A+B (380)

La direzione aziendale di Dmail Group S.p.A. haedainato ilfair valuedelle attivita passivita e passivita potenziali
come di seguito riportato:
1) Attivita immateriali: il fair value delle attivita immateriali comprende il valorer#itito alla testata Notizia
Oggi Vercelli ed & pari a Euro 670 migliaia;
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2) Awiamento pari a Euro 84 migliaia; tale avviamertostato determinato come valore residuale della
differenza tra il costo dell'operazione e del patnio netto acquisito dopo aver espreséairavalue tutte le
attivita e passivita oggetto dell’'operazione;

3) Fondo imposte differite: il processo di definiziodel fair value delle attivita e delle passivita acquisite ha
comportato I'emersione di differenze temporanee itravalore al fair value di queste ultime ed il
corrispondente effetto fiscale.

La valutazione definitiva delle attivita e passivitui allocare igoodwill &€ affidata a esperti indipendenti e potrebbe
dar luogo a rettifiche successive dei valori isicait 30 giugno 2009.

Dalla data di acquisizione, S & G Editoriale Shid. contribuito per un risultato negativo di Eurmigliaia al risultato
del gruppo.

Si segnala che, nel semestre, gli investimentantggipazioni sono stati complessivamente pariad B30 migliaia

di cui Euro 380 migliaia per I'acquisizione del 99%S&G Editoriale S.r.l., come sopra evidenziataabella, ed
Euro 250 migliaia per I'acquisizione dell’'ulteriof®% di Giada Com. S.r.l.

NOTA 6 — AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA IMMATERIALI A VITA INDEFINITA E A
VITA DEFINITA

Il totale dell’avviamento iscritto al 30 giugno ZD@ari a Euro 18.494 migliaia si € incrementato jglessivamente
nel semestre di Euro 65 migliaia dovuto, da un, laliincremento di Euro 84 migliaia dell’aggregaze aziendale di
S & G Editoriale S.r.l. e, dall'altro, al decrememnti Euro 19 migliaia per effetto netto della risnbne dell’accordo di
put sulla controllata Giada Com S.r.l. e I'acquidéd 40% della partecipazione stessa.

(importi in migliaia di euro) Awéir}l%?;%ggno inrement Pecrement Awé%%%?;%ggno
Dmedia Commerce S.p.A. 1.633 0 0 3.779
CAT Import Export S.p.A.* 2.146 0 0 0
Dmedia Group S.p.A. 12.495 65 0 12.560
Buy On Web S.p.A. 2.155 0 0 2.155
Totale Avviamenti 18.429 65 0 18.494

* CAT IMPORT EXPORT S.p.Aincorporata in Dmedia ConnogeS.p.A. con efficacia civilistica dal 31.12.808con effetti contabili e fiscali dal 01/01/2009

In merito agli aspetti valutativi degli avviamenscritti nella situazione patrimoniale finanziarigi, ritiene che,
considerando I'andamento della societa e del merdatiferimento in cui opera il gruppo, non somdervenuti
elementi tali che possano indicare che il valoreatico di tali attivitd immateriali risulti a finperiodo non piu
recuperabile.

Le attivita immateriali a vita definita ammontand Buro 5.882 migliaia al 30 giugno 2009 e si sarweamentate di
Euro 761 migliaia principalmente per I'acquisiziaha settimanale “Notizia Oggi Vercelli” di proptéedella societa
S&G Editoriale S.r.l..

NOTA 7 — PARTECIPAZIONI — TITOLI - CREDITI FINANZIA RI E ALTRE ATTIVITA’ NON
CORRENTI E ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

Le variazioni intervenute rispetto al 31 dicemb@®& possono essere cosi sintetizzate:

30/06/2009 31/12/2008 Variazioni
(importi in migliaia di euro)
Partecipazioni 468 166 302
Crediti vari e altre attivita non correnti 102 92 10
Attivita per imposte anticipate 2.612 3.027 (415)
3.182 3.285 (103)
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La voce “partecipazioni” evidenzia un incrementoHliro 302 migliaia dovuto all'acquisto della paipezione
PMDG S.r.l..

La voce “attivitd per imposte anticipate” si decesnta nel semestre di Euro 415 migliaia principatmerer effetto
dell'utilizzo delle perdite fiscali pregresse arfte di imponibili piu elevati trasferiti dalle contlate al 30 giugno
2009 nell’ambito del consolidato fiscale.

NOTA 8 — RIMANENZE DI MAGAZZINO

Le rimanenze di magazzino al 30 giugno 2009, p&tie 12.985 migliaia, evidenziano un incrementiuwo 3.010
migliaia rispetto al 31 dicembre 2008. Tale incratoeé principalmente ascrivibile sia al notevoleramento del
fatturato sia alle politiche di approvvigionamemédative alla stagionalita del business, soprattotll’area Media
Commerce.

NOTA 9 - CREDITI TRIBUTARI

La voce ammonta a Euro 1.255 migliaia e presentéecremento pari a Euro 341 migliaia.
Il saldo risulta cosi composto:

CREDITI TRIBUTARI 30/06/2009 31/12/2008 Variazioni
(importi in migliaia di euro)

Erario ¢/ acconti imposte dirette 533 333 200
Erario ¢/ imposte diverse 28 1 27
Crediti d'imposta 29 82 (53)
Crediti v/erario per IVA 666 1.181 (515)
Totale 1.255 1.596 (341)

Il saldo della voce si € decrementato nel semeltieuro 341 migliaia principalmente per effettol@glesione al
consolidato Iva di gruppo a partire dall’eserci2i@09 da parte della Dmedia Group S.p.A. e di albdici societa
dell'area Media Locali oltre alle controllate Bun®@/eb S.p.A e Dmedia Commerce S.p.A. che gia viizaieo.

Consolidato IVA. Dal 1° gennaio 2008 Dmail Group S.p.A. ha iniziatbavvalersi della particolare disciplina del
consolidato IVA di gruppo al quale hanno aderitziaimente solo le controllate Dmedia Commerce /& (prima
della incorporazione di CAT Import Export S.p.A.Bay On Web S.p.A. e successivamente a partird dgennaio
2009 da parte della Dmedia Group S.p.A. e di at@ici societa dell’area Media Locali evidenziaral 80 giugno
2009 un saldo a debito pari a Euro 39 migliaia.

Consolidato fiscale ai fini IRES.Nell'ambito della politica fiscale di gruppo, le@eta controllate hanno aderito
all'istituto del consolidato fiscale nazionale wdiotto con il D.Lgs. n.344 del 12 dicembre 2003jrad di conseguire
un risparmio tramite una tassazione fiscale calacda una base imponibile unificata, con conseguenimediata
compensabilita dei crediti di imposta e delle peréiscali con i debiti di imposta e la possibilg& ampia di ovviare
all'abolizione dell’esenzione della svalutaziondl@@artecipazioni e del credito di imposta suiidéndi. | rapporti
infragruppo, originati dall’adozione del consoliddiscale nazionale, si ispirano ad obiettivi dutralita e parita di
trattamento.

NOTA 10 — CREDITI COMMERCIALI, VARI E ALTRE ATTIVIT A CORRENTI
| crediti commerciali, vari e le altre attivita centi al 30 giugno 2009 ammontano a Euro 26.353iamdg e sono
esposti al netto del fondo svalutazione crediti pdturo 1.140 migliaia.
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In particolare la voce si incrementa nel semesitfeudo 3,1 milioni di cui Euro 1,1 milioni relativall'area Media
Locali, Euro 1 milione relativo all’area Media Coraroe e il restante milione riferito alla contradldd-Service S.r.l.
per effetto dell’acquisto pro-soluto di crediti Batonsociata GDD Manufacturing S.r.l..

L’aumento dei crediti commerciali riflette in marae significativa l'incremento del fatturato nel sestre e
l'allungamento dei tempi di incasso anche per &ffdelle ricadute sul sistema economico reale dell@nte crisi
dei mercati finanziari.

NOTA 11 — CASSA E ALTRE DISPONIBILITA EQUIVALENTI

Cassa e altre disponibilita equivalenti ammontarieueo 7.516 migliaia e si decrementano di Euro 3.i#gliaia
rispetto alla chiusura dell’esercizio 2008. La dindione € correlata alle risorse finanziarie di ipa assorbite sia
dalla crescita in tutte le aree di business ed elgimenti di stagionalita sopra evidenziati sigopéirazione di
dismissione della controllata GDD ManufacturinglS.8i segnala che i depositi bancari al 30 giugdo9 includono
Euro 2.121 migliaia relativi ad incassi realizzdéilla controllata Buy On Web B.V. (Euro 1.629 magdi al 31
dicembre 2008), tramite vendite del sito internestijo per le vendite di prodotti dhnerchandisingdi terzi in
outsourcinge destinato al pagamento dei debiti di fornitura.

NOTA 12 — ATTIVITA’ DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

Le principali classi di attivita e passivita attribili alla GDD Manufacturing S.r.l. destinate aliassione sono di
seguito esposti:

(Sirl;]rgﬁtizzglsln%ﬁgglgilhélgglALE FINANZIARIA DI GDD MANUFAC  TURING SRL 30/06/2009 31/12/2008
Attivita non correnti

Attivita' immateriali a vita definita 433 401
Attivita materiali

Immobili impianti e macchinari 4.155 4.852
Titoli e crediti finanziari 14 15
Attivita per imposte anticipate 738 452
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 5.342 5.720
Attivita correnti

Rimanenze di magazzino 1.267 1.360
Crediti tributari 498 424
Crediti commerciali, vari e altre attivita corrent 4973 7.461
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 41 49
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 6.779 9.295
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE 12.120 15.014
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 131 116
TFR e altri fondi relativi al personale 68 65
Fondo imposte differite 113 100
Fondo per rischi e oneri futuri 1.981 1.982
Passivita per locazioni finanziarie 876 1.015
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.170 3.279
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti 3.995 5.954
Passivita per locazione finanziarie 346 394
Debiti tributari 298 341
Debiti commerciali, vari e altre passivita corient 5.611 5.495
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 10.250 12.185
TOTALE PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE 13.420 15.463
ATTIVITA’ NETTE DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (1.300) (449)
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In data 6 agosto 2009 si e perfezionata la cessletie quote dell'intera partecipazione possedatddhail Group

S.p.A. nella controllata GDD Manufacturing S.rpari all'80%, dopo preliminare approvazione da @adel

Consiglio di Amministrazione del contratto defiadidi compravendita.

Gli acquirenti, Alessandro Azais e Carlo Cozzatigarrelate in quanto entrambi amministratori eish minoranza

di GDD Manufacturing S.r.l., hanno acquistato dadiinGroup S.p.A. la partecipazione di cui sopra per

corrispettivo di Euro 50 migliaia, quanto a Eurorh@liaia gia versati a titolo di caparra confirmidé, e quanto a

Euro 40 migliaia versati alla data aébsing

Dmail Group S.p.A., in forza degli accordi preliraialla cessione delle quote, si e assunta i seigoigblighi:

® rinuncia al proprio credito finanziario netto vawotaverso GDD Manufacturing S.r.l. per Euro 450
migliaia; gli effetti di tale operazione erano gi@nosciuti e pertanto rilevati alla data di appzeae del
bilancio 2008 e quindi non hanno avuto impatto'esdrcizio 2009;

(i) accollo degli oneri professionali relativi alla sese per Euro 100 migliaia da liquidarsi alla st&iStefi
S.r.l., parte correlata in quanto fa riferimentdPaésidente del CdA di GDD Manufacturing Dott. Bmil
Sorgi, che produce per pari importo un costo, sgificato, a livello consolidato, nel risultato ldel
attivita in dismissione;

(iii) rinuncia a crediti commerciali infragruppo per cdesgsivi Euro 361 migliaia;

(iv) un versamento a fondo perduto per complessivi BEBfomigliaia effettuato alla data d#osing

Tali impegni contrattuali sono stati consideratiang@alutazione dell’attivita in dismissione indikiando nel bilancio

consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 20@porto minore tra il valore di carico e il cispondente valore

di netto realizzo, importo pari ad Euro (1,3) milio

Con riferimento alle attivita in dismissione, sgsala che su un finanziamento acceso presso Irgepa8lo & stato
stipulato un contratto derivato a copertura delhiis di tasso.

Poiché tali strumenti finanziari non soddisfanoctendizioni previste dallo IAS 39 per essere cléssHif come
contratti di copertura, la variazione del loro felue & stata contabilizzata nel conto economixtsalidato e tra le
passivita finanziarie. | dettagli di tale contratierivato e di seguito esposto:

Tipologia del contratto derivato: IRS (Intesa Saiipa

- data di stipula: 25 agosto 2006;

- valore nozionale: Euro 2.000.000;

- rischio finanziario sottostante: rischio di tassmtkeresse;
- fair valuedel contratto derivato: euro (131.406,36)

SCADENZE TASSO PAGATO
<1 anno 3,4%

1<anno<2 3,85%
2<anno<5 4,55%

NOTA 13 — PATRIMONIO NETTO

COMPOSIZIONE PATRIMONIO NETTO 30/06/2009 31/12/2008 Variazioni
Patrimonio netto di Gruppo e di terzi 25.024 25.942 (918)
Patrimonio netto di Gruppo 23.185 24.035 (850)
Patrimonio netto di Terzi 1.839 1.907 (68)
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Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Cohdato al 30 giugno 2008

RS Riserva RS Uil Risultato LI Patrimon | Totale
L Capitale da Riserva . | Riserve di | Altre Azioni e (Perdite) " io netto )
(euro migliaia ) : Straordi f . . di - io netto | gruppo e
Sociale | sovrapre | Legale - Rivalutaz. | riserve | Proprie | Conv. | Accumul el di di terzi e
270 Valuta ate P gruppo
Saldo al 1° gennaio 200§ 15.300 14.80% 3.06! 278 6 94 348 (162) (3.721) 214 31.065 1.384 32.449
Utile (perdita) del periodd (345)| (345) 266 (79)
Altre componenti di CE
complessivo 8 8 8
Totale utile (perdita)
Complessivo di periodo 8 (345) (337) 266 1j7
Movim.ne del risultato 214 (214) 0
Acquisto azioni proprie (611), (611) (611)
Cessione azioni proprie 26 167 188 188
Altri movimenti 0 60 60
Distribuzione dividendi (760) (760) (760)
Saldo al 30 giugno 2008 15.300 14.803 3.06 278 944 374 (611) 8 (4.267) (345) 29.545 1.71d 31.235
Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Cohdato al 30 giugno 2009
Riserva . Riserv Utili . Patrimon .
L Capitale da Riserva Rlserva} Riserve di | Altre Azioni e (Perdite) Rlsul_tato io netto Ratrlmon Vol
(euro migliaia ) : Straordi f . . di - io netto | gruppo e
Sociale | sovrapre | Legale s Rivalutaz. | riserve | Proprie | Conv. | Accumul el di di terzi e
220 Valuta ate P gruppo
Saldo al 1° gennaio 2009 15.300 14.964 3.06! 278 6 94 212 (1.052) 12 (4.267) (5.418 24.035 1.90y 25.94
Utile (perdita) del periodd (780) (780) 035 (430)
Altre componenti di CE
complessivo (8) (8) 0 (8)
Totale utile (perdita)
Complessivo di periodo (8) (780) (788) 350 (438)
Movim.ne del risultato (5.418 5.418
Acquisto azioni proprie (52) (52) (52)
Cessione azioni proprie -
Altri movimenti (3.270) (278) (186) 3.724 {10 (61) (71)
Distribuzione dividendi (357) (357)
Saldo al 30 giugno 2009 15.300 11.694 3.06 0 946 6 2| (1.104) 4 (5.961) (780) 23.185 1.839 25.024

La principale variazione del patrimonio netto diu@po intervenuta rispetto al 31 dicembre 2008 eddil effetto
della perdita di periodo, € I'acquisto nel semeedt n. 13.232 azioni proprie per un controvaldir&uro 52 migliaia.
Nel semestre il patrimonio netto di terzi si € amentato per effetto dell’utile di periodo per EG&D migliaia e si &
decrementato rispetto al patrimonio netto del 3femibre 2008 di Euro 418 migliaia, da un lato, augegdella
distribuzione di dividendi per complessivi Euro 3bigliaia da parte delle controllate Buy On Web.&.p Buy On
Web BV e Dmail Venda Directa S.A. e, dall'altrorfguro 61 migliaia a seguito dell’effetto dell’ asgto del 40%
di Giada Com S.r.l..
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NOTA 14 — PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI

La voce passivita finanziarie non correnti ammoata30 giugno 2009 a Euro 6.434 migliaia ed é diugeg

dettagliata:
FINANZIAMENTI Importo Tasso Debito Debito Debito Debito Debito Debito
(importi in migliaia di euro) originario residuo | residuo non | residuo residuo | residuo non | residuo
corrente corrente 30/06/2009 | corrente correnti 31/12/08
30/06/2009 | 30/06/2009 31/12/2008 | 31/12/2008

Finanziamento Unicredit 1.200 euribor +1,5 300 300 600 300 450 750
Finanziamento Banco di Brescia 150 5 33 54 87 41 66 107
Finanziamento Deutsche Bank 100 4,65 0 12 12
Finanz. Banca Pop. di Milano 450 euribor {1 120 161 281 171 203 374
Banca Popolare di Bergamo 40 euribor +1,4 4 15 19 4 17 21
Banco Brescia 100 5,824 19 56 75 19 69 88
Finanziamento Bmw Financial
Services 18 6,98 2 14 16 3 15 18
Banca Popolare Italiana 1.000 euribor +1,5 325 596 921
BiverBanca 51 7,67 11 20 31
Banca Popolare Italiana 2.500 euribor #1 689 926 1.615 681 1.285 1966
Unicredit Banca d'Impresa 5.000 euribor 41 929 2.58 2.511 985 1.960 2945
Banca Intesa 5.000 euribor +1 973 1.456 2.429 994 2.102 3096
Banca Popolare Italiana 1.500 4,63 371 958 1.329 342 1.158 1500
SanPaolo S.p.a Confidi 280 euribor +1,9 14 0 14 40 0 40
TOTALE FINANZIAMENTI 17.389 3.790 6.138 9.930 3.593 7.325 10.918
Debiti verso soci Giada com 0 0 0 0 127 127
Debiti verso soci Ed. La Cronaca 32 0 32 32 33 33
Debiti verso soci Dmail Direct 3 0 3 & 3 3
Opzione Giada com S.r.l. 0 0 0 0 213 213
Fair Value derivati 261 0 261 261 151 151
TOTALE GENERALE 17.650 3.790 6.434 10.226 3.593 7.852 11.445

Il debito residuo per passivita finanziarie nonreati al 30 giugno 2009 ammonta ad Euro 6.434 wmi@le si

decrementa di Euro 1.418 migliaia rispetto al debésistente al 31 dicembre 2008 (Euro 7.852 maliai

principalmente per I'effetto netto dei seguenti pomenti:
- decremento di Euro 1.784 migliaia per rimborsdedegdte di mutuo di periodo

- decremento di Euro 340 migliaia per minori deb#rso i soci di minoranza di Giada Com S.r.l. dovuto

principalmente alla rinuncia della put;

- incremento di Euro 110 migliaia per debiti di valzibne alfair-value degli strumenti derivati (IRS) della

capogruppo e della controllata Dmedia Group S.p.A.

- incremento di Euro 596 migliaia per un nuovo finan®ento ipotecario stipulato dalla controllata Draed

Group.

Note sui contratti di finanziamento in essere

Relativamente ai contratti di finanziamento con ddadlit e Intesa Sanpaol(Euro 10.000 migliaia di importo

complessivamente erogato nel corso del 2006), [o@appo si € impegnata a rispettare per tuttaitatd alcune
clausole risolutive, comprendenti in particolare:

- Obblighi di Informazione e di preventivo consenso [effettuazione di operazioni straordinarie;
- Obblighi di Natura Finanziaria ovvero di rispetiacdvenants finanziari , su base annuale, quali:

Finanziamento Intesa Sanpaolo:
0 Posizione finanziaria netta/MOL

0 Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto
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Finanziamento Unicredit (due su tre dei sequeniitl)

0 Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto
0 Posizione finanziaria netta/MOL
0 MOL/Oneri finanziari netti

In relazione ai finanziamenti accesi presso Unitréatesa San Paolo, Banca Popolare di Lodi daft@ail Group
S.p.A. sono stati stipulati contratti derivati apedura del rischio di tassi. Da marzo 2009 anehedntrollata
Dmedia Group S.p.A. ha acceso presso la Banca &epdi Lodi un contratto derivato a copertura dshio di
tassi. Poiché tali strumenti finanziari non sodatisf le condizioni previste dallo IAS 39 per ess#assificati come
contratti di copertura, la variazione del Idair value € stata contabilizzata nel conto economico codatditra gli
oneri finanziari.

| dettagli di tali contratti derivati stipulati sordi seguito esposti:

Tipologia del contratto derivato: IRS (IntesaSarppe Dmail Group S.p.A.;
- data di stipula: 9 agosto 2006;
- valore nozionale: Euro 3.750.000;
- rischio finanziario sottostante: rischio di tassinteresse;

- fair value del contratto derivato: euro (76.089)

SCADENZE TASSO PAGATO
<1 anno 3,75%
l<anno<2 3,95%
2<anno<5 4,35%

>5 4,65%

Tipologia del contratto derivato: IRS (Unicreditpmail Group S.p.A
- data di stipula: 28 settembre 2006;
- valore nozionale: Euro 3.750.000;
- rischio finanziario sottostante: rischio di tassmtkeresse;

- fair value del contratto derivato: euro (108.189)

SCADENZE TASSO PAGATO
<1 anno 3,75%
l<anno<2 3,95%
2<anno<5 4,35%

>5 4,65%

Tipologia del contratto derivato: IRS (Popolard.ddi) — Dmail Group S.p.A.
- data di stipula: ottobre 2007,
- valore nozionale: Euro 1.500.000;
- rischio finanziario sottostante: rischio di tassmtkeresse;

- fair value del contratto derivato: euro (67.330)
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SCADENZE TASSO PAGATO
<1 anno 3,75%
l<anno<2 3,95%
2<anno<5 4,35%

>5 4,65%

Tipologia del contratto derivato: IRS (Popolard.ddi) — Dmedia Group S.p.A.
- data di stipula: 10 marzo 2009;
- valore nozionale: Euro 1.000.000;

- rischio finanziario sottostante: rischio di tassmtkeresse;
- fair value del contratto derivato: euro (9.773,72)

- scadenza il 31/03/2012 (3 anni)

- tasso fisso : Euribor 3 mesi + 2,42%

NOTA 15 - FONDO PER RISCHI ED ONERI FUTURI

FONDO PER RISCHIO ONERI FUTURI
(Importi in migliaia di euro)

Saldo all'1/1/2009 + 850
Accantonamenti + 214
Utilizzi - (293)
Saldo al 30/06.2009 771

Il saldo al 30 giugno 2009 pari a Euro 771 miglie@prende il fondo indennita suppletiva di cliéateer Euro 273

migliaia ed altri fondi per Euro 497 migliaia.

FONDO INDENNITA' SUPPLETTIVA CLIENTELA
(Importi in migliaia di euro)

Saldo all'1/1/2009 + 245
Accantonamenti + 30
Utilizzi - (2
Saldo al 30/06.2009 273

Il fondo indennita suppletiva di clientela é volofronteggiare la passivita
agenti in relazione allo scioglimento del rapporto.

non corrente maturaigli d

ALTRI FONDI

(Importi in migliaia di euro)

Saldo all'1/1/2009 + 605

Accantonamenti + 183

Utilizzi - (290)

Saldo al 30/06.2009

498
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Di seguito il dettaglio degli altri fondi:

DETTAGLIO ALTRI FONDI F.do Garanzia | F.do Resisu| F.do rischi Altri fondi Totale
(Importi in migliaia di euro) Prodotti Vendite Legali

Saldo all'1/1/2009 + 94 182 20 311 605
Accantonamenti + 65 55 10 53 183
Utilizzi - (65) (182) 0 (43) (290)
Saldo al 30/06.2009 94 55 30 321 498

| fondi garanzia e rischi coprono i rischi e gliesnprevisti e prevedibili per le singole categatidondo, a fronte di
obbligazioni legali o implicite, sulla base di dattorici e statistici o di specifiche disposizionbrmative.
L'accantonamento relativo agli altri fondi comprengdrincipalmente oneri di ristrutturazione del peaeae della
controllata Dmedia Commerce S.p.A..

Per una descrizione sui principali rischi relatalia attivita del gruppo si rimanda alla apposiezisne della

relazione sulla gestione.

NOTA 16 — PASSIVITA’ NON CORRENTI E CORRENTI PER LO CAZIONI FINANZIARIE

Di seguito & esposta la suddivisione del debitmlvesrelativo ai leasing finanziari stipulati daflecieta del Gruppo:

(?moggtii‘ miglaia di euro) Categoria Del;i(t)c?org szl(c)lgg el Quota non corrente| Quota corrente
Dmail Group S.p.a. Altri beni 44 29 15
Dmedia Commerce S.p.a. unipersonale Altri beni 189 131 58
Dmedia Commerce S.p.a. unipersonale Immobile 321 0 321
Dmedia Group S.p.a. unipersonale Altri beni 136 74 62
Dmedia Group S.p.a. unipersonale Immobile 1.195 541.1 41
Promotion Digitale S.r.l. Altri beni 9 9 -
Publisette S.r.I. unipersonale Altri beni 4 1 3
Totale 1.898 1.398 500

Rispetto al 31 dicembre 2008 (Euro 1.638 miglidia)ebito residuo complessivo al 30 giugno 2009r(EL.898
migliaia) si incrementa di Euro 260 migliaia. Sgsala che I'incremento si riferisce all'operaziatigisoluzione del
contratto di leasing immobiliare sullimmobile didvate tra la societa Editrice Vimercatese S.illBanco Desio e la
contestuale stipulazione di un nuovo contratteedsing immobiliare sullo stesso immobile da parterdedia Group
S.p.A.

NOTA 17 — PASSIVITA FINANZIARIE CORRENTI

Debiti verso Banche 30/06/2009 31/12/2008 Variazioni
(Importi in migliaia di euro)

Debiti verso banche a breve 16.482 15.719 763
Debiti verso banche per guota corrente mutuo 3.790 3.593 196
Totale 20.272 19.312 959

Le passivita finanziarie correnti ammontano ad E20272 migliaia e subiscono una variazione in aumespetto
al 31 dicembre 2008 di Euro 959 migliaia. Il peggmento delle passivita finanziarie e riferibiléreall’andamento
stagionale del segmento Media Commerce, agli esbonsessi all'operazione di dismissione dellagepata GDD
Manufacturing S.r.l.. Per il dettaglio dei “debittrso banche per quota corrente mutuo” si rinvia tabella della
Nota 14.
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NOTA 18 — POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Di seguito viene esposta la posizione finanziagttanal 30 giugno 2009 come prevista dalla deliiévasob N.
15519 del 27 luglio 2006. Per le variazioni siaimda a quanto presentato all’interno della relazsuila gestione.

Posizione Finanziaria Netta (euro / migliaia) 30/06/2009| 31/12/2008| 30/06/2008
A Cassa e altre disponibilita liguide 7.516 11.245 5.583
B Titoli detenuti per la negoziazione 0 0 0
c Liguidita A+B 7.516 11.245 5.583
D Crediti finanziari correnti 0 0 0
E Debiti bancari correnti (16.482) (15.719) (14.004)
F Quota corrente dei debiti a medio lungo termine (3.790) (3.594) (3.473)
G Altri debiti finanziari correnti (leasing finaraai) (500) (601) (785)
H Indebitamento finanziario corrente E+F+G (20.772) (19.914) (18.262)
| Indebitamento finanziario corrente netto H+D+C (13.256) (8.669) (12.679)
J Debiti bancari non correnti (6.141) (7.324) (9.115)
K Altri debiti non correnti (leasing finanziari) (1.398) (1.036) (1.101)
L Altri debiti non correnti (put Bow.it, put Gia.Com, Earn-out GDD) 0 (214) (2.244
M Altri debiti non correnti (debiti verso soci diimoranza) (32) (163) (1.363)
N Indebitamento finanziario non corrente J+K+L+M (7.571) (8.737) (13.823)
0 Indebitamento finanziario netto come da Comunicamne CONSOB DEM/6064293/2006 I+N (20.827) (17.406) (26.502)
P Altri crediti finanziari non correnti (fair vaduderivati) 0 0 86
Q Altri crediti finanziari non correnti (credito k& soci di minoranza) 0 0 1.200
R Altri debiti non correntif@ir valuederivati) (261) (151) 0
S Indebitamento finanziario netto delle attivita infunzionamento O+P (21.088) (17.557) (25.216
T Posizione finanziaria netta delle attivita destiate alla cessione (5.308) (7.429) (6.770
U Indebitamento finanziario netto totale Q+R (26.396) (24.986) (31.986)

NOTA 19 — DEBITI TRIBUTARI

| debiti tributari al 30 giugno 2009 risultano casmposti:

?fp%‘rﬂ o 'ntjlgﬁ:ra' e 30/06/2009 31/12/2008 Variazione
IRAP 528 412 287
IRES 498 721 326
Ritenute 182 761 6
IVA c/Erario 442 519 (509)
Altre 122 901 (68)
Totale 1.773 1.730 43

Il saldo della voce si & incrementato complessivamenel periodo di Euro 43 migliaia quale risuleant
dell'incremento di debiti IRES e IRAP per Euro 6hiyliaia compensato sostanzialmente dal decrendinEuro
509 migliaia del debito IVA c/Erario per effettoliedesione al consolidato Iva di gruppo a partial’esercizio
2009 da parte della Dmedia Group S.p.A. e di altdici societa dell'area Media Locali.

NOTA 20 — DEBITI COMMERCIALI, VARI E ALTRE PASSIVIT A CORRENTI

Il saldo si incrementa di Euro 3.106 migliaia neinestre.
Tale incremento del debito si deve correlare afé@mento del volume di attivita nonché alla dilaaalei termini di
pagamento.
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Debit@ _comr_nerqiali, vari e altre passivita correnti 30/06/2009 31/12/2008 Ve
(Importi in migliaia di euro)

Debiti verso fornitori a breve 22.212 19.851 2.361
Debiti verso istituti di previdenza a breve 1.629 1.462 167
Altri debiti a breve 2.834 2.256 578
Totale 26.675 23.569 3.106

CONTO ECONOMICO

| dati del conto economico del primo semestre 280§uelli raffrontati del primo semestre 2008, coemgiono
entrambi, le attivita in funzionamento al nettol@eittivita destinate alla cessione cosi come ptevdall'lFRS 5.
Relativamente alle poste di conto economico siendthno le principali dinamiche rispetto ai datimgarativi del
primo semestre 2008.

NOTA 21 — RICAVI E ALTRI RICAVI

L’incremento dei ricavi e altri proventi nel senmresé di Euro 7,8 milioni ed € attribuibile principente ad un
aumento delle vendite nell’area Media Locali perdeL,1 milioni e nell’'area Media Commerce per EGrod milioni.
Per la composizione dei ricavi per settore di @#tisi rimanda alla Nota 4.

NOTA 22 — COSTI PER ACQUISTI

| costi per acquisti al 30 giugno 2009 ammontanmmessivamente a Euro 28,2 milioni rispetto a E28d milioni
del primo semestre 2008.

Di sequito si evidenziano il dettaglio e le varcami

(?r?wzmﬁrnAni%“:; S 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
Acquisti di merci 29.274 22.261 7.013
Acquisti di imballaggi 271 331 (60)
Acquisti carta 1.702 1.419 283
Acquisti materiali di consumo 47 72 (25)
Acquisti vari 49 326 (277)
Variazione rimanenze (3.149) (2.275) (1.874)
Totale 28.194 23.134 5.060

BN

L'incremento dei costi per acquisti € strettameoterelato alla crescita dei volumi delle attivita particolare
dell’area Media Commerce.
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NOTA 23 — COSTI PER SERVIZ|

| costi per servizi al 30 giugno 2009 ammontano glessivamente a Euro 21,3 milioni rispetto a EW@@ Inilioni
del primo semestre 2008. L'incremento € correldtaumentata produttivita.
Di seguito si evidenziano il dettaglio e le var@di

(Clgztc')ﬁf:nsn‘jg;gla S 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
Impianto e stampa cataloghi 3.232 2.748 484
Lav. esterna pacchi - logistica magazzinaggio 758 578 180
Spese trasporto su vendite 2.257 2.081 176
Provvigioni e royalties 1.912 1.692 220
Promoz. e altre spese pubblicitarie 364 208 66
Acquisto indirizzi 77 105 (28)
Call-Center 208 183 25
Spese telefoniche 675 553 122
Trasporti su acquisti 594 825 (231)
Ispezioni e verifiche di conformita 30 22 8
Prestazioni professionali 461 501 (40)
Collaborazioni 418 353 65
Legali e notarili 200 231 (31
Compensi Amministratori 1.044 1.016 28
Compensi Sindaci 52 51 1
Viaggi e trasferte 475 441 34
Revisione contabile 121 125 (4)
Utenze 163 140 23
Assicurazioni 80 68 12
Manutenzioni e riparazioni 133 96 37
Spese di rappresentanza 40 89 (49)
Spese diverse di gestione 703 392 311
Costi di formazione 16 18 (2)
Altri costi 158 123 35
Servizi stampa editoriale 1.833 1.447 386
Servizi redazionali 885 859 26
Distribuzione edicole 626 669 (43)
Distributori — diffusione 1.236 1.135 101
Diritti d'autore 30 13 17
Servizi commerciali 60 48 12
Servizi fotografici — grafici 60 51 9
Altri costi per servizi editoriali 234 259 (25)
Spazi pubblicitari 2.055 1.863 192
Altri 82 90 8)
Totale costi per servizi 21.272 19.163 2.109

Le variazioni piu significative si riferiscono aficremento del costo impianto e stampa catalogBudd 484 migliaia
che & funzione delle politiche commerciali dellaisth Dmedia Commerce S.p.A. e il costo per sersiaimpa
editoriale di Euro 386 migliaia come principale seguenza dell'incremento dei ricavi per stampa.
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NOTA 24 — COSTI PER IL PERSONALE

(Clgfati)ﬁ?irriln?lglise?iga(;?euro) 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
Salari e stipendi 3.461 3.280 181
Oneri sociali 1.002 939 63
Trattamento di fine rapporto 391 291 100
Totale costi per il personale 4.854 4.510 344

| costi per il personale al 30 giugno 2009 ammaomtarEuro 4,8 milioni con un incremento di Euro 3d@liaia
rispetto al semestre di confronto. L'incrementai@gpalmente dovuto al rafforzamento della stn#taziendale del

gruppo tramite I'assunzione di alcune figure prsi@sali.

NOTA 25 - ALTRI COSTI OPERATIVI

ﬁg{"}g?ﬁ'ﬂ‘;"l‘;lﬁ';" o) 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
Affitti passivi 597 570 27
Royalties — Noleggi - utilizzo spazi 208 128 80
Imposte e tasse diverse 87 72 15
Altri oneri 169 197 (28)
Altri 10 87 77)
Totale altri costi operativi 1.071 1.054 17
NOTA 26 - AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIO NI

AUILIEUELTEN € SURl iR 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
(Importi in migliaia di euro)

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 364 318 46
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 588 527 61
Svalut. dei cred. compresi nell'attivo circolaniedie disponibilita liquide 293 235 58
Accantonamenti per rischi 220 139 81
Altri accantonamenti 13 33 (19)
Totale 1.478 1.251 227

| costi per ammortamenti, accantonamenti e svatnazal 30 giugno 2009 ammontano a Euro 1,5 miliensi
incrementano di Euro 227 migliaia sostanzialmenseguito dei nuovi investimenti effettuati dal Gpopnel primo

semestre 2009 e per I'incremento degli accantonupenrischi in particolare nell’'area Media Comeger

51




NOTA 27 — PROVENTI E ONERI FINANZIARI

:Trzggﬂﬁm?g(ﬂainfreiuer?anZiari 30/06/2009 30/06/2008 Variazioni
Proventi

Interessi bancari e postali 13 31 (18)
Utili su cambi 25 65 (40)
Interessi diversi 0 176 (176)
Altri 34 33 1
Totale altri proventi finanziari 72 305 (233)
Oneri

Interessi bancari (314) (322) 8
Interessi passivi su finanziamenti (336) (416) 80
Interessi c/ant. Valutari 0 (34) 34
Perdite su cambi (43) (36) (7)
Interessi diversi (137) (87) (50)
Interessi su leasing (47) (82) 35
Totale interessi e altri oneri finanziari (877) (977) 100
Totale proventi e oneri finanziari (805) (672) (133)

La voce proventi e oneri finanziari peggiora nehestre 2009 di Euro 133 migliaia soprattutto imzeine all’effetto
negativo defair value dei derivati, rispetto all’effetto positivo regigto nel semestre di confronto, pur rilevando un
effetto positivo dei tassi di interesse in netéss$ione rispetto allo stesso periodo dell’annoqutecte.

NOTA 28 — RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA DESTINATE ALLA CESSIONE

Il risultato delle attivitd destinate alla cessioak 30 giugno 2009 presenta una perdita di Euro 8f@liaia
commentata in dettaglio nella relazione intermadiéa gestione e nella Nota 12.

NOTA 29 — UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Il risultato base per azione € calcolato dividefdisultato netto del periodo attribuibile al Ggp per la media
ponderata del numero delle azioni ordinarie inatazione durante il periodo.

Si precisa che non sono presenti strumenti potleneide diluitivi del risultato per azione.

Utile(perdita) base per azione attribuibile agliiaaisti ordinari della

Capogruppo 1° semestre 2009 1° semestre 2008
Risultato netto di periodo (Euro/000) (780) (345)
Numero medio delle azioni ordinarie (nr.) 7.497.446 7.579.003
Risultato base per azione ordinariag(Euro) (0,104) (0,046)
Utile(perdita) per azione diluito attribuibile agkzionisti ordinari della

Capogruppo 1° semestre 2009 1° semestre 2008
Risultato netto di periodo (Euro/000) (780) (345)
Numero medio delle azioni post opzione (nr.) 7.497.446 7.579.003
Risultato diluito per azione ordinaria (Euro) (0,104) (0,046)
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Utile base per azione delle attivita in funzionantoe 1° semestre 2009 1° semestre 20P8
Utile netto di periodo (Euro/000) 70 250
Numero medio delle azioni ordinarie (nr.) 7.497.446 7.579.003
Utile base per azione ordinaria delle attivita in inzionamento(Euro) 0,009 0,033
Utile diluito per azione delle attivita in funziamento 1° semestre 2009 1° semestre 20P8
Utile netto di periodo (Euro/000) 70 250
Numero medio delle azioni post opzione (nr.) 7.497.446 7.579.003
Utile diluito per azione ordinaria delle attivita in funzionamento

(Euro) 0,009 0,033

NOTA 30 — RAPPORTI CON LE PARTI CORRELATE E OPERAZI ONI NON RICORRENTI

Ai sensi della direttiva Consob 15519 del 27 ludli@06, viene presentato apposito schema con iridicazlei

rapporti con le parti correlate e delle partite naorrenti, con l'indicazione delle relative vodi bilancio di

competenza. Le operazioni effettuate con partietaie, ivi incluse le operazioni infragruppo, namas qualificabili

né come atipiche né come inusuali, rientrando ievesl’ordinario corso degli affari delle societd Gruppo. Dette
operazioni, quando non concluse a condizioni stahdadettate da specifiche condizioni normativencsatate
comunque regolate a condizioni di mercato.

Si precisa che i dati sotto riportati delle tramgaizrelative alla GDD Manufacturing S.r.l. songesti nello stato
patrimoniale e nel conto economico consolidatosaédi relativi alle attivita destinate alla cesgon

Si segnala che I'operazione di dismissione dellatrotlata GDD, perfezionata in data 6 agosto , @eauta con i
signori Alessandro Azais e Carlo Cozza, parti dateein quanto entrambi amministratori e soci dnonanza di
GDD Manufacturing S.r.l..

Vengono di seguito dettagliati gli effetti economigatrimoniali e finanziari delle operazioni cam parti correlate
comparando i dati 2009 con i dati economici deinprisemestre 2008 e con i dati patrimoniali deliotesercizio
2008.

PARTI CORRELATE AL 30 GIUGNO 2009 (dati economici e patrimoniali)

Societa Fornitore/Cliente Natura CleEsTigsrine Costo/Ricavo| Debito/Credito | C12Ssificazione stato
(Importi in migliaia di Euro) Conto Economico patrimoniale
Dmail Group S.p.A.. Dcs & Partners Consulenza kegal | Costi per servizi 19 5 Passivita correnti
Dmedia Group S.p.A. Dcs & Partners Consulenzddega | Costi per servizi 5 0 Passivita correnti
Editrice Vimercatese
S.r.l Dcs & Partners Consulenza legale Costsperizi 7 0 Passivita correnti
Passivita finanziarie
Editoriale La Cronaca Sil Socio di minoranza 0 31 non correnti
Ricavi Vendita
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Vendita prodotti | prodotti 6 2 Attivita Correnti
Ricavi Vendita
Buy On Web S.p.A. Tunda S.r.l. Vendita prodotti prodotti 2 1 Attivita Correnti
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Servizi software Costi per servizi 4 0 Passivita correnti
Buy On Web S.p.A. Tunda S.r.l. Servizi software Costi per servizi 1 0 Passivita correnti
Buy On Web S.p.A. Industrie DeNora Vendita prodotti Vendita Prodotti 92 111 Attivita Correnti
Buy On Web S.p.A. Dcs & Partners Consulenza legale Costi per servizi 9 0 Passivita correnti
Risultato Netto att. Attivita destinate alla
GDD Manufacturing S.r.| Ba Consulting S.r.l. Sehd@mministrativi | destinate alla cessiorje 14 17 cessione
Risultato Netto att. Attivita destinate alla
GDD Manufacturing S.r.| Dcs & Partners Consulelezsale destinate alla cessione 19 45 cessione
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PARTI CORRELATE AL 30 GIUGNO 2008 (dati economici)

i B So<?|e.ta. ; Fornitore/Cliente Natura Classificazione Conto Economico c Irr;p/oRE_to
(importi in migliaia di euro CR/RICENT
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Vendita prodotti ical Vendita prodotti 11
Buy On Web S.p.A. Industrie De Nora Vendita prodott Ricavi Vendita prodotti 93
Magicom S.r.l. Media Servizi Ricavi vendita Ricaléndita prodotti 1
Magicom S.r.l. Diffusioni Grafiche Ricavi vendita idavi Vendita prodotti 124
Buy On Web S.p.A. Tunda S.r.l. Vendita prodotti &icVendita prodotti 5
GDD Manufacturing S.r.l. | GD Packaging S.r.l. Locadiattive Risultato netto ativita destinate akssione 9
GDD Manufacturing S.r.l. | Kiko S.r.l. Altri ricavi Bultato netto ativita destinate alla cession 249
GDD Manufacturing S.r.l. | Starmaster S.r.l Altriaig Risultato netto ativita destinate alla cessior 2
GDD Manufacturing S.r.l. | Ba Consulting S.r.l. Senamministrativi Risultato netto ativita destinaéa cessione 31
Dmedia Group S.p.A. Dcs & Partners Consulenzddega | Costi per servizi 15
GDD Manufacturing S.r.l. | Dcs & Partners Consulelezle Risultato netto ativita destinate alla icess 21

Costi di stampa e
Magicom S.r.l. Diffusioni Grafiche cellophanatura Costi per servizi 322
Costi di stampa e
Magicom S.r.l. Media Servizi cellophanatura Costi per servizi 11
Publiser S.r.l. Diffusioni Grafiche Servizi Vari S per servizi 1
Publiser S.r.l. Media Servizi Servizi Vari Costipervizi 22
Servizi di
GDD Manufacturing S.r.l. | GD Packaging S.r.l. confezionamento Risultato netto ativita destinditeassione 367
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Servizi software ostper servizi 8
Publiser S.r.l. La Vallé Servizi Vari Costi perder 61
Buy On Web S.p.A. Tunda S.r.l. Servizi software Cper servizi 14
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PARTI CORRELATE AL 31 DICEMBRE 2008 (dati patrimon iali)

Classificazione stato

Societa Fornitore/Cliente Natura Debito/Credito : .
patrimoniale
Magicom Srl Media Servizi Servizi Vari 5 Passivi@rrenti
Magicom Srl Diffusioni Grafiche Costi carta e cellophanatura e 21 Passivita correnti
materiale vario
Magicom Srl Diffusioni Grafiche Servizi vari 4 Past correnti
Magicom Srl Diffusioni Grafiche Ricavi diversi 10 ttivita correnti
Magicom Srl Diffusioni Grafiche Deblto_ re5|_duo per acq. 50 Passivita correnti
Partecipazione Publiser
Dmedia Group S.p.A. Dcs & Partners Consulenza¢egal 3 Passivita correnti
Dmedia Group Spa Diffusioni Grafiche Costi stamgitimanali 52 Passivita correnti
Dmedia Group Spa La Valle Ricavi stampa e vendittac 11 Attivita correnti
Publiser Srl La Valle Costi spazi pubblicitarienszi vari 4 Passivita correnti
Publiser Srl Media Servizi Costi Spazi pubblicitari 7 Passivita correnti
Giada Com. Srl Socio di minoranza 122 Passivita flnan_2|ar|e non
correnti
Giada Com. Srl Socio di minoranza Interessi pasmftiam. 13 Passwngofrlrn;]rlimarle non
Editoriale La Cronaca Srl Socio di minoranza 33 Passivita f|nan_2|ar|e non
correnti
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Vendita prodotti 9 Attivita Correnti
Buy On Web S.p.A. Tunda S.r.l. Vendita prodotti 2 Attivita Correnti
Buy On Web S.p.A. Gigalan S.a.s. Servizi software 1 Passivita corrent
GDD Manufacturing S.r.l Ba Consulting S.r.l. Sendamministrativi 18 Attivita des_tlnate alla
cessione
GDD Manufacturing S.r.1 Dcs & Partners Consulerezzale 46 Attivita des_tlnate alla
cessione
GDD Manufacturing S.r.l GD Packaging s.r.l Serganfezionamento 208 Attivita des_tmate alla
cessione
GDD Manufacturing S.r.l GD Packaging s.r.| Locasdhkttiva 5 Attivita des_tmate alla
cessione
GDD Manufacturing S.r.1 GD Packaging s.r.| Venditadotti 21 Attivita destinate alla

cessione

| crediti e debiti relativi alle operazioni con pacorrelate, sia delle attivita in funzionamentbecdella GDD
Manufacturing S.r.l., sono esposti nella voce ¢redimmerciali e crediti verso altri nelle attivicdrrenti e nei debiti
commerciali e debiti verso altri nelle passivitareati.

DESCRIZIONE RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi del principio contabile internazionaleA(5.) numero 24, attestiamo che sono considerate quarelate di
Dmail Group S.p.A. le seguenti entita:

o i membri del Consiglio di Amministrazione delle gié& del Gruppo ed eventuali Societa in cui singoli
membri detengano una partecipazione di controtollegamento;

o le persone fisiche detentrici, direttamente odretthmente, di una quota di partecipazione nelleie®d in
grado di esercitare un’influenza sui processi deai.
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Le eventuali operazioni poste in essere con partieate rientrano nella normale gestione d’'impyresdl’ambito
dell'attivita tipica di ciascun soggetto interegsa sono regolate a condizione di mercato.

Di seguito vengono elencati i rapporti professioaftualmente in essere con societa riconducibidi famiglia del
Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Dmail Group S.p.Ae le societa controllate Dmedia Group S.peAEditrice Vimercatese S.riel primo semestre
2009 hanno richiesto prestazioni professionali 8tadio Legale DCS & Partner (societa riconducibiliamiliari del
Presidente del Consiglio di Amministrazione), rispamente per Euro 9 migliaia, per Euro 5 miglieiper Euro 7

migliaia.

La societa controllata GDD Manufacturing S.gdttivita in dismissione) ha ricevuto:

- dallo Studio Legale DCS & Partner prestazioni psefenali che, per il periodo preso in esame, hagtn
compensi pari a Euro 19 migliaia.

- dalla B.A. Consulting S.r.l., (societa riconduatbd familiari del Presidente del Consiglio di Amisirazione),
prestazioni professionali relative alla gestionaramistrativa del personale che per il periodo priesesame ha

generato compensi pari a Euro 14 migliaia.

Buy On Web S.p.A.

- ha sottoscritto con la societa, Tunda S.r.l. e [@Y&.a.s. societa riconducibile al socio di minaeadella Buy
On Web S.p.A. contratti di consulenza informatite el periodo preso in considerazione hanno ca@moor
costi rispettivamente per Euro 1 migliaia e Eunmidliaia. Inoltre le stesse societa Tunda S.rkigalan S.a.s.
hanno acquistato da Buy On Web S.p.A prodotti tisanente per Euro 2 migliaia e Euro 6 migliaia;

- ha sottoscritto con le Industrie De Nora S.p.Acis@ riconducibile ad un socio del patto di Siredag contratti
di vendita per Euro 92 migliaia;

- ha ricevuto dallo Studio Legale DCS & Partner @a&sini professionali che, per il periodo preso saree, ha

generato compensi pari a Euro 9 migliaia.

POSSESSI AZIONARI

Di seguito si riportano le informazioni richiesecendo lo schema previsto dall'art. 79 del Regofgm&mittenti.
La situazione dei possessi azionari al 30/06/2@0padte di:

. eventuali societa in cui i singoli membri del Conglio di Amministrazione detengano una
partecipazione di controllo:

Banfort Consultadoria e Servicos L.d.a. che al @009 detiene il 11,12% (n.850.621 azioni) delitedg sociale
della Dmail Group S.p.a., ed e controllata da GignNVigano (Amministratore Delegato);

Niteroi S.r.l. che al 30/06/2009 detiene la peroala del 10,00% (n. 765.001 azioni) del capitaldade della Dmail
Group S.p.A., ed é partecipata da Adrio Maria delZa(Presidente e Amministratore Delegato) e {diai
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. Persone fisiche detentrici di una quota di partecipzione in Dmail Group S.p.A.che hanno ricoperto,
anche per una frazione di anno, la carica di anstnatore, di sindaco o di direttore generale dailcieta:

COGNOME E NOME SOCIETA' NUMERO AZIONI | NUMERO AZIONI | NUMERO NUMERO AZIONI
PARTECIPATA POSSEDUTE ACQUISTATE AZIONI POSSEDUTE
AL31/12/2008 VENDUTE AL30/06/2009
Adrio Maria de Carolis Dmail Group S.p.A. 0 0 0 0
Gianluigi Vigano Dmail Group S.p.A. 65.443 0 0 65.443
Maurizio Valliti Dmail Group S.p.A. 73.000 0 0 73.000
Mario Volpi Dmail Group S.p.A. D 0 0 0
Luca Mario De Martini Dmail Group S.p.A. 6.000 0 0 6.000
Andrea Zanone Poma Dmail Group S.p.A. 0 0 0 0
Giampaolo Targia* Dmail Group S.p.A. 980 0 0 930
Angelo Galizzi Dmail Group S.p.A. 1.000 0 0 1.000
Paola La Manna Dmail Group S.p.A. 0 0 0 0

* azioni possedute da Giampaolo Targia indirettabmeattraverso il proprio nucleo familiare

Si precisa che la Societa non ha direttori genefaldirigenti con responsabilita strategiche.

COMPENSI AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E AL COLL EGIO SINDACALE

L'Assemblea dei soci ha deliberato, in data 6 maggD08, lattribuzione ai membri del Consiglio di
Amministrazione ed ai membri del Collegio Sindacdieun compenso complessivo annuo pari ad un masdim
Euro 1.200 migliaia. In sede di riunione del Cotisigli Amministrazione del 14 maggio 2008, il compge
complessivo stabilito dal’Assemblea degli azionétstato ripartito tra i membri del Consiglio stesPer i due
Amministratori Delegati & stato stabilito, oltrd’@lentualebonusraggiunto, un compenso annuale di Euro 150
migliaia ciascuno da intendersi comprensivo dei memsi loro spettanti in qualita di membri degli amg
amministrativi delle altre societa del Gruppo.

Sulla base delle suddette delibere, sono statidique/o accantonati per il primo semestre 2088dguenti importi
lordi per ciascun esponente del Consiglio di Amstiaizione e del Collegio sindacale (in unita dogur

SOGGETTO DESCRIZIONE CARICA COMPENSI

(importi euro)

COGNOME E NOME CARICA DURATA EMOLUMENTI PER | BENEFICI NON | BONUS E ALTRI
RICOPERTA DELLA LA CARICA MONETARI ALTRI COMPENSI

CARICA INCENTIVI

Adrio Maria de Carolis Presidente A.D. A) 2.500 0 50.000 72.500

Gianluigi Vigano Consigliere A.D. A) 17.780 0 50.000 57.250

Maurizio Valliti Consigliere A) 2.500 0 0 0

Stefano Valerio Consigliere A) 2.500 0 0 0

Mario Volpi Consigliere A) 2.500 0 0 0
Consigliere

Luca Mario De Martini Indipendente A) 5.000 0 0 0
Consigliere

Andrea Zanone Poma Indipendente A) 5.000 0 0 0

TOTALE 37.750 0 100.000 129.750

AMMINISTRATORI

SINDACI

Dott. Giampaolo Targia Presidente A) 11.960 0 0 0

Dott. Angelo Galizzi Sindaco effettivo A) 8.840 0 0 8.750

Dott.ssa Paola La Manna Sindaco effettivp A) 8.840 0 0 0

TOTALE SINDACI 29.640 0 0 8.750

A) in carica sino alla data dell’Assemblea convaqadr I'approvazione del bilancio d’esercizio cliaé 31/12/2010
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I compensi attribuiti ai membri del Consiglio di Ammnistrazione della societa Dmail Group S.p.A. datg delle
societa controllate dalla stessa sono di seguitagiiti:

SOGGETTO SOCIETA' INCARICO EMOLUMENTO

(importi in euro)

Vigano Gianluigi DMEDIA GROUP S.p.A. Presidente CAD. 3000(¢
Vigano Gianluigi EDITRICE LECCHESE S.r.l. Preside@®.A. 6.75
Vigano Gianluigi PROMOTION MERATE S.r.l. Presider@eD.A. 18.00
Vigano Gianluigi DMEDIA COMMERCE S.p.A. Consigliere 2.50
Adrio Maria de Carolis DMEDIA COMMERCE S.p.A. Vicegidente C.D.A. 3B0(
Adrio Maria de Carolis BUY ON WEB S.p.A. Preside@®.A. 35.00
Adrio Maria de Carolis DMEDIA GROUP S.p.A. Consigée 2.50

La Societa non ha piani giock-optionn essere.

| compensi attribuiti ai membri del Collegio sindé della societa Dmail Group S.p.A. da parte dsbeieta
controllate dalla stessa sono di seguito dettagliat

SOGGETTO SOCIETA' INCARICO EMOLUMENTO

(importi in euro)

Galizzi Angelo DMEDIA GROUP S.p.A. Presidente @glb Sindacale 4,75
Galizzi Angelo Buy On Web S.p.A. Presidente Cadiegjindacale 4.00

Milano, 6 agosto 2009

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Adrio Maria de Carolis
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O

Dmail Group

s.p.a.

Dmail Group S.p.A.
Sede Legale e Amministrativa: Corso Vittorio Emdadén.15 — 20122 Milano
Capitale Sociale 15.300.000 euro - C.F. e P. IMRegistro imprese: 12925460151

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO Al SENSI DELL'ART.81-TER
DEL REGOLAMENTO CONSOB N.11971 DEL 14.05.1999 E

SUCCESSIVE MODIFICHE ED INTEGRAZIONI
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Attestazione del bilancio consolidato semestrale hleviato ai sensi dell’art. 81-ter del regolamento
Consob n.11971 del 14 maggio 1999 e successive fidtk e integrazioni

» | sottoscritti, Adrio Maria de Carolis, in qualiti Presidente e Amministratore Delegato e
Mauro Albani, in qualita di Dirigente Preposto alémlazione dei documenti contabili societari
di Dmail Group S.p.A., attestano, tenuto anche @atit quanto previsto dall’art. 154is,
commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbrai®8,N.58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristichéidgiresa e
- leffettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per tanfazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato, nel corso del primo semdstfesercizio 2009.

e Si attesta inoltre che:
1. 1l bilancio consolidato semestrale abbreviato abR@no 2009:

a) e redatto in conformita ai principi contabili imezionali applicabili
riconosciuti nella Comunita europea ai sensi dgbl@mento (CE) n.1606/2002
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19idug002, ed in particolare
dello IAS 34 — Bilanci intermedi nonché ai provuyeénti emanati in attuazione
dell'art.9 del D.Lgs.n.38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle garié contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritier@reetta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dellemiteené dell'insieme delle
imprese incluse nel consolidamento.

2. La relazione intermedia sulla gestione comprendanatisi attendibile dei riferimenti
agli eventi importanti che si sono verificati neinpi sei mesi dell’esercizio e alla loro
incidenza sul bilancio consolidato semestrale abate, unitamente ad una descrizione
dei principali rischi e incertezze per i sei messtanti dell’esercizio. La relazione
intermedia sulla gestione contiene altresi un’analitendibile delle informazioni sulle
operazioni rilevanti con parti correlate.

Milano, 6 Agosto 2009

Il Presidente Il Dirigente Preposto alla radae
del Consiglio di Amministrazione dei documerdntabili societari
(Adrio Maria de Carolis) (Mauro Albani)
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Relazione della societa di revisione
sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Dmail Group S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto
economico separato, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note illustrative della Dmail
Group S.p.A. e controllate (Gruppo Dmail) al 30 giugno 2009. La responsabilita della
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (1AS 34)
adottato dall'Unione Europea, compete agli Amministratori della Dmail Group S.p.A.. E
nostra la responsabilitd della redazione della presente relazione in base alla revisione
contabile limitata svolta.

2.1l nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del
bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull'omogeneita dej criteri di valutazione,
tramite collogui con la direzione della societd, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui
dati contenuti nel predetto bilancio consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso
procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita
delle attivita e delle passivitd ed ha comportato un'estensione di lavoro significativamente
inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di
revisione. Di conseguenza, diversamente da guanto effettuato sul bilancio consolidato di
fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell'esercizio precedente ed al
bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini
comparativi, riclassificati per tener conto delle modifiche agli schemi di bilancio introdotte
dallo IAS 1 (2007), si fa riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data
10 aprile 2009 e in data 29 agosto 2008.

3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Dmail al 30
giugno 2009 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Milano, 28 agosto 2009

Reconta Egnst & Young S.p.A.

- //4
Federico Lodrini
(Socio)

rese precso la CC.LA.A. di Roma
e 00434000584
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