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Il Consiglio di Amministrazione in carica & statonmoato, fatta eccezione per quanto di seguito atdicdall’ Assemblea ordinaria
dei soci del 9 maggio 2011 e avrebbe dovuto awedenza con I’Assemblea dei soci di approvaziohéiticio di esercizio chiuso
al 31 dicembre 2013. Tuttavia, cosi come previsttodStatuto sociale, le intervenute dimissionilalehaggioranza dei consiglieri di
amministrazione rendono necessaria la convocazgenga indugio del’Assemblea per la nomina delintConsiglio. In data 16
luglio 2012 il Consiglio di Amministrazione, a setqudella rinuncia alla carica di Presidente (attitd nel C.d.A. del 16 maggio
2011) e di membro del consiglio di amministraziatee parte del dott. Andrea Zanone Poma, ha contestuge proceduto alla
cooptazione di un nuovo consigliere di amministragi nella persona dell'lng. Angelo Rodolfi confereglilla carica di Presidente.
A seguito delle dimissioni rassegnate in data 2thg® 2012 dal consigliere dott. Maurizio Vallitseato nominato per cooptazione,
con delibera del Consiglio di Amministrazione irripdata, il consigliere dott. Vincenzo Borgogna ayehdogli anche la carica di
Amministratore Delegato. In data 24 aprile 2012¢éimzo Borgogna € stato assunto, inoltre, con funzioDirettore Generale della
Dmail Group S.p.A.. L'Assemblea ordinaria della @&t del 7 maggio 2012 ha confermato il dott. Vimme Borgogna quale
membro del Consiglio di Amministrazione fino all'appazione del bilancio di esercizio al 31 dicemBf4.3 e in data 14 maggio
2012, il Consiglio di Amministrazione della Socidta confermato il dott. Vincenzo Borgogna alla cartiaAmministratore
Delegato. In data 1 agosto 2012 il Consigliere celeghe Vincenzo Borgogna ha rassegnato le propmgssioni rimanendo in
carica come Direttore Generale della Societa. Aiiseglelle dimissioni rassegnate dal consigliert.siga Stefania Chiaruttini in data
20 febbraio 2012 é stato nominato per cooptaziooe,delibera del Consiglio di Amministrazione del&&ile 2012, il consigliere
Saverio Alfonso Mazzuca. L'Assemblea ordinaria @@bcieta del 7 maggio 2012 ha confermato il ®dterio Alfonso Mazzuca
quale membro del Consiglio di Amministrazione fialiapprovazione del bilancio di esercizio al 3ktatbre 2013. In data 13
agosto 2012 il consigliere dott. Saverio Alfonsozvlaca, unitamente ai consiglieri indipendenti d8tefano Grilli e dott. Fabio

Tacciaria, hanno rassegnato le proprie dimissioni.

Il Collegio Sindacale in carica & stato nominatd’Assemblea ordinaria del 9 maggio 2011 e avrebireutb avere scadenza con
I'’Assemblea dei soci di approvazione del bilandi@sercizio chiuso al 31 dicembre 2013. Tuttavia, gffetto delle dimissioni del
Presidente del Collegio Sindacale, dovra essereocat® una assemblea della Societa la quale dantageare il Collegio Sindacale
nel rispetto del principio di rappresentanza detlinoranza. Il Presidente del Collegio Sindacale .dbtica Maria Berta,
subordinatamente al conferimento da parte dell’Addea dei soci di Dmail Group del 7 maggio 2012'idehrico di revisione
legale dei conti alla societa di revisione Delo&douche S.p.A., ha rassegnato le proprie dimieséssendo lo stesso socio di una
societa aderente aktworkdi Deloitte & Touche S.p.A. Ai sensi di legge dldé&tatuto sociale al dott. Luca Maria Berta, eletelle
liste di minoranza, & subentrata nella carica dsiente del Collegio Sindacale il sindaco suppldotessa Anna Maria Carletti la
quale avrebbe dovuto restare in carica sino albsgima assemblea dei soci. Tuttavia, in data 50812 sono sopraggiunte le

dimissioni della stessa unitamente a quelle delssio supplente dott.ssa Nicoletta Maria Colombo.

La Societa di Revisione € stata nominata per licocadi revisione legale dei conti dal’Assemblea deci del 7 maggio 2012
relativo agli esercizi 2012-2020 e quindi sinoAdisemblea di approvazione del bilancio dell'ultididali esercizi.

Alla data odierna la maggioranza dei componenti @eiitato di controllo interno (Presidente Fabio Ciada, e membri del
Comitato Stefania Chiaruttini e Stefano Grilli) e @&@mitato per la remunerazione (Presidente Stef@hiaruttini e membri del
Comitato Stefano Grilli e Stefano Valerio) , nomindal Consiglio di Amministrazione nella riunioneld& maggio 2011 per gli
esercizi 2011-2012-2013 e quindi sino all’Assemldéapprovazione del bilancio dell’'ultimo di talsercizi, hanno rassegnato le
proprie dimissioni. Pertanto tali Comitati risultadecaduti e andranno ricostituiti non appena I'Agsiea dei soci provvedera alla
nomina dell'intero Consiglio di Amministrazione. Se¢gnala che in data 20 febbraio 2012 il Considliddmministrazione della
Societa ha preso atto delle dimissioni del Consiglgtefania Chiaruttini ed in data 14 maggio 20a2nbminato il dott. Saverio
Alfonso Mazzuca quale membro del Comitato di Cordréterno e Presidente del Comitato per la remuiraz Infine, in data 14
agosto 2012 sono state comunicate al mercato lesgloni pervenute dai consiglieri indipendenti d&@averio Alfonso Mazzuca,
dott. Stefano Grilli e dott. Fabio Tacciaria.

Il dott. Andrea Galbiati & stato nominato quale Resabile per il Comitato di Controllo Interno dal Glio di Amministrazione
del 13 maggio 2010.




(®)

I componenti del Comitato Parti Correlate ( Presidestefano Grilli, e membri del Comitato Stefania @iigni e Fabio Tacciaria)
nominati dal Consiglio di Amministrazione nella rione del 16 maggio 2011 per gli esercizi 2011-20023 e quindi Sino
all’Assemblea di approvazione del bilancio delimid di tali esercizi, risultano ad oggi tutti dimisnari cosi come piu sopra
indicato. Pertanto anche tale Comitato risulta dettae andra ricostituito dopo la nomina dell'int€@onsiglio di Amministrazione.
Si segnala che il Consiglio di Amministrazione di &mGroup S.p.A. in data 14 maggio 2012 aveva natoiril Dott. Saverio
Alfonso Mazzuca quale membro del Comitato Parti Gateen sostituzione della dr.ssa Stefania Chianutthe aveva rassegnato le

proprie dimissioni in data 20 febbraio 2012.




ATTIVITA E STRUTTURA DEL GRUPPO

Dmail Group S.p.A. & la Capogruppo che controlleetthmente ed indirettamente le altre societa cosne
rappresentato dallo schema di seguito allegatajurede sono riportate le informazioni principaliatére al Gruppo al

30 giugno 2012.

D),

Area Media Commerce Dmail Grgqp

DMedia
Group s.p.u.

Area Media Locali

DMedia Buy On Web 100% 100% 100% 100% 100% 100%
C
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[70% pug Directa s.a. T W
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s.rl.
100% Editrice
[30% ¢ Vallellilnese l
s.rl.
piesag Editrice
Espaiia s.L. vimemillese
s.rl.
Tecio vt
RISORSE UMANE
La seguente tabella illustra il numero dei dipenideegr ciascuna societa del Gruppo:
SOCIETA 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2011
Dmail Group S.p.A. 6 6 5
Dmedia Commerce S.p.A. 77 75 80
DMail Venda Directa SA 37 44 41
DMail Direct S.r.l. 17 21 20
D-Mail S.r.o. 8 8 8
Buy On Web S.p.A. 0 0 0
Gruppo D-Media Group S.p.A. 122 113 128
Totale dipendenti del Gruppo 267 267 282




RELAZIONE INTERMEDIA SULLA GESTIONE
BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

INTRODUZIONE E DATI DI SINTESI - BILANCIO CONSOLIDA TO SEMESTRALE
ABBREVIATO

La Capogruppo Dmail Group S.p.A. ( di seguito anthéocieta” o la Capogruppo) e di conseguenza tLGruppo
Dmail versano in una situazione di grave crisifliriaria.

Nella predisposizione del bilancio semestrale abate si € rilevato un significativo peggioramerdei rilevanti
elementi di incertezza sulla capacita del Gruppa@iDdi continuare la propria operativita per unyadibile futuro. Si
rimanda a quanto descritto nel paragrafo “Evoluziprevedibile della gestione e Valutazione del dppesto della
continuita aziendale” della Relazione sulla Gestied alle Note lllustrative per la descrizioneati tematica.

Al 30 giugno 2012 il Gruppo Dmail presenta una pfargari ad Euro 11,2 milioni al netto di una svaklione
apportata alle attivita immateriali (avviamento)iggad Euro 6 milioni. A seguito di tale perditgphtrimonio netto del
consolidato é risultato negativo per Euro 6,5 milio

La Capogruppo presenta una perdita per Euro 13j6nmmal netto di una svalutazione apportata sphetecipazioni
pari ad Euro 11,2 milioni a seguito della qualpdtrimonio netto presenta una situazione di defiaii ad Euro 6,6
milioni, ponendo Dmail Group S.p.A. nella fattispgeprevista dall’articolo 2447 del Codice Civile.

Al fine di una maggiore chiarezza si evidenzia de¢ primo semestre 2012 e avvenuto il completameetta
dismissione dell'attivita di Buy On Web S.p.A. ieguito all'incasso del prezzo di cessione (Euralibbne) del ramo
di azienda a Terashop S.p.A., avvenuto in data @§gio 2012. In relazione alle attivita nette delbentrollata Buy
On Web S.p.A. in liquidazione si specifica chetlsse erano state classificate come attivita irettessmissione al 31
dicembre 2011 e che al 30 giugno 2012, in consergudrl completamento del processo di vendita,desst sono
state riclassificate tra le attivita in funzionaneemel bilancio semestrale consolidato abbreviatdase a quanto
previsto dallo IAS 1 al paragrafo 41 ed ai finiwtia migliore informativa, le attivita e le passividi Buy On Web
S.p.A. in liquidazione sono state riclassificatel& attivita in funzionamento anche al 31 dicenifiel.




| risultati consolidati al 30 giugno 2012 ed al@Qgno 2011 sono riepilogati

nella tabella seguente

PRINCIPALI DATI ECONOMICI (euro/migliaia) 30/06/2012 30/06/2011 Var. Var. %
Totale ricavi e altri proventi operativi area Me@lammerce 19.221 23.168 (3.947) -17%
Totale ricavi e altri proventi operativi area Medliacali 13.967 14.634 (667) -5%
Totale ricavi e altri proventi operativi Dmail Gipi$.p.A. 524 460 64 14%
Totale ricavi e altri proventi operativi consolidati delle attivita in funzionamento (*) 33.712 38.262 (4.550) -12%
Margine operativo lordo area Media Commerce (*) (A) (1.854) 1.522 (3.376) -222%
Margine operativo lordo area Media Locali (*) (A) 1.091 1.206 (115) -9%
Margine operativo lordo della gestione industrialet) (A) (763) 2.729 (3.492) -128%
Margine operativo lordo Dmail Group S.p.A. (*) (A) (981) (683) (298) 44%
Margine operativo lordo delle attivita in funzionamento (A) (1.744) 2.046 (3.790) -185%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni codatilidelle attivita in funzionamentp  (9:203) (1.469) (7.734) 527%
Risultato Operativo delle attivita in funzionamenp (10.947) 577 (11.524) -1997%
Oneri finanziari netti delle attivita in funzionante (1.075) (992) (83) 8%
Risultato ante imposte delle attivita in funzionamato (12.022) (415) (11.607) 2797%
Imposte delle attivita in funzionamento 882 (228) 1.110 -487%
Risultato netto delle attivita in funzionamento (11.140) (643) (10.497) 1633%
Risultato netto delle attivita destinate alla cesehe (12) (101) 89 -89%
Risultato netto consolidato (11.152) (744) (10.408) 1399%

(*) importi al lordo delle elisioni intercompany ltiedue aree di attivita e della Capogruppo

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO AGGIUNTI GLI
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MA RGINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L'’ANDAMENTO OPERATIVO DELO STESSO E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABE NELL'’AMBITO DEI PRINCIPI
IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURADINE DELLE PERFORMANCE DI

GRUPPO.

La situazione patrimoniale/finanziaria al 30 giugnd20comparata con quella al 31 dicembre 2011 pHogata nel

seguente prospetto:

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI / FINANZIARI  (euro  /migliaia) 30/06/2012 31/12/2011 Var.
Patrimonio netto di Gruppo e di terzi (6.507) 4.667 (11.174)
Patrimonio netto di Gruppo (7.530) 3.475 (11.005)
Patrimonio netto di Terzi 1.023 1.192 (169)
Indebitamento bancario corrente (30.235) (30.718) 483
Indebitamento bancario netto generale (28.210) (29.754) 1.544
Indebitamento finanziario generale (30.071) (30.969) 898
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La posizione finanziaria netta consolidata al 3@@gb 2012 & di seguito esposta:

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 30/06/2012 31/12/2011
(importi in migliaia di euro)
A | Cassa 154 73
B | Altre disponibilita liquide 2.261 1.395
C | Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
D | Liquidita A+B+C 2.415 1.468
E | Crediti finanziari correnti 0 98
F | Debiti bancari correnti (25.755) (25.988)
G | Quota corrente dei debiti a medio lungo termine (4.480) (4.730)
H | Altri debiti finanziari correnti (780) (173)
| | Indebitamento finanziario corrente F+G+H (31.015) (30.891)
J | Indebitamento finanziario corrente netto D+E+| (28.600) (29.325)
K | Debiti bancari non correnti (390) (504)
L | Obbligazioni Emesse 0 0
M | Altri debiti non correnti (1.081) (1.140)
N | Indebitamento finanziario non corrente K+L+M (1.471) (1.644)
O | Indebitamento finanziario netto CONSOB DEM/606£293/2006 J+N (30.071) (30.969)

La posizione finanziaria netta consolidata al 3@ygb 2012 e negativa per Euro 30,1 milioni in dimaione di Euro
0,9 milioni rispetto all'indebitamento al 31 dicerat?011.

Tale variazione € principalmente attribuibile a giag disponibilita liquide in conseguenza dell'asso da parte della
societa controllata Buy On Web S.p.A. del pagamélifterito per la cessione del ramo di azienda e3eop S.p.A.
pari a circa Euro 1 milione. Si evidenzia che dfii alebiti finanziari correnti includono un finalamento soci in
conto futuro aumento capitale per Euro 0,7 milioni.

Si specifica che l'indebitamento si riferisce perd 30,2 milioni all'indebitamento bancario correrd per Euro 1,2
milioni a debiti correnti e non correnti per redideasing (legati principalmente ad un immobilel'deta Media
Locali). In merito alla variazione della quota dibiti a medio lungo termine si rimanda a quantibagéato nella
Nota 13 del bilancio consolidato semestrale abhatevi
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE E RISULTATI DEL GRUPPO AL 30 GIUGNO 2012

Riportiamo di seguito il Conto Economico al 30 giog2012 raffrontato con i medesimi saldi al 30 gm@011:

Conto Economico Separato Consolidato o o o
(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 Marg. % 30/06/2011 Marg. % Var. Var. %
Ricavi 31.920 96% 36.233 96% (4.313) -12%
Altri ricavi 1.381 4% 1.665 4% (284) -17%
Totale ricavi e altri proventi operativi 33.301 100% 37.898 100% (4.597) -12%
Costi per acquisti (10.691) -32% (11.384) -30% 693 -6%
Margine lordo di contribuzione (A) 22.610 68% 26.514 70% (3.904) -15%
Costi per servizi (18.958) -57% (18.826) -50% (132) 1%
Costi per il personale (4.312) -13% (4.360) -12% 48 -1%
Altri costi operativi (1.084) -3% (1.282) -3% 198 -15%
Margine operativo lordo (B) (1.744) -5% 2.046 5% (3.790) -185%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (9.203) -28% (1.469) -4% (7.734) 527%
Risultato operativo (10.947) -33% 577 2% (11.524) -1997%
Proventi (oneri) finanziari netti (1.075) -3% (992) -3% (83) 8%
Risultato ante imposte (12.022) -36% (415) -1% (11.607) 2797%
Imposte 882 3% (228) -1% 1.110 -487%
Risultato netto delle attivita in funzionamento (11.140) -33% (643) -2% (10.497) 1633%
Risultato netto delle attivita in dimissione (12) 0% (101) 0% 89 -89%
Risultato netto consolidato di periodo (11.152) -33% (744) 2% (10.408) 1399%
- Risultato di gruppo (11.019) -33% (691) 2% (10.328) 1495%
- Risultato di terzi (133) 0% (53) 0% (80) 151%

(A) IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIONE VIENE DEFINITO COME LA DIFFERENZA TRA RICAVI E COSTI VARIABILI FER ACQUISTI ED ESPRIME LA
CONTRIBUZIONE DEI PRODOTTI DEL GRUPPO ALLA COPERTURDEI COSTI FISSI. IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZI®E E UNA MISURA UTILIZZATA DAL

MANAGEMENT DEL GRUPPO E NON E IDENTIFICATA COME MISRA CONTABILE NELL'AMBITO DEI PRINCIPI IFRS. ESSA DN DEVE ESSERE CONSIDERATA
MISURA ALTERNATIVA PER LA VALUTAZIONE DELL'’ANDAMENT O DEL RISULTATO DEL GRUPPO. IL MANAGEMENT RITIENE UTTAVIA CHE IL MARGINE
LORDO DI CONTRIBUZIONE SIA UN IMPORTANTE PARAMETR®ER LA MISURAZIONE DELLE PERFORMANCE DI GRUPPO.

(B) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO AGGIUNTI GLI

AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MA RGINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L'’ANDAMENTO OPERATIVO DELO STESSO E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABE NELL'’AMBITO DEI PRINCIPI

IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURADINE DELLE PERFORMANCE DI
GRUPPO.

Il Risultato netto consolidato presenta al 30 gu@012 una perdita di Euro 11,2 milioni in peggioemto di Euro
10,4 milioni rispetto al 30 giugno 2011 quando eegativo per Euro 0,7 milioni. La variazioni risigetillo scorso
semestre & dovuta principalmente al minor margiperaiivo lordo per Euro 3,8 milioni ed alla svahitame
dell’avviamento per Euro 6 milioni. In relaziondsa$valutazione dell'avviamento si rileva che kessh si riferisce per
Euro 5,1 milioni allacash generating unitDmedia Group S.p.A.” e per Euro 0,9 milioni attash generating unit
“Dmedia Commerce S.p.A.".

Risultati delle attivita in funzionamento

Al 30 giugno 2012 i ricavi netti consolidati sonarpad Euro 33,3 milioni rispetto ad Euro 37,9 omili registrati nel
semestre precedente con una flessione del 12%.

Il margine operativo lordo consolidato al 30 giug@il2 e negativo e pari ad Euro 1,7 milioni in $lese del 185%
rispetto al 30 giugno 2011 quando era positivoregghEuro 2 milioni.

Il risultato operativo consolidato al 30 giugno 204 negativo per Euro 10,9 milioni rispetto ad EQr6 milioni
positivi registrati al 30 giugno 2011 a causa pggatmente della sopracitata svalutazione degliawenti.

Il risultato netto delle attivita in funzionamerab 30 giugno 2012 risulta negativo per Euro 11,liomi in flessione
rispetto al 30 giugno 2011 quando era negativdepeo 0,6 milioni.
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Risultati delle attivita in dismissione

Si sottolinea che i risultati dei semestri 20120& Zriferiti alla societa controllata Buy On Welp.3. in liquidazione
sono stati evidenziati separatamente nel Conto &unmo consolidato al 30 giugno 2012 in ottemperaazpianto
previsto dal principio contabile internazionale &B.

Si specifica inoltre che il Conto Economico al 30gmo 2011 include nella voce Risultato netto delfvita in
dismissione anche il Risultato della societa PraondDigitale S.r.l., ceduta in data 11 luglio 2011.

Per maggiori informazioni in merito al risultatoll@eattivita in dismissione si rimanda a quantooripto nel
successivo paragrafo “Risultati per Area di At&witlella presente relazione intermedia sulla gaetio

RISULTATI PER AREA DI ATTIVITA

AREA MEDIA COMMERCE

A UL 300062012 | Marg.% | 30/06/2011 | Marg.% | Var. | Var.%
Ricavi 18.365 96% 21.750 94% (3.385) -16%
Altri ricavi 856 4% 1.418 6% (562) -40%)
Totale ricavi e altri proventi operativi 19.221 100% 23.168 100% (3.947) -17%
Costi per acquisti (9.643) -50% (10.301) -44% 658 -6%
Margine lordo di contribuzione (A) 9.578 50% 12.867 56% (3.289) -26%
Costi per servizi (8.984) -47% (8.239) -36% (745) 9%
Costi per il personale (2.794) -9% (2.130) -9% 336 -16%
Altri costi operativi (654) -3% (976) -4% 322 -33%
Margine operativo lordo (B)) (1.854) -10% 1.522 7% (3.376) -222%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (1.094) -6% (660) -3% (434) 66%
Risultato operativo (2.948) -15% 862 4% (3.810) -442%
Proventi (oneri) finanziari netti (192) -1% (286) -1% 94 -33%
Risultato ante imposte (3.140) -16% 576 2% (3.716) -645%
Imposte 547 3% (349) -2% 896 -2579
Risultato netto (2.593) -13% 226 1% (2.819) -1248%

(A) IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIONE VIENE DEFINITO COME LA DIFFERENZA TRA RICAVI E COSTI VARIABILI FER ACQUISTI ED
ESPRIME LA CONTRIBUZIONE DEI PRODOTTI DEL GRUPPO AA COPERTURA DEI COSTI FISSI.

(B) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
AGGIUNTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTA ZIONI.

Nel confronto con i dati al 30 giugno 2011 I'areadit Commerce ha registrato ricavi netti pari aoEL8,2 milioni
con una flessione del 17%, un margine operativdolaregativo per Euro 1,9 milioni, in flessione 88R% ed un
risultato operativo negativo per Euro 2,9 milidnidiminuzione del 442% rispetto al periodo precddell risultato
netto d’esercizio &€ negativo ed & pari a Euro dl@mn

Il calo della marginalita € dovuto essenzialmend@afattori: i ) incremento dei costi di acquigdella merce in
conseguenza al continuo apprezzamento del dolidfewso registratosi a partire dal mese di settem®011 e ii)
posizionamento dei prodotti ad un prezzo medioriofe a quello storicamente adottato. Nello stgs=wodo inoltre
il peggioramento delle condizioni dei mercati derimento, caratterizzati da un calo generalizzd¢o consumi,
hanno influito in maniera negativa sostanzialmemeullando anche i benefici da economie di costdta al fine
di un recupero di marginalita. Tale situazioneaasparticolarmente evidente nei mercati estered@ffetto della
crisi & stato maggiormente significativo e dovedimensioni del business, ad eccezione del Pormgehdono
guanto mai limitate le azioni correttive e di ricam

Dal punto di vista operativo nel primo semestre2fdl2:
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e ¢ stato portato a regime il progetto di outsoyrael reparto logistico con le conseguenti chiusleie sedi di
Bomporto e Sesto Fiorentino ed accorpamento ddfieita presso la sede di Pontassieve (di proprizba
Capogruppo);

* & stata intensificata I'attivita di sviluppo retaittraverso I'avvio di un progetto volto all’aperdudi nuovi punti
vendita con la formula dello “Shop in shop” conprimario gruppo industriale;

» & stato avviato un progetto per I'analisi dellaitstira relativo al posizionamento prodotto/canale it supporto
della societa di consulenza Booz & Co. con I'dinetdi identificare il miglior posizionamento derodotti
Dmail in funzione dei canali distributivi. Il protie dovrebbe completarsi entro il mese di setter@bi;

e € stata avviato un progetto volto al “re-stylingl datalogo come strumento di vendita e di comuainicee;

* & stata siglata una lettera di intenti con il gauggerrovie dello Stato per valutare la possibititasviluppo
commerciale dei prodotti a marchio Dmail nel citouil00 Stazioni”;

* & continuato lo sviluppato delle attivita on-litramite la rivisitazione del portale e-commercé kancio delle
nuove piattaforme “mobile” commerce;

* nel canale B2B si e continuata I'attivita di raztinzazione del portafoglio prodotti e clienti, taolad una
maggior focalizzazione sulla clientela a minor hisc

Inoltre, nel corso del mese di giugno 2012, il ngemaent dell'area Media Commerce ha posto in esseeserie di

azioni correttive intervenendo sia sull'offerta chel relativo posizionamento commerciale. Gli effeti tali

iniziative, pur avendo piena manifestazione a decerdal mese di settembre 2012, sono gia evidahtmese di

luglio evidenziando un’inversione di tendenza ded#edite rispetto al primo semestre.

AREA MEDIA LOCALI

Xrﬁggtli_?nc"rililigli aia di euro) 30/06/2012 Marg. % 30/06/2011 Marg. % Var. Var. %

Ricavi 13.588 97% 14.442 99% (854) -6%
Altri ricavi 379 3% 192 1% 187 97%
Totale ricavi e altri proventi operativi 13.967 100% 14.634 100% (667) -5%
Costi per acquisti (1.048) -8% (1.102) -8% 54 -5%
Costi per servizi (9.368) -67% (9.996) -68% 628 -6%
Costi per il personale (2.052) -15% (1.927) -13% (125) 6%
Altri costi operativi (408) -3% (403) -3% (5) 1%

Margine operativo lordo (A) 1.091 8% 1.206 8% (115) -9%

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (1.204) -9% (698) -5% (506) 72%
Risultato operativo (113) -1% 508 3% (621) -122%
Proventi (oneri) finanziari netti (6) 0% (110) -1% 104 -94%
Risultato ante imposte (119) -1% 398 3% (517) -130%
Imposte (207) -1% (230) -2% 123 -54%
Risultato netto (226) -2% 168 1% (394) -234%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
AGGIUNTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTA ZIONI.

| ricavi e gli altri proventi operativi dell’area &dlia Locali si attestano ad Euro 14,0 milioni ritpead Euro 14,6
milioni del corrispondente periodo dell’esercizicegedente, con un decremento del 5%. L'area Med@alL ha
registrato un margine operativo lordo pari ad Euyb milioni, in riduzione del 9% rispetto a quamegistrato nel
semestre precedente. Il risultato operativo hastedo un peggioramento del 122% passando da B&onfgliaia ad
un risultato negativo pari ad Euro 113 migliaiaridlultato netto negativo pari ad Euro 226 migliaiadenzia un
decremento del 234% rispetto al periodo precedente.

Il fatturato del primo semestre 2012 risulta ingexa flessione con quanto fatto registrare nelsondente periodo
dell'esercizio precedente ancorché sconti unaifieesdei ricavi pubblicitari in parte compensatangggiori ricavi

diffusionali. Infatti il fatturato derivate dai @i pubblicitari presenta una flessione di Euro Syioni (-12,9%)
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rispetto allo stesso periodo dell’'esercizio preogeleTale variazione € principalmente ascrivibdeuaa diminuzione
della raccolta pubblicitaria nei settori immobiljadi ricerca di personale ed annunci economicaasa del perdurare
della crisi economica e finanziaria. | ricavi d#fanali mostrano invece un incremento pari ad ElE milioni
rispetto al corrispondente periodo dell’eserciziegedente dovuto sia all’aumento del prezzo di dopeeffettuata

durante il mese di febbraio 2011 sia, ad un effedtame, dovuto a maggiori copie vendute cartaceereline.

Il margine operativo lordo pari ad Euro 1,1 miligresenta una lieve diminuzione rispetto al seragstecedente
guale conseguenza sia di minori ricavi sia di niigosti servizi per Euro 0,6 milioni dovuti prineifmente a minori
provvigioni e minori compensi per editori terzi alati alla flessione dei ricavi pubblicitari.

Il risultato operativo al 30 giugno 2012 risultagagvo e pari ad Euro 0,1 milioni con una flessialieeuro 0,6
milioni rispetto al semestre precedente. La vaoiggié principalmente ascrivibile al maggior accaatoento al
fondo svalutazione crediti in conseguenza deghteftiella recente crisi economica finanziaria.

RISULTATI DELLE ATTIVITA DESTINATE ALLA DISMISSIONE

Le attivita classificate come destinate alla disioise risultano essere quelle facenti capo alletocontrollata Buy
On Web S.p.A. in liquidazione e alla ex societatmmlata Promotion Digitale S.r.I. che appartenavda prima
all’Area Media Commerce e la seconda all’Area Mddiaali. Si sottolinea che la societd Promotionifaig S.r.l. e
stata ceduta in data 11 luglio 2011.

Buy On Web S.p.A. in liquidazione

Di seguito riportiamo i dati economici, inclusi r@lancio consolidato semestrale abbreviato, di BuyWeb S.p.A.
raffrontati con il semestre precedente:

(B”‘T‘]};gg ?’X‘fﬁigsng’ifai euro) 30/06/2012] Marg. % | 30/06/2011| Marg. % | Var. | Var. %

Ricavi 28 67% 1.054 70% (1.026 -97%)
Altri ricavi 14 33% 456 30% (442) -97%
Totale ricavi e altri proventi operativi 42 100% 1.510 100% (1.468) -97%
Costi per acquisti (31) -75% (2.129) -75% 1.098 -97%)
Margine lordo di contribuzione (A) 11 25% 381 25% (370) -97%

Costi per servizi (6) -15% (398) -26% 392 -98%
Altri costi operativi (3) -5% (119) -8% 116 -98%
Margine operativo lordo (B) 2 5% (136) -9% 138 -101%
Ammortamenti accantonamenti e svalutazioni - 0% (147) -10% 147 -100%
Risultato operativo netto 2 5% (283) -19% 285 -101%
Proventi (oneri) finanziari netti (22) -52% 95 6% (117) -123%
Risultato ante imposte (20) -47% (188) -12% 168 -90%

Imposte 8 19% 100 7% (92) -92%
Risultato netto (12) -28% (87) -6% 75 -87%

(A) IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIONE VIENE DEFINITO COME LA DIFFERENZA TRA RICAVI E COSTI VARIABILI FER ACQUISTI ED
ESPRIME LA CONTRIBUZIONE DEI PRODOTTI DEL GRUPPO AA COPERTURA DEI COSTI FISSI.

(B) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO
AGGIUNTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTA ZIONI.

Buy On Web S.p.A. € stata posta in liquidazione delibera di assemblea in sede straordinaria cgeirie 2011,
decisione presa successivamente alla cessionardel d’'azienda alla societa Terashop S.p.A. aveeimutiata 26
novembre 2010.
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Nel corso del primo semestre 2012, la controllagtoseguito con I'attivita liquidatoria realizzanglostanzialmente
il magazzino e i crediti residui nonché definentbmae posizioni con i fornitori ancora in essere.

In merito alla Promotion Digitale S.r.l. cedutadata 11 luglio 2011, aveva contribuito al bilancansolidato al 30
giugno 2011 con una perdita di Euro 14 migliaia.

RISULTATI DELLA CAPOGRUPPO

Nel corso del primo semestre 2012 la Capogruppardseguito I'attivita di coordinamento, nonché amistrazione

e controllo per le societa appartenenti al Grugggistrando ricavi pari ad Euro 0,3 milioni di esastanzialmente in
linea con quanto conseguito nel primo semestre .20Margine operativo lordo al 30 giugno 2012 @até/o per

Euro 1 milione di euro in peggioramento di Euro Olioni rispetto al 30 giugno 2011. La variazioge
principalmente dovuta ai maggiori costi di consaietegali e finanziari sostenuti dalla societa dtea primi sei

mesi dell'esercizio per dar corso all'aumento giitae. Il Risultato operativo al 30 giugno 201Ragativo per Euro
13,1 milioni di euro in peggioramento rispetto almp semestre 2011 dopo aver registrato accantamarae
svalutazioni di partecipazioni per Euro 12 milioRertanto il risultato netto al 30 giugno 2012 @ai®o per Euro
13,6 milioni in peggioramento rispetto al primo &mtne 2011 quando era negativo per Euro 0,7 milidale

variazione é principalmente attribuibile a:

1) la svalutazione delle partecipazioni detenute ineBim Group S.p.A. per Euro 5,4 milioni e Dmedia
Commerce S.p.A. per Euro 5,8 milioni a seguito rifgiltati del'impairment test effettuato al 30 gho
2012;

2) gli accantonamenti registrati al 30 giugno 2012 lparo 0,6 milioni iscritti a fronte dei potenzialschi
connessi alla garanzia rilasciata su un leasirggedl societa controllata GDD Manufacturing S.ceduta
nel secondo semestre 2009);

3) gli accantonamenti iscritti per Euro 0,2 milionfrante di passivita fiscali potenziali relative alinancata
presentazione della fidejussione all’Agenzia ddéligrate entro il 30 settembre 2011 per i creditAlV
trasferiti nel corso dell’esercizio 2010 alla Capgapo come conseguenza della liquidazione IVA dpgo
(di cui circa Euro 0,8 milioni riferito alla contfata Buy On Web S.p.A. in liquidazione);

4) i maggiori oneri finanziari conseguenti sia all’aemato costo del denaro sia all'incremento delbasspone
debitoria per complessivi Euro 0,7 milioni.

Si evidenzia che, per effetto della perdita corigsatd alla data del 30 giugno 2012 per compledsivd 13,6 milioni
la Societa ha rilevato una situazione di deficttipgoniale pari ad Euro 6,6 milioni. A tal riguardgti Amministratori
provvederanno alla convocazione dell’Assembleac&dinaria per deliberare in merito ai provvedimeditisensi
dell'art. 2447 del Codice Civile.
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gﬁggﬁ{ﬁ‘ﬁj@ﬁai ouro) 30/06/2012 30/06/2011 Var. var.%
Ricavi 327 213 114 54%
Altri ricavi 197 245 (48) -20%
Totale ricavi e altri proventi operativi 524 458 66 14%
Costi per acquisti 0) (8) 8 -98%
Costi per servizi (966) (737) (229) 31%
Costi per il personale (466) (303) (163) 54%
Altri costi operativi (73) (101) 28 -28%
Margine operativo lordo (A) (981) (691) (290) 42%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (12.117) (124) (11.993) 9672%
Risultato operativo (13.098) (815) (12.283) 1507%
Proventi (oneri) finanziari netti (975) (261) (714) 274%
Risultato ante imposte (14.073) (1.076) (12.997) 1208%
Imposte 438 332 106 32%
Risultato netto (13.635) (744) (12.891) 1733%

(A) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOIDATO
AGGIUNTI GLI AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTA ZIONI.

RICERCA, SVILUPPO E INNOVAZIONE

L’attivita di ricerca, sviluppo e innovazione ermripalmente incentrata nell’area informatica, akfdi potenziare le
piattaforme internet, in ragione della continuarevpdibile crescita del mercato on line. E’ statoltre potenziato il
sistema informativo di rete e trasmissione dati.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Per le analisi delle operazioni concluse con gantielate si rimanda a quanto discusso alla nota8\delle note
illustrative specifiche.

FATTI DI RILIEVO DEL PRIMO SEMESTRE

Awvisi di accertamento ricevuti dalla controllatay8On Web S.p.A. in liquidazione

In data 9 gennaio 2012, la societa controllata Buy Web S.p.A. in liquidazione ha ricevuto due awvds

accertamento e un atto di contestazione (notificatiata 29 dicembre 2011) da parte dell’ Agenzidedentrate per
complessivi Euro 11.541.852,00, relativi agli esgriscali 2006 e 2007. In data 23 maggio 201Z;datrollata Buy
On Web S.p.A. ha raggiunto un accordo con I'Agerdgie Entrate, per la definizione dei suddettiestaamenti,

nella misura di circa Euro 3.384 migliaia da cqrosdersi in dodici rate trimestrali a partire daldgiugno 2012 sino
al 12 marzo 2015. Si segnala che la prima ratarfezienamento dell’accordo e stata regolarmenteaiaaglla
scadenza.

In data 5 giugno 2012 Equitalia Nord S.p.A. haigsto a Buy On Web S.p.A. il pagamento di Eurorbilioni posti
in riscossione in relazione all'avviso di accertatoedi cui sopra. In data 6 luglio 2012 la socikta presentato
istanza di autotutela evidenziando che l'accertdaménstato gid oggetto di definizione e che la etacrisulta
attualmente in regola con i pagamenti delle somowaite per effetto della definizione. Attualmente sh attesa che
I'Ufficio si pronunci sulla richiesta di autotuteld termine per presentare ricorso presso la Casimine Tributaria
competente scadra il 19 settembre 2012.
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Nomina Amministratore Delegato

Il Consiglio di Amministrazione di Dmail Group S#4p.del 23 gennaio 2012 ha preso atto delle dimissikel
Consigliere non esecutivo Maurizio Valliti ed haopeduto contestualmente alla nomina per cooptazieh®ott.
Vincenzo Borgogna in qualita di nuovo membro dehsiglio di Amministrazione.

Dimissioni Direttore Generale

II Consiglio di Amministrazione di Dmail Group Sfp.sempre in data 23 gennaio 2012 ha preso atte del
dimissioni dell'lngegnere Cristian Biasoni dallarica di Direttore Generale in seguito alla nomirel duovo
Amministratore Delegato.

Dimissioni Consigliere Indipendente

In data 20 febbraio 2012 il Consigliere di Ammirggione indipendente e non esecutivo Stefania Gttiiair ha
rassegnato le proprie dimissioni a causa di m@tigfessionali. In sostituzione della dott.ssa Stef&hiaruttini il
Consiglio di Amministrazione del 23 aprile 2012 i@minato per cooptazione il consigliere indipendefaverio
Alfonso Mazzuca.

Assemblea ordinaria del 7 maggio 2012
L'Assemblea ordinaria dei soci del 7 maggio 2012ibkberato:

1. di confermare il dott. Vincenzo Borgogna e il d&averio Alfonso Mazzuca quali membri del Consiglio
Amministrazione fino all’approvazione del bilandbesercizio al 31 dicembre 2013;

2. di affidare, a seguito di proposta motivata fornaldal Collegio Sindacale, I'incarico per la reoise legale
dei conti relativo agli esercizi 2012 - 2020 aliigta di revisione Deloitte & Touche S.p.A.

Il dott. Luca Maria Berta, subordinatamente al eoinfiento da parte dell’Assemblea dei soci di Dribup S.p.A.

del 7 maggio 2012 dell'incarico di revisione legdle conti alla societa di revisione Deloitte & The S.p.A., ha
rassegnato le proprie dimissioni per motivi di impatibilita essendo lo stesso socio di una so@etrente al
networkdi Deloitte & Touche S.p.A. Ai sensi di legge dldetatuto sociale al dott. Luca Maria Berta, tletelle

liste di minoranza, € subentrata nella carica dsiente del Collegio Sindacale il sindaco supplelutt.ssa Anna
Maria Carletti.

Delibere dell’Assemblea straordinaria del 11 magg@il2
L’Assemblea straordinaria dei soci del 11 maggit2ba deliberato:

1. dieliminare il valore nominale delle azioni ordireadi Dmail Group S.p.A.;

2. di raggruppare le azioni ordinarie in circolaziama rapporto di n.1 (una) nuova azione ordinariante
godimento regolare ogni n.5 (cinque) azioni ordagossedute senza comunque procedersi, in asdenza
valore nominale, alla riduzione del capitale sagiaduest'ultimo sara pertanto diviso in n. 1.530.00
(unmilionecinquecentotrentamila) azioni ordinarie.

3. un aumento del capitale sociale, a pagamento e ian seindibile, per complessivi massimi Euro
15.000.000,00, da eseguirsi entro il 31 dicembE22thediante emissione di nuove azioni ordinanieepdi
valore nominale, godimento regolare, da offrir@fizione agli azionisti ai sensi dell’articolo 244bmma 1,
Codice Civile con abbinati gratuitamente n. 1 watrragni n. 1 azione ordinaria di nuova emissione e
contestuale aumento del capitale sociale, a paganeein via scindibile, per complessivi massimi &ur
15.000.000,00, da eseguirsi entro il 31 dicembdb2@l servizio dell’esercizio dei warrant.
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Integrazione Comitati

Il Consiglio di Amministrazione del 14 maggio 2042 verificato la sussistenza dei requisiti di imaigenza in capo
al consigliere Saverio Alfonso Mazzuca, nominatty Aissemblea Ordinaria degli Azionisti dello scorgomaggio

2012. A tale riguardo si segnala che non sono athtdttati parametri di valutazione differenti daetjuindicati nel

Codice di Autodisciplina elaborato dal Comitato perCorporate Governance di Borsa ltaliana S.pSwaverio

Alfonso Mazzuca € stato nominato membro del Comifar il Controllo Interno, del Comitato Parti Gelate e

Presidente del Comitato per la Remunerazione.

Nominato il nuovo Dirigente Preposto alla redaziates documenti contabili societari

Il Consiglio di Amministrazione di Dmail Group S#p.del 14 maggio 2012, dopo aver verificato il pms dei
requisiti di professionalita e onorabilita previatisensi di Legge, ha nominato il dottor FranceBedi Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad della Societa, ai sensi dell’art. 154-bis@elLgs. n. 58/1998
(“Testo Unico della Finanza”). Il dottor Francedgerti & stato nominato in sostituzione del dottauvb Albani che
ha rassegnato le proprie dimissioni nella medesiata per motivi professionali.

Nominato nuovo Specialista

Banca Akros S.p.A. ha ricevuto dalla Societa, dingadal 25 giugno 2012 l'incarico di Specialis&lativo alle
proprie azioni ordinarie quotate sul segmento ST&RMercato Telematico Azionario (MTA), organizzaaestito
da Borsa Italiana S.p.A..

Richiesta Consob di informativa ai sensi dell'drt4, comma 5, del D.Lgs. n.58/98

In data 27 giugno 2012 Consob ha richiesto allae&adli diffondere al mercato entro la fine di ogrése a decorrere
dalla data del 31 luglio 2012 e con le modalitavigte nella Parte 1ll, Titolo Il, Capo | del Regoianto Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche&eamunicato stampa contenente specifici punti ritii
dall’Autorita di Vigilanza.

EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL SEMESTRE

Dimissioni del Presidente del Collegio Sindacalieésindaco supplente

In data 5 luglio 2012 il Presidente del Collegiodicale dott.ssa Anna Maria Carletti e il sindagaptente dott.ssa
Nicoletta Maria Colombo hanno rassegnato le prodimissioni. Per effetto delle dimissioni del Pdesite del
Collegio Sindacale, sara convocata una assemblieaSteieta per reintegrare il Collegio Sindacadé nispetto del
principio di rappresentanza della minoranza.

Raggruppamento azioni

In esecuzione della deliberazione assunta dallfAska degli azionisti di Dmail Group S.p.A. tenitas sede
straordinaria I'11 maggio 2012, in data 16 lugli@l2, si € dato corso al raggruppamento delle aziadinarie di
Dmail nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinanardge godimento regolare ogni n. 5 azioni ordinpoessedute,
senza comunque procedersi, in assenza di valorsalanalla riduzione del capitale sociale.

Ad esito del raggruppamento il capitale socialearira invariato e sara pari a Euro 15.300.000,0@lisisd in n.
1.530.000 azioni ordinarie prive dell'indicazions glalore nominale.
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Dimissioni del Presidente del Consiglio di Ammirsiztone e cooptazione di un nuovo Presidente

In data 16 luglio 2012 il Consiglio di Amministrazie, a seguito della rinuncia alla carica di Peasiel (conferita
nel Consiglio di amministrazione del 16 maggio 20&1di membro del consiglio di amministrazione date del
dott. Andrea Zanone Poma, ha contestualmente puowedlla cooptazione di un nuovo consigliere di
amministrazione nella persona dell'ing. Angelo Rédmnferendogli la carica di Presidente.

Nomina Advisor finanziario

Il Consiglio di Amministrazione del 16 luglio 2012a deliberato di conferire mandato all'advisor fini@rio
Borghesi Advisory S.r.l per assistere la Societh processo di ristrutturazione del debito finanaiae di
riorganizzazione aziendale non essendo ancora saggiunto un accordo di moratoria e di rimodulagiadei
rapporti di credito di medio/lungo termine conigtema bancario.

Esclusione volontaria dal mercato STAR

Il Consiglio di amministrazione del 16 luglio 201Ra deliberato di richiedere a Borsa ltaliana S.igsclusione
delle azioni della Societa dal segmento Star grhdlsaggio delle stesse al segmento MTA, in quantmtieta ha
ritenuto la collocazione sul segmento Star nonigiéale per I'azienda. Il provvedimento di trasfegimto delle azioni
ordinarie Dmail Group al mercato MTA é stato digpata Borsa Italiana con efficacia dal 26 luglid 20

Richieste di Rientro Affidamenti Bancari

In data 19 luglio 2012 l'lstituto Cassa Lombardarichiesto alla Capogruppo il rimborso integralé atedito vantato
al 30 giugno 2012 per Euro 1,1 milioni. Alla datdiezna la societd non ha ottemperato alla richidstia banca. In
data 8 agosto 2012 il Credito Bergamasco, la PopdliaLodi e la Cassa di risparmio di Pisa-Lucdawerno hanno
chiesto a tutte le societa del Gruppo di astemi$itilizzo degli affidamenti in essere fino aoua comunicazione.

Riorganizzazione societaria

In data 27 luglio 2012 le competenti assemblee di@pprovato il progetto di fusione di talune saxieel comparto
Media Locali. | principali obiettivi sono i seguént

- larazionalizzazione della struttura societariggragpando le societa possedute interamente in dciet& di
Cui una avente come oggetto I'attivita editoridibeglia iN) e I'altra I'attivita di concessionaria lphlicitaria
(Publi iN);

- l'accorpamento di tutte le testate giornalistich®media Group S.p.A.

Dimissioni Amministratore Delegato

In data 2 agosto la societa ha comunicato le dianssassegnate dal consigliere di amministraziooe deleghe
dott. Vincenzo Borgogna rimanendo in carica cometiire Generale della Capogruppo.

Dimissioni dei Consiglieri Indipendenti

In data 13 agosto 2012 i consiglieri indipendemtit.dSaverio Alfonso Mazzuca, dott. Stefano Gelldott. Fabio
Tacciaria hanno rassegnato le proprie dimissionsi €ome previsto dallo Statuto sociale, le inteute dimissioni
della maggioranza dei consiglieri di amministragigendono necessaria la convocazione d'urgenzi\ssdimblea
per la nomina dell'intero Consiglio.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E VALUTAZIONE DEL PRESUPPOSTO
DELLA CONTINUITA AZIENDALE

Il Gruppo Dmail versa in una situazione di gravsicr

Nel predisporre il bilancio consolidato semestidbdreviato al 30 giugno 2012 il Consiglio di Amnsimazione ha
preso atto del significativo peggioramento dei eliti e rilevanti elementi di incertezza che grawvgvano al 31
dicembre 2011 sulla capacita del Gruppo Dmail ditiomare la propria operativita per un prevedibiieiro, come di
seguito esposto.

Andamento economico e situazione patrimoniale deldemestre 2012

Il Bilancio semestrale consolidato del Gruppo Dnwdiiuso al 30 giugno 2012 presenta una perditaudo B1,2

milioni per effetto anche dell'iscrizione di rilewt svalutazioni degli avviamenti (Euro 6 miliongeterminando un
deficit patrimoniale di Euro 6,5 milioni ed un ifdtamento finanziario di Euro 30,1 milioni, rispetid una perdita
nello stesso periodo dell'esercizio precedentewldB,7 milioni, un patrimonio netto al 31 dicemi2@11 di Euro
4,7 milioni ed un indebitamento finanziario nettd&dro 30,9 milioni.

La Capogruppo ha chiuso la propria situazione ipatniale al 30 giugno 2012 con una perdita di E8® Inilioni,
relativa per Euro 11,2 milioni alle svalutazioni llde partecipazioni operate in conseguenza dei tasul
dellimpairment test effettuato a fine periodo, cheitamente a quelle maturate nei precedenti ggecomporta una
situazione di deficit patrimoniale con conseguepqplicazione delle disposizioni di cui all’artico®d47 del Codice
Civile (Riduzione del Capitale Sociale al di satel minimo legale).

L'andamento economico consuntivato dal Gruppo Dnmal primo semestre 2012 evidenzia un significativo
scostamento sia rispetto alle previsioni contenatdBudget 2012, incluso nel piano industriale 20026 approvato
dal Consiglio di Amministrazione in data 5 marzd 2®ia rispetto al primo semestre 2011.

Il peggioramento del risultato del semestre rigpetto stesso periodo dell’esercizio precedenteigcipalmente
imputabile: i) all'andamento della gestione contipatare riferimento allArea Media Commerce percdlo della
domanda nel mercato nazionale ed estero in consegudi un generale peggioramento dei consumi e dall
variazione del tasso di cambio euro/dollaro, il @valutazione degli avviamenti sulle CGU Mediecdlo e CGU
Media Commerce in conseguenza di un ritardo nigdtesa dei due businesses, iii) ai costi relafiyiracedimento di
aumento di capitale avviato dalla Capogruppo eiqerrotto per il mancato accordo di riscadenziaimeh lungo
termine del debito con il ceto bancario, iv) ai iag oneri per accantonamenti legati sia a pokstuazione di
difficile recupero dei crediti verso clienti e gaatonseguenza dei nuovi e diversi scenari di nfento che hanno
comportato un approccio di maggior prudenza nal@lipposizione della presente relazione semediraaziaria
consolidata, v) ai maggiori oneri finanziari relatsia al peggioramento delle condizioni di finaamento sia
all'aumento della massa debitoria che risulta melss fondata su affidamenti di conto corrente adare

Situazione di forte tensione finanziaria

L'indebitamento finanziario a livello di gruppo aronta a Euro 30,1 milioni al 30 giugno 2012 risp&@99 milioni
di Euro al 31 dicembre 2011.
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E' da segnalare peraltro un miglioramento dellliitdenento netto a livello delle subholding medieald bilanciato
da un peggioramento dellarea Media Commerce pahtiente imputabile allaumento del circolante alell
controllata Dmedia Commerce S.p.A., questultimgultante dell'effetto congiunto di un calo dellendiée non
compensato da un uguale riduzione degli acquisti@mer tener conto degli investimenti connesai stthgionalita
delle vendite.

La situazione finanziaria di Gruppo, pur rimanemnubnea rispetto a quanto rilevato al 31 dicemPdd 1, rimane in
forte tensione a causa dell'eccessivo grado dibitaimento a breve in capo alla Capogruppo e detatarrealizzo
dell’aumento di capitale offerto in opzione a tgtiiazionisti non essendo stato raggiunto un atzai moratoria di
lungo termine proposto al ceto bancario come mafggrritto successivamente. Inoltre, alla dat88@ejiugno 2012
e anche scaduto I'accordo di moratoria a brevelateto bancario aveva riconosciuto alla capogrupptil Group
S.p.A.; tale accordo prevedeva il mantenimento idaffidamenti in capo alla societa stessa senzaepiere al
rientro di quelli la cui scadenza era prevista’aelb temporale di riferimento oltre al non addelieqgli interessi
maturati da inizio anno (per maggiori approfondithenveda la Nota n 29 relativa ai rischi finanBia

Inoltre, come gia riportato nel bilancio al 31 didee 2011, il contratto di finanziamento in essese BNL-BNP
Paribas sottoscritto dalla Capogruppo Dmail Group./S prevede il rispetto di alcuni covenants daificarsi

annualmente sulla base della bilancio consolidataggdippo; in relazione a tale finanziamento (E8y@ milioni al

30 giugno 2012) si segnala che pur non avendott&pea due covenants finanziari previsti contraltoente, tale
contratto era entrato a far parte della soprameatomoratoria di breve termine che risulta scadu0 giugno
2012. Il mancato rispetto dei covenants conseri@eddl’istituto finanziatore di avvalersi delle gkole risolutive
contrattuali per far decadere la controllante daidficio del termine.

Come gia riportato negli eventi successivi, in di@aluglio 2012 Cassa Lombarda avanzava formalgesta di
rientro delle posizioni scadute (Euro 1,1 milioh8@& giugno 2012).

In data 8 agosto 2012 il Credito Bergamasco; laoRope di Lodi; la Cassa di risparmio Pisa-Luccadrino hanno
chiesto a tutte le societa del Gruppo Dmail di reeste dall'utilizzo degli affidamenti in essere dima nuova
comunicazione.

La Societa ha gia provveduto ad aggiornare tuitistituti finanziatori in merito alle difficoltaifanziarie correnti
fissando ai propri consulenti esterni un incontaotehersi entro la prima meta del mese di settedmeyli Istituti
Bancari per illustrare le linee guida di un podsilgiano di ristrutturazione finanziaria e valutametale ambito le
azioni di risanamento disponibili.

In conseguenza della situazione sinteticamenterittas@lla data del 1° luglio 2012, lo scaduto asnta a Euro 7,9
milioni per passivita finanziarie, Euro 5,2 miliorgélativo a debiti di funzionamento (principalmerfitenitori per

Euro 4,9 milioni); le attuali disponibilita presslosistema bancario della capogruppo consentonfardfronte ai

normali costi operativi fino a ottobre 2012.

Evoluzione dei rischi fiscali della controllata BuyOn Web S.p.A.

In data 23 maggio 2012, la controllata Buy On Wegh/S in liquidazione ha aderito alla pretese dejenzia delle
Entrate con riferimento alle annualita 2006 — 280Fulando un accertamento con adesione, addivengoidad un
successivo accordo di rateizzazione per comple3guinilioni di Euro a partire da giugno 2012 inrage trimestrali.
A tal riguardo il fabbisogno finanziario del Gruppotrebbe poi aumentare per far fronte ad evenpaaiivita fiscali
relative al periodo 2007 — 2009, per le quali éossganziato un apposito fondo rischi di Euro 6jlfomi. Per una piu
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ampia descrizione della fattispecie si faccia ifiento a quanto indicato nella Nota 5 del bilarmosolidato al 31
dicembre 2011.

Impairment e recuperabilita dell’attivo immobilizzato

A seguito delle sopra esposta situazione econopait@honiale della controllante e del Gruppo, dgn#icativi
scostamenti rispetto al piano 2012 — 2016 e déffiealta finanziarie descritte, gli Amministratohianno ritenuto che
vi fossero indicatori di impairment e pertanto hargottoposto alla verifica di recuperabilita (impaént test) le
attivita immobilizzate, aggiornando le previsioosbaomiche finanziarie contenute nel piano 2012 t62@eribili ai
soli settori Media Commerce e Media Locali, in sételi formulare un piano industriale completo.

In particolare 'andamento inferiore alle attesa ciberimento all’area Media Commerce & dovuto rltgarsi della
crisi della domanda interna, sulla cui ripresareite a breve sussistono pochi elementi di visébilit

Mentre I'area Media Locali risente della situaziahiestagnazione del mercato di riferimento conipalare riguardo
ai ricavi derivanti alla raccolta pubblicitaria & monetizzazione da parte degli editori dei cortiemel mercato
digitale.

Sulla base dell'impairment test si &€ procedutoaigare gli avviamenti per Euro 6 milioni afferendiiversi settori.

Occorre peraltro rilevare che i suddetti piania&sdno su alcune ipotesi ed assunzioni riguardantidmento futuro
caratterizzate da significativa incertezza. Coneatemente, anche in considerazione delle difficaiZontrate
nell'effettuare le stime a causa dell'attuale congiira macroeconomica e dell’attuale situazionenéicato non si
puo escludere il concretizzarsi di risultati diveda quanto stimato e che quindi potrebbero riagvedettifiche,
anche significative, al valore contabile dellewithi immobilizzate, ad oggi ovviamente né stimabdi prevedibili. Si
rileva inoltre che i valori di recupero a cui sostate allineate le attivitd immobilizzate sonoisti@terminati sulla
base del loro valore d’'uso e che pertanto potrebtdferire dal loro valore di realizzo in ipotedi dismissione di
una o piu attivita (aree di business) in cui ople@uppo

Mancato accordo di Rimodulazione del debito a meditungo termine

In data 15 maggio 2012 la Capogruppo aveva raggicon il ceto bancario un accordo di moratoriaevértermine
sottoscritto da tutti gli istituti di riferimentoetla stessa. L’accordo prevedeva un mantenimergh aidamenti in

capo alla societd ancorché scadenti o con rateniorso in quota capitale comprese nell'intervaliagempo fino al

30 giugno 2012 includendo nella moratoria anchgulata interessi maturata alla data del 31 marz@.204ccordo

era stato sottoscritto da parte di tutti gli idtitton affidamenti in capo alla Dmail Group S.p#d eccezione di
Cassa Lombarda S.p.A. che aveva deliberato in2¥ataarzo una nuova linea di credito con scaden38@ giugno

2012. L’accordo di moratoria a breve termine ex@pdeutico alla definizione di un accordo di rismadamento a
medio lungo termine.

Nel corso degli ultimi due mesi del secondo trimee®012 gli amministratori avevano avviato delkstative per
I'ottenimento di una moratoria di lungo termine @seguito del protrarsi delle stesse oltre i termdmpatibili con
guanto previsto per il buon esito dell'aumentoajitale non sono andate a buon fine.
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Mancata ricapitalizzazione della Capogruppo

In data 11 maggio 2012, I'Assemblea StraordinaiiaDdhail Group S.p.A., con riferimento agli opportun
provvedimenti da adottare ai sensi dell'art. 2446 abdice civile ha deliberato un aumento del edpisociale, a
pagamento e in via scindibile, per complessivi nmais§&uro 15.000.000,00, da eseguirsi entro e nare al 31
dicembre 2012, mediante emissione di nuove aziodinarie, prive di valore nominale, godimento regel da
offrire in opzione agli azionisti ai sensi delliadlo 2441, comma 1, Codice Civile con abbinatitgitamente n. 1
warrant ogni n. 1 azione ordinaria di nuova emissie contestuale aumento del capitale socialeganpento e in via
scindibile, per complessivi massimi Euro 15.000,000 da eseguirsi entro il 31 dicembre 2015, aVizier
dell’'esercizio dei warrant.

Si segnala che gli azionisti Smalg S.p.A., Norfip.&. e Banfort Consultadoria e Servicos Lda siosonpegnati
irrevocabilmente a sottoscrivere una quota dall'awtom di capitale da offrire in opzione agli azidniai sensi
dell'articolo 2441, comma 1, Codice Civile per cdagsivi Euro 4,2 milioni circa (in particolare Smab.p.A. si e
impegnata a sottoscrivere Euro 2,6 milioni, Noiip.A. si € impegnata a sottoscrivere Euro 1,4omiile Banfort
Consultadoria e Servicos Lda si € impegnata aswott@ere Euro 0,2 milioni) subordinatamente alltaszrizione di
un accordo tra la societa e gli istituti di creditativamente al raggiungimento di un accordo dratoria medio
lungo termine del debito esistente.

A partire dal mese di aprile 2012 in relazione &glpegni sottoscritti dai medesimi, gli azioniséirtmo concesso alla
Capogruppo la parziale anticipazione delle somnpegnate per Euro 0,7 milioni.

In data 18 maggio 2012 il Consiglio di amministoamg in esecuzione della delibera Assembleare sofata ha
depositato in prima istanza il prospetto informatésnelle settimane successive ha integrato Iest®s richiesta di
Consob ed in funzione dei chiarimenti e delle irdegni ritenute necessarie da parte dell’autorita.

In data 4 luglio 2012 in seguito al mancato raggiomento di un accordo di riscadenziamento del detwoh il ceto
bancario il Consiglio di Amministrazione a segudil protrarsi delle trattative oltre i termini coatibili con quanto
previsto per il buon esito dell'aumento di capitiadéeprovveduto a ritirare la domanda di Aumentoatiitale.

Azioni di risanamento

Gli Amministratori nel corso del primo semestre 20anno intrapreso un percorso avente quale olmeiti
risanamento economico-finanziario della Capogruppodellintero Gruppo Dmail, di seguito i principale
accadimenti:

- in data 5 marzo 2012 il Consiglio di Amministrazioha approvato il Piano Industriale 2012-2016 che
prevedeva fra I'altro un aumento di capitale dideb Milioni e un’ipotesi di riscadenziamento delbito
bancario in capo alla Dmail Group S.p.A;;

- in data 15 marzo e stato avviato formalmente icesso volto ad ottenere un riscadenziamento défodeb
bancario;

- in data 27 marzo 2012 gli amministratori hanno apato il Bilancio relativo all'esercizio 2011
evidenziando nella relazione gli eventi maggiorraesignificativi relativi al presupposto della contita
aziendale e deliberando una proposta di Aumentoagstale sociale;

- in data 11 maggio I'Assemblea dei soci ha approlatproposta di Aumento del capitale alle condizion
proposte dagli Amministratori;

- in data 15 maggio € stato sottoscritto un accoidmatatoria con il ceto bancario avente scadenza0Oal

giugno 2012. L'accordo prevedeva fra l'altro il emimento degli affidamenti in capo alla Capogrupgb
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non addebito degli oneri finanziari. L’accordo dbratoria a breve era propedeutico al raggiungimdntm
piu ampio accordo di riscadenziamento a medio-luegnine;

- in data 18 maggio 2012 in esecuzione della delidefaumento di capitale dellAssemblea degli Azisthie
stato depositato in prima istanza il Prospettorimttivo ai fini dell’aumento di capitale. Al pringeposito
ne sono seguiti altri ed é stato avviato un cowmtioonfronto con Consob al fine di fornire tuttihiarimenti
necessari. Sulla base del piano di lavoro il Prilspeformativo doveva essere completato, compwensi
anche delle condizioni previste dall'accordo dcaidenziamento a medio/lungo termine con il cetchan
non oltre la fine del mese di giugno;

- durante tutto il mese di maggio e giugno é contimilaconfronto con il ceto bancario volto all’otienento
di un accordo di riscadenziamento a medio/lungmitez in accordo con le esigenze finanziarie prewst
Piano industriale 2012-2016 fornendo ogni tipo efitalylio ed informazioni che venivano richieste daii
interlocutori;

- in data 4 luglio gli Amministratori non avendo anm& raggiunto un accordo di riscadenziamento a
medio/lungo termine con il ceto bancario provvedevea richiedere a Consob la sospensione del
procedimento di Aumento di Capitale avviato qualetese prima;

- in data 16 luglio gli Amministratori stante le difflta a perseguire un accordo con il ceto bancario
provvedevano a nominare un Advisor Finanziario yersupporto nella definizione di un diverso e nuovo
piano di ristrutturazione finanziaria.

In tale contesto e soprattutto alla luce dei ddttivi al deficit patrimoniale rilevato al 30 ging 2012 il consiglio di
amministrazione ha dato mandato al Presidenterdicmare I’Assemblea Straordinaria degli azionisti @ssumere i
provvedimenti ai sensi dell’art. 2447 del Codiceiléi

In considerazione di quanto sopra il consiglioerig@ che a garanzia della continuitd sia indispélesalma
ricapitalizzazione e un accordo di ristrutturaziole¢ debito bancario adeguati per il supporto s¥ituppo del piano
economico finanziario 2012-2016. Al riguardo soflo studio alcune ipotesi di lavoro da concretizzam un nuovo
piano economico finanziario di Gruppo realizzata dosupporto dei consulenti esterni da proporreraditori in
tempi brevi che potrebbero prevedere anche I'eaattessione di asset a terzi.

Dubbi significativi sul presupposto della continuiti aziendale condizionato all’esito di azioni ad ogfprtemente
incerte e necessarie nel brevissimo termine

Gli Amministratori ritengono pero che, alla lucei dempi alquanto ristretti per poter impostare lgoni di
risanamento piu sopra delineate, esistono gli eMinak incertezza di seguito evidenziati che farmoogere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo Dmail a eguire le attivita operative in continuita nelgsiono futuro:
» il raggiungimento di un accordo di significativatrutturazione del debito bancario;
» I'ottenimento delle nuove risorse finanziarie danti dall’ aumento di capitale finalizzato al rgirno del
capitale sociale;
» il ritorno di un andamento profittevole riferitdahttivita delle controllate;
» irischi fiscali relativi alla Buy On Web S.p.A. liguidazione relativamente agli esercizi fiscali0Z- 2009
non attualmente noti.
Il Consiglio di Amministrazione & dunque stato ch#&o a un esercizio di valutazione, sulla baseaelhoscenze fin
qui acquisite, di fatti futuri e incerti, tenendonto di quanto riferito nei paragrafi che precedenion tale contesto
esso ritiene di dover indicare che il mantenimeméb presupposto della continuita aziendale é imiiimente

condizionato all'esito congiunto (i) delle delibei@ni degli Azionisti in materia di ricapitalizzamie della
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Capogruppo e (i) delle azioni volte a definire m®tualmente un accordo di profonda ristrutturazion
dell'indebitamento finanziario del Gruppo Dmail.

Fatti salvi gli impegni precedentemente assuntlidgagpnisti Smalg S.p.A., Norfin S.p.A. e Banf@bnsultadoria e
Servicos Lda per complessivi Euro 4,2 milioni (ejuisultano peraltro condizionati alla (i) rimddaione del debito
bancario e (ii) rispetto delle deliberazioni assdnilla data odierna il Consiglio di Amministraz@® non é a
conoscenza di altri Azionisti che abbiano maniftesta disponibilita a sottoscrivere I'eventuale amto di Capitale
Sociale. In ogni caso in assenza di effettivi meeti da parte degli Azionisti nel sanare I'inteteficit patrimoniale,
il contenuto dell’eventuale accordo di significativistrutturazione dei debiti finanziari dovra essén grado di
ripristinare comunque le condizioni di patrimonitto positivo.

In tale contesto gli Amministratori, supportati daro consulenti finanziari e legali, si stannoivathdo per la
predisposizione di una proposta di profonda rigirazione del debito finanziario, che determineréh@ la redazione
di un nuovo piano industriale finanziario, da spttoe in tempi brevi agli istituti di credito e conodalita tali da
consentire il mantenimento della continuita aziémdal Gruppo Dmail.

Nel determinare se il presupposto della prospettivantinuazione dell'attivita sia applicabileafresente relazione
intermedia, il Consiglio di Amministrazione ha témgonto di tutte le informazioni disponibili sulgssimo futuro.

A fondamento delle valutazioni effettuate, il Catisi di Amministrazione ha in particolare considerde ipotesi di
lavoro per la ristrutturazione del debito che ven@ prospettate al ceto bancario e agli azionisindamento in
continuita dei business tradizionali (Media ComreezdViedia Locali), nonché le loro prospettive diugppo.

Dopo aver effettuato le necessarie verifiche, edr axalutato le richiamate rilevanti incertezze,Cibnsiglio di
Amministrazione ha ritenuto che, in consideraziatedle azioni in corso e in fase di definizione, siacora
ragionevole la probabilita di addivenire alla defione di un’operazione di riequilibrio della sturia patrimoniale e
finanziaria della Capogruppo e del Gruppo Dmail.

Per tale motivo gli Amministratori continuano ac#édre il presupposto della continuita aziendaleargeparazione
del presente bilancio semestrale consolidato, dascgorgimenti di maggior prudenza di seguito diétscritenendo
di aver comunque fornito un’informativa esaustivalel significative incertezze in essere e dei cgueati dubbi
significativi che insistono sul mantenimento detpresupposto.

E’ importante considerare che qualora le operazioniequilibrio finanziario patrimoniale non fossefinalizzate in
tempi relativamente brevi, il Consiglio di Ammimigzione sarebbe costretto a rivedere il presuppdsita
continuita, in considerazione del fatto che norsstisrebbero gli elementi per proseguire le adtigiperative in un
prevedibile futuro.

Gli Amministratori, consapevoli dell'incertezza wigrdo il verificarsi in tempi utili di tali operaani di riequilibrio,
manterranno un sistematico monitoraggio sull'eviolne delle stesse (cosi come di ogni elementoiotgerche
acquisisse rilievo), per poter assumere con praategiu appropriati provvedimenti.

Tenuto conto di quanto sopra descritto con pasieotiferimento ai fattori di rischio ed incertezaghiamati nonché
al potenziale venir meno del presupposto dellaioitd la presente Relazione finanziaria é stadatta secondo il
principio contabile IAS 34 ispirandosi anche netect di valutazione a quanto previsto nella Guidperativa 5 “I
bilanci di liquidazione delle imprese IAS compliargmanata dall’Organismo Italiano di Contabilita guanto
fornisce indicazioni alle aziende che, pur non rdsdn liquidazione, si trovano in situazioni drte®incertezza in
merito al “going concern”. In tale contesto gli Anmistratori hanno proceduto con particolare prudenella

valutazione delle immobilizzazioni materiali e imiedali, dei crediti commerciali, delle rimanenzenthgazzino e
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dei fondi per rischi ed oneri; in particolare I'esgione dei test di impairment é stata effettuatenfilando ipotesi e
assunzioni prudenziali e assumendo tassi di atiegione dei flussi di cassa prospettici maggispetto a quanto
effettuato negli esercizi precedenti. In consegaetizio le rettifiche apportate hanno avuto impsignificativi sul

bilancio consolidato semestrale abbreviato al 3gmp 2012.
Occorre tuttavia considerare che, il venir mendedelospettive di continuazione dell’attivita ingiierebbe la

necessita di effettuare successive verifiche, aalahi ed approfondimenti, e comprometterebbe semie la
possibilitd di recuperare integralmente il valos#le attivita iscritte in bilancio consolidato sestrale abbreviato al
30 giugno 2012 con conseguenti significative udterminusvalenze, nonché eventuali maggiori accaarteenti

necessari per far fronte I'insorgere di eventuaigivita.

Si ribadisce tuttavia che il Consiglio di ammingstione sta altresi valutando, anche alla luce didlgosizioni di cui
alla Legge 7 agosto 2012 n. 134, il ricorso a pdace concorsuali a tutela di tutti gli interessinsolti. In tale
ambito sta valutando se il concordato verra prapostontinuitd o0 con modalita liquidatorie i cermini saranno,

nell’eventualita, prontamente comunicati al mercato
PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI IL GRUPPO DMAIL E'ESPOSTO

Si rimanda a quanto descritto in dettaglio nellaaNe. 29 del bilancio consolidato semestrale abatev

AZIONI PROPRIE
Al 30 giugno 2012 Dmail Group S.p.A. detiene n. . 834 azioni proprie, pari al 2,078% dell'intero taje sociale

della Societa. Il superamento della soglia del 28%\é&enuto in data 22 gennaio 2009.

ANDAMENTO DEL TITOLO DMAIL GROUP S.P.A.

L’andamento del prezzo e dei volumi di scambiopezlodo luglio 2011 — giugno 2012 sono di seguajopresentati:

Dmail Group S.p.A.
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Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Angelo Rodolfi
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

CONSOLIDATA*

ATTIVO - SITUAZIONE PATRIMONIALE FINAZIARIA

(importi in migliaia di euro) NOTE 30/06/2012 31/12/2011 01/01/2011
Attivita non correnti

Attivitd immateriali

Avviamento e altre attivitd immateriali a vita irfichita 6 8.871 14.890 16.339
Attivitd immateriali a vita definita 6 6.149 6.262 6.235
Attivitd materiali

Immobili, impianti e macchinari 11.075 11.325 11.674
Altre attivitd non correnti

Partecipazioni 531 529 526
Titoli e crediti Finanziari 343 365 374
Crediti vari e altre attivita non correnti 0 0 18
Attivita per imposte anticipate 7 2.783 1.798 2.663
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 29.752 35.169 37.829
Attivita correnti

Rimanenze di magazzino 8 10.765 11.080 10.895
Crediti tributari 1.589 3.121 310
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 10 20.378 23.567 21.088
Titoli diversi dalle partecipazioni 0 0 0
Crediti finanziari ed altre attivita finanziariercenti 0 98 0
Cassa e altre disponibilita liquide 11 2.415 1.468 6.566
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 35.147 39.335 38.859
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE ALLA DISMISSIONE  (C) 0 0 0
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 64.899 74.504 76.688

* ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2idi2006, gli effetti dei rapporti con parti coiate sullo stato patrimoniale consolidato sono ewati
11nell'apposito prospetto della situazione patriratenfinanziaria riportato nelle pagine successi®no ulteriormente descritti nella nota 28.
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

CONSOLIDATA*

(lTrAnﬁc?rlt\ll g HWIZ 1};?;;'8:1\:5) ARSI SELAL P NOTE 30/06/2012 31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio Netto

Quota di pertinenza della Capogruppo 12 (7.530) 3.475 12.821
Quota di pertinenza dei Terzi 12 1.023 1.192 1.271
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) 12 (6.507) 4.667 14.092
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 13 390 520 624
TFR e altri fondi relativi al personale 2.071 1.959 1.937
Fondo imposte differite 1.865 1.905 2.019
Fondo per rischi e oneri futuri 14 9.494 11.826 7.725
Passivita per locazione finanziarie 15 1.081 1.125 1.224
Debiti vari e altre passivita non correnti 18 2.004 0 0
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 16.905 17.334 13.529
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti 30.894 30.731 27.472
Passivita per locazione finanziarie 15 121 160 158
Debiti tributari 18 1.730 661 1.235
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 19 21.756 20.952 20.202
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 54.501 52.503 49.067
TOTALE PASSIVITA' (H=E+F) 71.406 69.838 62.596
TOTALE PASSIVITA’ CESSATE/DESTINATE ALLA DISMISSION _E (G) 0 0 0
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (D+H+G) 64.89 9 74.504 76.688

* ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2idi2006, gli effetti dei rapporti con parti coiate sullo stato patrimoniale consolidato sono ewiati

nell'apposito prospetto della situazione patriménfananziaria riportato nelle pagine successigemo ulteriormente descritti nella nota 28.
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO*

CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO NG e A
(importi in migliaia di euro)

Ricavi 20 31.920 36.233
Altri ricavi 20 1.381 1.665
Costi per acquisti 21 (10.691) (11.384)
Costi per servizi 22 (18.958) (18.826)
Costi per il personale 23 (4.312) (4.360)
Altri costi operativi 24 (1.084) (1.282)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 25 (9.203) (1.469)
Risultato operativo (10.947) 577
Proventi (oneri) finanziari netti 26 (1.075) (992)
Risultato ante imposte (12.022) (415)
Imposte sul reddito 882 (228)
Risultato netto dell'attivita in funzionamento (11.140) (643)
Risultato netto delle attivita destinate alla dismssione (12) (101)
Utile (perdita) del periodo (11.152) (744)
Attribuibile a:

- Risultato netto di periodo di Gruppo (11.019) (691)

- Risultato netto di periodo di Terzi (133) (53)
Utile (perdita) base per azione attribuibile aglioaisti ordinari della Capogruppo (**) 27 (7,354) (0,461)
Utile (perdita) diluito per azione attribuibile agkionisti ordinari della Capogruppo (**) 27 (785 (0,461)
Utile base per azione delle attivita in funzionatogff*) 27 (7,434) (0,394)
Utile diluito per azione delle attivita in funziomento (**) 27 (7,434) (0,394)

* Ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 2jiitu2006, gli effetti dei rapporti con parti colate sul conto economico consolidato sono evidéinzia
nell'apposito schema di conto economico riportagterpagine successive e sono ulteriormente déswita nota 28.

(**) In data 16 luglio 2012 in esecuzione dellaibeta assunta dagli azionisti di Dmail Group S.feutasi in sede straordinaria in data 16 magi® Zbno
state raggruppate n. 7.650.000 azioni ordinaristessii in n. 1.530.000 nuove azioni ordinarie. Gouentemente 'ammontare del risultato per azi@ii d
semestri 2011 e 2012 é stato rideterminato in dccamuanto richiesto dallo IAS 33.64
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(importi in migliaia di euro) Note 30/06/2012 30/06/2011
Utile (perdita) del periodo (11.152) (744)
Utile (perdite) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 12 1) (18)
Altre componenti di conto economico complessivo (1) (18)
Totale utile (perdita) complessivo del periodo (11.153) (762)
Attribuibile a:

- Azionisti della Capogruppo (11.020) (709)

- Terzi (133) (53)

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Angelo Rodolfi
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

RENDI_C_ON'_I’O_ EINA_NZIARIO CONSOLIDATO Note 01/01/2012 — 01/01/2011 —
(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 30/06/2011
Risultato d'esercizio del periodo (11.140) (643)
ammortamento immobilizzazioni immateriali 506 449
ammortamento immobilizzazioni materiali 435 504
accantonamenti e svalutazioni 8.501 722
risultato gestione finanziaria 1.074 992
Plusvalenze (minusvalenza) da alienazioni 0 0
Flusso di cassa della gestione corrente A (624) 2.024
Variazione dei crediti e altri crediti 1.875 (2.654)
di cui parte correlata 28 (151) (648)
Variazione delle rimanenze 183 (1.538)
Variazione dei debiti v/fornitori-debiti verso altr 847 993
di cui parte correlata 28 37 (29)
Variazione TFR ed altri fondi (358) (575)
Variazione delle attivita e passivita dell'eserciz B 2.548 (3.774)
Flusso di cassa dell'attivita dell'esercizio C=A+B 1.924 (1.751)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali e matdi (579) (762)
Incasso crediti Finanziari 150 0
Acquisto soc. controllate al netto indebitamentguisito 0 0
Prezzo di cessione immobilizzazioni materiali 0 180
Fabbisogno di cassa per investimenti D (430) (582)
Accensione di finanziamenti a m/l termine 75 1.000
Accensione di finanziamenti verso soci 655 0
Rimborsi di finanziamenti a m/l termine (450) (2.319)
Interessi passivi (1.064) (836)
Rate canoni locazioni finanziaria (82) (78)
Acquisto azioni proprie 0 0
Distribuzione di dividendi (35) (62)
Flusso di cassa dell'attivita finanziaria E (901) (2.294)
Variazione disponibilita finanziarie nette a breve F=C+D+E 594 (4.627)
Flusso di cassa netto derivante dalle attivita desiate alla dismissione G 581 (895)
Disponibilita finanziarie nette a inizio esercizio H (24.520) (13.013)
Disponibilita finanziarie nette a fine esercizio I=F+G+H (23.340) (18.534)
RICONCILIAZIONE TRA DISPONIBILITA’ LIQUIDE E RENDIC ~ ONTO FINANZIARIO (importi

in migliaia di euro) 30/06/2012 30/06/2011
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO

Cassa e Altre disponibilita liquide 2.415 4.480
Debiti verso banche a breve (25.755) (23.015)
Totale attivita in funzionamento (23.340) (18.534)

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Angelo Rodolfi
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CON SOLIDATO

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Caiglato al 30 giugno 2011

Riserva . . " . . . . .
) S . ) Riserva . . .. | Riserv Utili Risultato | Patrimonio | Patrimonio | Totale
(importi in migliaia di Capl_tale da Riserva Straordi Rl_serve di Altre AZIOI’:II Conv. | (Perdite) di R~ . gruppo
euro) Sociale | sovrapre | Legale : Rivalutaz | riserve | Proprie . . :
. naria Valuta | Accumul | periodo gruppo terzi e terzi
Saldo al 1° gennaio 2011 15.300 11.694 3.06 0 946 38 1.112)| (@27 (14.009)|  (3.069 12.821 1.271 12.
Movim.ne del risultato (3.069) 3.069
(Acquisto) Cessione
azioni proprie
Distribuzione dividendi (63) (63)
Totale utile (perdita)
complessiva di periodo (18) (691) (709) (53) (762)
Altri movimenti e riclass. (11.694) | (3.060) (946) (38) 15.717 (21) (21)
Saldo al 30 giugno 2011 | 15.300 0 0 0 0 0 (1.112) | (45) (1.361) (691) 12.091 1.156 13.247
Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Caiglato al 30 giugno 2012
R Riserva Riserve Riserv Utili Risultato | Patrimonio | Patrimon | Totale
(importi in migliaia di Capitale da Riserva S di di Altre Azioni c perdi di di .
euro) Sociale | sovrapre | Legale CECIET _a riserve | Proprie e, | (Paehiz) o MEHD Ef DD || EHpeE
ot aria Rivalutaz Valuta | Accumul | periodo gruppo diterzi terzi
Saldo al 1° gennaio 2012|  15.300 0 0 0 0 0 (1.112) 11)( | (1.374) (9.328) 3.475 1.192 4.667
Movim.ne del risultato (9.328 9832 0
(Acquisto) Cessione
azioni proprie
Distribuzione dividendi 0 (36) (36)
Totale utile (perdita)
complessiva di periodo 1) (11.019) (11.020) (133) (11.15
Altri movimenti e riclass. 15 15 15
Saldo al 30 giugno 2012 15.300 0 0 0 0 0 (1.132) 2)(1| (10.687) | (11.019) (7.530) 1.023 (6.507

Dmail Group S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Angelo Rodolfi
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA Al

CONSOB N. 15519 DEL 27 LUGLIO 2006

SENSI DELLA DELIBERA

ATTIVO — SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA

(importi in migliaia di euro) NOTE 30/06/2012 31/12/2011
Attivita non correnti
Attivita immateriali
Avviamento e altre attivitd immateriali a vita irfithita 8.871 14.890
Attivitd immateriali a vita definita 6.149 6.262
Attivitd materiali
Immobili, impianti e macchinari 11.075 11.325
Altre attivita non correnti
Partecipazioni 531 529
Titoli e Crediti Finanziari 343 365
di cui parti correlate 28 250 250
Crediti vari e altre attivita non correnti
Attivita per imposte anticipate 2.783 1.798
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 29.752 35.169
Attivita correnti
Rimanenze di magazzino 10.765 11.080
Crediti tributari 1.589 3.121
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 20.378 23.567
di cui parti correlate 28 1.200 1.049
Titoli diversi dalle partecipazioni
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie centi 0 98
Cassa e altre disponibilita liquide 2.415 1.468
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 35.147 39.335
TOTALE ATTIVITA' CESSATE/DESTINATE ALLA DISMISSIONE  (C) 0 0
TOTALE ATTIVITA’ (A+B+C) 64.899 74.504
Zﬁﬁfr't\l/ o m%ﬂ;ﬁ’:ﬁ'gﬂ; PATRIMONIALE FINANZIARIA NOTE 30/06/2012 31/12/2011
Patrimonio Netto
Quota di pertinenza della Capogruppo (7.530) 3.475
Quota di pertinenza dei Terzi 1.023 1.192
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) (6.507) 4.667
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti 390 520
TFR e altri fondi relativi al personale 28 2.071 1.959
Fondo imposte differite 1.865 1.905
Fondo per rischi e oneri futuri 9.494 11.826
Passivita per locazione finanziarie 1.081 1.125
Debiti vari e altre passivita non correnti 2.004 0
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 16.905 17.334
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 30.894 30.731
Passivita per locazione finanziarie 121 160
Debiti tributari 1.730 661
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 21.756 20.952
di cui parti correlate 28 78 115
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 54.501 52.503
TOTALE PASSIVITA' G = (E+F) 71.406 69.838
TOTALE PASSIVITA' CESSATE/DESTINATE AD ESSSERE CEDUTE (H) 0 0
64.899 74.504

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (D+G+H)
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO Al SENSI DELLA

15519 DEL 27 LUGLIO 2006

DELIBERA CONSOB N.

CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLI DATO

(importi in euro migliaia) NOTE 30/06/2012 30/06/2011
Ricavi 31.920 36.233
di cui parti correlate 28 358 373
Altri ricavi 1.381 1.665
di cui parti correlate 28 1
Costi per acquisti (10.691) (11.384)
Costi per servizi (18.958) (18.826)
di cui parti correlate 28 (124) 208
Costi per il personale (4.312) (4.360)
Altri costi operativi (1.084) (1.282)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (9.203) (1.469)
Risultato operativo (10.947) 577
Proventi (oneri) finanziari netti (1.075) (992)
Risultato ante imposte (12.022) (415)
Imposte sul reddito 882 (228)
Risultato netto dell'attivita in funzionamento (11.140) (643)
Risultato netto delle attivita destinate alla dismssione (12) (101)
di cui parti correlate 28 (164)
Utile (perdita) del periodo (11.152) (744)
Attribuibile a:

- Risultato di gruppo (11.019) (691)
- Risultato di terzi (133) (53)
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NOTE ILLUSTRATIVE

NOTA 1 - FORMA, CONTENUTO E ALTRE INFORMAZIONI DI C ARATTERE GENERALE

FORMA E CONTENUTO

Dmail Group S.p.A. € una societa con personalitiridica organizzata secondo I'ordinamento giuridibella
Repubblica Italiana. Dmail Group S.p.A. e le sueieta controllate (il “Gruppo”) operano principalnte in Italia ed
in altri paesi Europei (Portogallo, Romania e Rdyich Ceca).

Il Gruppo €& impegnato principalmente nel settorbedeendite dirette e a distanza, inclusivo didug attivita di
acquisto, logistica, distribuzione, marketing e diean multicanale e multiprodotto, attraverso cajhiccartacei, siti
internet, negozi eall center propri e di terzi, (settore del Media Commercegksettore dei Media Locali.

La sede legale del Gruppo é a Milano in Corso Yi@t&manuele 11, n.15 in Italia.
Il bilancio consolidato semestrale abbreviato delgpo Dmail &€ presentato in euro (arrotondato gliaio di euro)
che é anche la moneta corrente nelle economid ih@tuppo opera principalmente.

La Relazione Finanziaria Semestrale consolidataata sedatta in accordo con le disposizioni deA& 134 e

dell’art.154 ter del Testo Unico sulla finanzal(gs.58/98). Si € tenuto conto, nei criteri di valuta® come meglio
in seguito specificato, di quanto contenuto nellada 5 “I bilanci di liquidazione delle imprese IA®mpliant”

emanata dall’Organismo Italiano di Contabilita imaqto fornisce indicazioni alle societa che pur eseendo in
liquidazione, si trovano in situazioni di forte ertezza in merito al presupposto della continuitéeralale. La
Relazione Finanziaria Semestrale consolidata ieciudilancio consolidato semestrale abbreviatoeggmto non
comprende tutte le informazioni integrative ricléesel bilancio annuale e dovrebbe essere lettgiwotamente con
il bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembf4.2.

Le situazioni economiche e patrimoniali relativée atontrollate, sono state approvate dai rispet@onsigli di

Amministrazione. La pubblicazione della RelazioneaRziaria Semestrale consolidata del Gruppo Dperl il

periodo chiuso al 30 giugno 2012 é stata autorzzah delibera del Consiglio di Amministrazione @l agosto
2012.

Gli schemi di bilancio adottati riflettono gli sahéedel bilancio al 31 dicembre 2011 e sono statievziati in schemi
di bilancio separati i rapporti significativi cor I'parti correlate” e le “partite non ricorrentidme richiesto dalla
delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006.

In osservanza della Comunicazione Consob n. 606d2D28 luglio 2006, si rileva che le attivita imnzionamento
del Gruppo non hanno posto in essere operazionifisigtive non ricorrenti, ovvero operazioni o fathe non si
ripetono frequentemente nel consueto svolgimentbatfizita che hanno impatto sulla situazione patniale e
finanziaria, sul risultato economico nonché susdidinanziari della societa e/o del Gruppo.

In ossequio alla Comunicazione Consob n. 606429&esisa che nel corso del periodo il Gruppo narpbsto in
essere operazioni atipiche e/o inusuali, nell’aiccez prevista dalla medesima Comunicazione.

Si precisa, in ottemperanza a quanto previsto dacipi contabili internazionali (IFRS 5), che rmalesente bilancio
consolidato semestrale abbreviato i risultati ecaicbed i flussi finanziari, che sono pressochériifili alle attivita
operative, al 30 giugno 2012 relativi alle cosideléattivita in dismissione”, relative alla societantrollata Buy On
Web S.p.A. in liquidazione, sono stati evidenzsgparatamente rispetto a quelli destinati ad esdéizzati nella
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prosecuzione delle attivita del Gruppo, relatilé alosiddette “attivita in funzionamento”. In ottperanza allo stesso
principio contabile sono stati inoltre classificaparatamente i dati comparativi del Conto Econorai dei flussi
finanziari al 30 giugno 2011.ll Conto Economico ieflussi finanziari al 30 giugno 2011 relativi altosiddette
attivita in dismissione includono inoltre la soéi€tromotion Digitale S.r.l., ceduta in data 11im@011.

COMPARAZIONE DEL BILANCIO

Nel primo semestre 2012 si & sostanzialmente caatpld’attivita di dismissione di Buy On Web S.p.k
liquidazione con la dismissione delle attivita dl'oheasso del prezzo di cessione (Euro 1 milione) ramo di
azienda a Terashop S.p.A., avvenuto nel mese dgim&p12. Inoltre in data 12 giugno 2012 si e padeato,
attraverso il pagamento della prima rata, I'aceaeiato con adesione degli avvisi di accertamentativelai periodi
di imposta 2006 e 2007, pertanto il fondo rischngtato al 31 dicembre 2011 per un importo di cEoao 11 milioni
ha acquisito natura di debito per circa Euro 3,liomi Ai fini di una migliore rappresentazione 8&i ritenuto
opportuno riclassificare alcuni importi presentdil’attivitd cessata per comparazione rispettaati pubblicati,
peraltro non modificando il Patrimonio netto edsultato dell’esercizio al 31 dicembre 2011. Imtjzmlare:

- il fondo rischi ed oneri relativo alla controbaBuy On Web S.p.A. per un importo pari ad Euroilfomi al 1
gennaio 2011 (Euro 10, 8 milioni al 31 dicembre DQJrecedentemente incluse nella voce “Passidtsate -
destinate ad essere cedute” € stato riclassifiettiondo per rischi ed oneri delle attivita in fionamento;

- i debiti verso fornitori relativi alla controllatBuy On Web S.p.A. per Euro 2,7 milioni al 1 gaoriz011 (Euro 0,4
milioni al 31 dicembre 2011) precedentemente incleia voce “Passivita cessate - destinate adesselute” sono
stati riclassificati nei debiti verso fornitori dekttivita in funzionamento;

- i crediti commerciali relativi alla controllataug On Web S.p.A. per Euro 1,6 milioni al 1 genna@il (Euro 1
milione al 31 dicembre 2011) precedentemente iechedla voce “Attivita cessate - destinate ad essedute” sono
stati riclassificati nei crediti verso clienti delttivita in funzionamento;

- le disponibilita liquide relative alla controliaBuy On Web S.p.A. per Euro 4,1 milioni al 1 genr2011 (Euro 0,1
milione al 31 dicembre 2011) precedentemente iechedla voce “Attivita cessate - destinate ad essedute” sono
state riclassificate nelle disponibilita liquiddideattivita in funzionamento.

In considerazione di quanto sopra, come richiesdopdragrafo 39 dello IAS 1 si é provveduto a @pdire una
situazione patrimoniale e finanziaria all'iniziollEsercizio comparativo (1 gennaio 2011) ridetaratd sulla base
delle suddette riclassifiche.

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Nel bilancio consolidato semestrale abbreviato soolisi i bilanci di tutte le imprese controlladepartire dalla data
in cui se ne assume il controllo fino al momentountale controllo cessa di esistere.

Il controllo esiste quando il Gruppo detiene la giaganza dei diritti di voto ovvero ha il poterdredtamente o
indirettamente, di determinare, anche tramite attcamtrattuali, le politiche finanziarie ed opévatdi un’impresa al
fine di ottenere benefici dalle sue attivita.

Si fa presente che le societa rumene Dmail Direck & Lakeview Impex S.r.l. adottano quale valiu@zionale il
Lei rumeno e che la societa della Repubblica Cecamiinata D-mail s.r.o adotta la Korona Ceca.
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Le partecipazioni in imprese collegate nonché guallcontrollo congiunto sono incluse nel bilancomsolidato
secondo il metodo del patrimonio netto, come pteyisgspettivamente, dallo IAS 28 (Partecipaziomiimprese
collegate) e dallo IAS 31 (Partecipazioni in Joi#gnture). Le imprese collegate sono quelle nellaligu Gruppo
detiene almeno il 20% dei diritti di voto ovveroessta un’influenza notevole, ma non il controllalacontrollo

congiunto, sulle politiche finanziarie ed operative

ACQUISIZIONI — CESSIONI DI QUOTE E PARTECIPAZIONI

Rispetto al 31 dicembre 2011 si evidenzia che ia @@ aprile 2012 la controllata Dmedia Group S.jp#\ costituito,
con una quota pari al 20% del capitale socialsptdeta (iN) Pavia S.r.l. per un importo pari addER migliaia. La
tabella che segue mostra I'elenco delle impredasemell’area di consolidamento al 30 giugno 2012:

% di possesso

% di possesso

% di possesso

% di possesso

DENOMINAZIONE SOCIALE E SEDE diretto indiretto diretto indiretto
30/06/2012 30/06/2012 31/12/2011 31/12/2011

DMAIL GROUP S.p.A. Corso Vittorio Emanuele I, n.184ilano

AREA MEDIA COMMERCE

DMEDIA COMMERCE S.p.A. Via Aretina 25, Pontassigid) 100% 100%

D-MAIL VENDA DIRECTA S.A. - Madeira — Portogallo (0.7} 70%

D-MAIL ESPANA S.L. Bilbao —Spagna

70%

70%

D4YOU S.r.l. -Via Aretina 25, Pontassieve (FI)

100%

100%

D-MAIL DIRECT S.r.l. - Bucarest — Romania

70%

70%

D-MAIL s.r.o0.. Praga — Repubblica Ceca

70%

70%

LAKE VIEW IMPEX S.r.l. — Bucarest Romania

100%

100%

D-SERVICE S.r.l.. - Corso Vittorio Emanuele II,16- Milano

100%

100%

BUY ON WEB S.p.A. in liquidazione — Corso Vittoriemanuele I, n. 15 +

Milano

100%

100%
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% di possesso

% di possesso

% di possesso

% di possesso

iN PAVIA 7 S.r.l. — Viale Campari 63 — Pavia (Pv)

DENOMINAZIONE SOCIALE E SEDE diretto indiretto diretto indiretto
30/06/2012 30/06/2012 31/12/2011 31/12/2011
AREA MEDIA LOCALI
DMEDIA GROUP S.p.A. - Corso Vittorio Emanuelel,15- Milano 100% 100%
MAGICOM. S.r.|I . — Via Paolo Regis, 7 — Chivass@{T 100% 100%
PUBLISER S.r.I — Via Campi 29/L, Merate (Lc) 100% 100%
ANTARES EDITORIALE S.r.l. - Via Campi 29/L, Merat&c) 100% 100%
PUBLISETTE S.r.l. - Via Castelli Fiorenza 34, RiMi) 100% 100%
GIORNALE DI MERATE S.r.l. - Via Campi 29/L, Meraigc) 60% 60%
PROMOTION MERATE S.r.l. — Via Campi 29/L, Meratéc] 60% 60%
EDITRICE VIMERCATESE S.r.l. - Via Cavour 59, Vimexte (Mi) 60% 60%
EDITRICE LECCHESE S.t.l. - Via Aspromonte 52, Lecco 60% 60%
PROMOTION LECCO S.r.l. - Via Aspromonte 52, Lecco 48% 48%
EDITRICE VALTELLINESE S.r.l. - Via Visconti 13, Mare 76% 76%
PROMOTION SONDRIO S.r.l. — Via Campi 29/L, Merate) 100% 100%
BRESCIA IN S.r.l. — Via Campi 29/L, Merate (Lc) 100% 100%
(ENIIDrI]')I'ORIALE LA CRONACA S.r.l. — Corso Vittorio Emamle Il - Mantova 100% 100%
Com (In) Com S.r.l. - Via Campi 29, Merate (Lc) 100% 100%
BBC LEVANTE S.r.l. — Via Campi 29/L, Merate (Lc) 00% 100%
ALTRE SOCIETA’ NON CONSOLIDATE
IDEA EDITRICE S.r.l. — Borgosesia (VC) 18% 18%
PMDG S.r.l. — Alessandria (AL) 24,50% 24,50%
20% 0%
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Di seguito I'elenco delle partecipazioni superiakil0% al 30 giugno 2012 con dettaglio dei possieskietti di

partecipazione:

DENOMINAZIONE PAESE % POSSESSO

MEDIA COMMERCE

DMEDIA COMMERCE S.P.A. Italia 100% controllata direttamente
LAKEVIEW IMPEX S.R.L. Romania 100% controllata direttamente
BUY ON WEB S.P.A. IN LIQUIDAZIONE Italia 100% cortllata direttamente
D-MAIL VENDA DIRECTA S.A. Portogallo 70% tramite Dedia Commerce S.p.A.
D-SERVICE S.R.L. Italia 100% controllata direttamente
D-MAIL ESPANA S.L. Spagna 100% tramite Dmail Venda Directa S.A.
D-MAIL DIRECT S.R.L. Romania 70% tramite Dmedia Commerce S.p.A.

D-MAIL S.R.O. Repubblica Ceca 70% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
D4YOU S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Commerce S.p.A.
MEDIA LOCALI

DMEDIA GROUP S.P.A. Italia 100% controllata direttamente
ANTARES EDITORIALE S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
PUBLISETTE S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
GIORNALE DI MERATE S.R.L. Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION MERATE S.R.L. Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITRICE VALTELLINESE S.R.L. ltalia 76% tramite Drdé Group S.p.A.
EDITRICE LECCHESE S.R.L. Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION SONDRIO S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITRICE VIMERCATESE S.R.L. Italia 60% tramite Dmedia Group S.p.A.
PROMOTION LECCO S.R.L. Italia 48% tramite Dmedia Group S.p.A.
MAGICOM S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
PUBLISER S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
EDITORIALE LA CRONACA S.R.L. ltalia 100% tramite Dedia Group S.p.A.
COM (In) COM S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
BRESCIA IN S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
BBC LEVANTE S.R.L. Italia 100% tramite Dmedia Group S.p.A.
ALTRE SOCIETA' DEL GRUPPO NON CONSOLIDATE

PMDG S.R.L. Italia 24,5% tramite Dmedia Group S.p.A.
IDEA EDITRICE S.R.L. Italia 18% tramite Dmedia Group S.p.A.
iN PAVIA S.r.l. Italia 20% tramite Dmedia Group S.p.A.
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NOTA 2 — PRINCIPI CONTABILI

Il bilancio semestrale consolidato abbreviato delgpo Dmail € stato redatto in base al presuppaeiia continuita
aziendale, adottando gli stessi principi contaltilizzati per la redazione del bilancio annuale fesercizio chiuso
al 31 dicembre 2011, fatta eccezione per 'adozaalel° gennaio 2012 dei nuovi principi, di segudppresentati:

In data 4 novembre 2009 lo IASB ha emesso unaamesgiivista dello IAS 24 — Informativa di bilancsolle parti
correlate che semplifica il tipo di informazionchieste nel caso di transazioni con parti corretatetrollate dallo
Stato e chiarisce la definizione di parti correldt@adozione di tale modifica non ha prodotto al@ffetto dal punto
di vista della valutazione delle poste di bilaneialell'informativa dei rapporti verso parti cortelaornita nella
presente Relazione finanziaria.

Principi contabili ed emendamenti non ancora appliabili e non adottati in via anticipata dal Gruppo

In data 7 ottobre 2010 lo IASB ha pubblicato alcemiendamenti al principio IFRS 7 — Strumenti firariz

Informazioni aggiuntive. Gli emendamenti sono sttiessi con lintento di migliorare la comprensiomhelle

operazioni di trasferimento (derecognition) deltévda finanziarie, inclusa la comprensione deisgibili effetti

derivanti da qualsiasi rischio rimasto in capoi@lpresa che ha trasferito tali attivita. Gli ememeati inoltre

richiedono maggiori informazioni nel caso in cui ammontare sproporzionato di tali transazioni sisi@in essere
in prossimita della fine di un periodo contabileadozione di tale modifica non ha prodotto alcurietd

sull'informativa di bilancio.

Alla data del presente Bilancio semestrale conatdidjli organi competenti dell’Unione Europea n@mho ancora
concluso il processo di omologazione necessariigozione degli emendamenti e dei principi sokscritti.

* In data 20 dicembre 2010 lo IASB ha emesso un eamgadto minore allo IAS 12 — Imposte sul reddito che
richiede allimpresa di valutare le imposte differiderivanti da un’attivita (prevalentemente iniraenti
immobiliari valutati al fair value) in funzione dehodo in cui il valore contabile di tale attivitara
recuperato (attraverso I'uso continuativo opputexegrso la vendita). L’'emendamento sarebbe applem
modo retrospettivo dal 1° gennaio 2012, ma nonreksancora stato omologato dall’Unione Europea non
puo essere applicato nella relazione semestra88@ giugno 2012. L’'adozione di tale modifica nonebbe
comunque prodotto alcun effetto dal punto di vétda valutazione delle poste di bilancio al 30ggia 2012

* In data 12 novembre 2009 lo IASB ha pubblicatorih@pio IFRS 9 — Strumenti finanziari: lo stesso
principio & poi stato emendato in data 28 ottoly&02 Il principio, applicabile dal 1° gennaio 20h5modo
retrospettivo, rappresenta la prima parte di urcgseo per fasi che ha lo scopo di sostituire interde lo
IAS 39 e introduce dei nuovi criteri per la clagsiione e valutazione delle attivita e passivitariziarie. In
particolare, per le attivita finanziarie il nuovargipio utilizza un unico approccio basato sulledalita di
gestione degli strumenti finanziari e sulle car&tehe dei flussi di cassa contrattuali delleivié
finanziarie stesse al fine di determinarne il criteli valutazione, sostituendo le diverse regolkeviste dallo
IAS 39. Per le passivita finanziarie, invece, lmgipale modifica avvenuta riguarda il trattameotmtabile
delle variazioni di fair value di una passivitaditziaria designata come passivita finanziaria agdual fair
value attraverso il conto economico, nel caso inqoeste siano dovute alla variazione del meritaitizio
della passivita stessa. Secondo il nuovo princigibvariazioni devono essere rilevate negli “Altrili e
perdite complessive” e non transiteranno piu nat@@conomico.

* Indata 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il prilcipRS 10 — Bilancio Consolidato che sostituir&IiC-
12 Consolidamento — Societa a destinazione spac{Bocieta veicolo) e parti dello IAS 27 — Bilancio
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consolidato e separato il quale sara ridenomindtmé&io separato e disciplinera il trattamento abiie delle
partecipazioni nel bilancio separato. Il nuovo pipio muove dai principi esistenti, individuandd nencetto
di controllo il fattore determinante ai fini del msplidamento di una societa nel bilancio consabidiella
controllante. Esso fornisce, inoltre, una guidageterminare I'esistenza del controllo laddovedsificile da
accertare. Il principio é applicabile in modo repettivo dal 1° gennaio 2013.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priccilFRS 11 —Accordi di compartecipazionehe
sostituira lo 1AS 31 —Partecipazioni in Joint Ventured il SIC-13 —Imprese a controllo congiunte
Conferimenti in natura da parte dei partecipantaitrollo. Il nuovo principio, fermi restando iiteri per
l'individuazione della presenza di un controllo gamto, fornisce dei criteri per il trattamento taiile degli
accordi di controllo congiunto basati sui dirittisegli obblighi derivanti dagli accordi piuttostbiec sulla
forma legale degli stessi e stabilisce come unietodo di contabilizzazione delle partecipazionmprese a
controllo congiunto nel bilancio consolidato il méb del patrimonio netto. Il principio € applicabih modo
retrospettivo dal 1° gennaio 2013. A seguito deibmazione del principio lo IAS 28 Partecipazioni in
imprese collegaté stato emendato per comprendere nel suo ambatgpticazione, dalla data di efficacia del
principio, anche le partecipazioni in imprese atamlo congiunto.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priacipRS 12 -Informazioni addizionali su partecipazioni
in altre impreseche & un nuovo e completo principio sulle inforioaz addizionali da fornire su ogni
tipologia di partecipazione, ivi incluse quelle saprese controllate, gli accordi di compartecipaeio
collegate, societa a destinazione specifica ed aticieta veicolo non consolidate. Il principigpplecabile in
modo retrospettivo dal 1° gennaio 2013.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priaciFRS 13 —Misurazione del fair valuehe spiega
come deve essere determinato il fair value aid@libilancio e si applica a tutti i principi chehiedono o
permettono la misurazione del fair value o la pnesgone di informazioni basate sul fair valugrihcipio é

applicabile in modo prospettico dal 1° gennaio 2013

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcomerglamenti allo IAS 32 Strumenti Finanziari
esposizione nel bilancio, per chiarire I'applica@ali alcuni criteri per la compensazione dellwigdte delle
passivita finanziarie presenti nello IAS 32. Glieaxdamenti sono applicabili in modo retrospettivo gié
esercizi aventi inizio dal o dopo il 1° gennaio 201

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcomerelamenti all'lFRS 7 -Strumenti finanziari:

informazioni integrativeL’emendamento richiede informazioni sugli eff@tipotenziali effetti dei contratti di
compensazione delle attivita e passivita finaneiadilla situazione patrimoniale-finanziaria. Glieerdamenti

sono applicabili per gli esercizi aventi inizio dadopo il 1° gennaio 2013 e periodi intermedi gg$stvi a

tale data. Le informazioni devono essere fornitmato retrospettivo.

I 19 marzo 2011 lo IASB ha pubblicato 'emendaneeatl'lFRS 1 Prima adozione dedinternational
Financial Reporting Standards Government Loanshe modifica il riferimento alla contabilizzaziowei
government loanm sede di transizione agli IFRS (e pertanto nguliegbile al Gruppa)

Il 17 maggio 2012 lo IASB ha pubblicato il documzitnnual Improvements to IFRSs: 2009-2011 Cycle
che recepisce le modifiche ai principi nellambidel processo annuale di miglioramento degli stessi,
concentrandosi su modifiche valutate necessarie,nama urgenti. Di seguito vengono citate quelle che
comporteranno un cambiamento nella presentazier@nascimento e valutazione delle poste di bilancio
tralasciando invece quelle che determineranno sat@zioni terminologiche o cambiamenti editoriedin
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effetti minimi in termini contabili, o quelle cheahno effetto su principi o interpretazioni non aqgdbili dal
Gruppo:

» |AS 1 Presentazione del bilancie Informazioni comparative: si chiarisce che redavengano fornite
informazioni comparative addizionali, queste devassere presentate in accordo con gli IAS/IFRS.
Inoltre, si chiarisce che nel caso in cui un’ eéntihodifichi un principio contabile o effettui una
rettifica/riclassifica retrospettica, la stessatamovra presentare uno stato patrimoniale antiizo
del periodo comparativo (“terzo stato patrimonialedgli schemi di bilancio), mentre nella nota
integrativa non sono richieste disclosures comparainche per tale “terzo stato patrimoniale”, ke
voci interessate.

* |AS 16 Immobili, impianti e macchinar+- Classificazione deservicing equipmentsi chiarisce che i
servicing equipmerdovranno essere classificati nella voce Immohitipianti e macchinari se utilizzati
per piu di un esercizio, nelle rimanenze di magaza caso contrario.

» |1AS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilaneibmposte dirette sulle distribuzioni ai possesdor
strumenti di capitale e sui costi di transazionglisstrumenti di capitale: si chiarisce che le i@
dirette relative a queste fattispecie seguonodeleedello IAS 12.

* |IAS 34Bilanci intermedi- Totale delle attivita per ueportable segmensi chiarisce che il totale delle
attivita dovra essere riportato solo se tale inBione & regolarmente fornitacief operating decision
makerdell’entita e si & verificato un cambiamento malernel totale delle attivita del segmento rispett
a quanto riportato nell’'ultimo bilancio annuale.

La data di efficacia delle modifiche proposte evigta per gli esercizi che decorrono dal 1° gen28ib3 o in
data successiva, con applicazione anticipata ctitesen

Il 28 giugno 2012 lo IASB ha pubblicato il documenConsolidated Financial Statements, Joint Arrareggs and
Disclosure of Interests in Other Entities: TramsitiGuidance (Amendments to IFRS 10, IFRS 11 andSIRR)
chiarendo le intenzioni del Board con riferimenfle eegole di transizione dellIFRS 10 Bilancio cmtidato.

Queste modifiche sono applicabili, unitamente @&iqypi di riferimento, dagli esercizi che decorrodal 1° gennaio

2013, a meno di applicazione anticipata.

Alla data del presente Bilancio semestrale conatidyli organi competenti dell’'Unione Europea harnneece

concluso il processo di omologazione necessarid’ @@éozione degli emendamenti e principi sotto déscche il

Gruppo ha deciso di non adottare in via anticipata.

In data 16 giugno 2011 o IASB ha emesso un emendanalo IAS 1 — Presentazione del bilancio per
richiedere alle imprese di raggruppare tutti i comgnti presentati tra gli “Altri utili/(perdite) coplessivi” a
seconda che esse possano 0 meno essere riclassficaessivamente a conto economico. L’emendangento
applicabile dagli esercizi aventi inizio dopo o dalluglio 2012.

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emeadtrallo IAS 19 -Benefici ai dipendenthe elimina
'opzione di differire il riconoscimento degli utie delle perdite attuariali con il metodo del adwio,
richiedendo la presentazione nella situazione rpatriale e finanziaria del deficit o surplus deldoned il
riconoscimento delle componenti di costo legata pllestazione lavorativa e gli oneri finanziaritinael
conto economico, ed il riconoscimento degli utilperdite attuariali che derivano dalla rimisuragatella
passivita e attivita tra gli “Altri utili/(perditefomplessivi”. Inoltre, il rendimento delle att&itncluso tra gli
oneri finanziari netti dovra essere calcolato sliése del tasso di sconto della passivita e nondplu
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rendimento atteso delle attivitd. L'emendamentinafintroduce nuove informazioni addizionali daniice
nelle note al bilancio. L’emendamento & applicabilenodo retrospettivo dall’esercizio avente inidigpo o
dal 1° gennaio 2013.

Uso di Stime

La redazione della relazione finanziaria semestcalesolidata richiede da parte della direzionefdttfiazione di
stime e assunzioni che possono determinare sighificeffetti sui valori iscritti nello stato patnioniale e nel conto
economico, nonché sull'informativa relativa allé\éta e passivita potenziali riportate in bilancldelaborazione di
tali stime ha implicato I'utilizzo delle informazio disponibili e I'adozione di valutazioni soggetj fondate per lo
piu su performance storiche. Per loro natura haeste le assunzioni utilizzate possono variare elicig0 in esercizio
e, pertanto, non e da escludersi che negli esesaimiessivi gli attuali valori iscritti in bilancipotranno differire
anche in maniera significativa a seguito del mutameelle valutazioni soggettive utilizzate. Setiana di un valore
esposto in un periodo intermedio successivamentesse differire, tale variazione verra immediatam@ercepita
nel successivo periodo intermedio. Qualora tale ifivad si verificasse nell'ultimo periodo intermedi@ di
conseguenza recepita nel bilancio annuale deltesey se di impatto rilevante, ne verrebbe illatarnatura e valore
nelle note illustrative.

Le principali fattispecie per le quali € maggiormeemichiesto I'impiego di valutazioni soggettive garte della
direzione aziendale sono:

* le stime e le ipotesi sottostanti la recuperabiifie attivita immobilizzate;

» la quantificazione delle perdite per riduzione diore dei crediti e del fondo lenta rotazione dabarzino;
* le stime e le assunzioni sulla recuperabilita dilzalita differita attiva,;

» la quantificazione dei fondi per rischi e oneri.

In particolare, la situazione di incertezza caudath crisi economica e finanziaria che contindareeressare anche
il mercato pubbilicitario ed i consumi interni hangmortato la necessita di effettuare difficili asgioni riguardanti
'andamento futuro riflettendosi in un piu elevgt@do di incertezza di alcune stime di bilancio.

Non & quindi possibile escludere, sulla base dmll@scenze attualmente disponibili, che si possanacretizzare,
nei prossimi 12 mesi, risultati diversi dalle stirfettuate e che quindi potrebbero richiedereriglterettifiche,

anche significative, al valore contabile dell’attiiscritto in bilancio, ad oggi ovviamente né stiniiané prevedibili

con conseguente riduzione del patrimonio della&acé del Gruppo. Quest'ultimo aspetto, cosi comedcedenti,
sara attentamente monitorato dal Management chanagtempestiva informativa al mercato.

NOTA 3 — STAGIONALITA’ DELL’ATTIVITA’

A causa della natura stagionale sono attesi magggavi e profitti nella seconda meta dell’annspetto ai primi sei
mesi. Per quanto riguarda il settore Media Locaii 8i rilevano significative fluttuazioni, mentrergl settore Media
Commerce si rilevano variazioni positive legatea atagionalita del periodo prenatalizio e per pmltgia delle
vendite legate al settore dell’elettronica di cansuilluminotecnica, piccoli elettrodomestici ssesvano fluttuazioni
in ragione delle variazioni climatiche estive edemali.

NOTA 4 — INFORMATIVA DI SETTORE

L'informativa richiesta dalllFRS 8 e fornita terdm conto dell’assetto organizzativo del Gruppo.egyrsenti
operativi, individuati sulla base della reportiatimterna utilizzata dal management al fine détiedzione delle

risorse ai diversi segmenti e al fine delle analidie performancesono organizzati e gestiti separatamente in base,
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preliminarmente, al settore di appartenenza chprespnta un’unita strategica ldisinesse all'interno del settore,
laddove necessario, alla natura dei diversi prodtftrti.
Il settore dei Media Commerce opera nelle venditetteé ed a distanza, multi prodotto e multicaradé cinque
seguenti segmenti operativi:

* ‘“idee utili ed introvabili”,

* ‘“idee per vivere il tuo spazio verde”,

* ‘“idee per vivere meglio”,

* ‘“idee per chi ama gli animali”,

« ‘“elettronica di largo consumo e piccoli elettrod@i”.

Le aziende appartenenti al segmento Media Commsooce presenti nel mercato nazionale ed internalgona

presidiando i canali B2B e B2C.

Il segmento operativo Media Locali opera nel setteditoriale le cui attivita sono gestite attraveBsnedia Group
S.p.A. che controlla Netweek, il primo circuito miiedia locali del nord lItalia, costituito da 43 édid locali e dal
primo settimanale regionale per diffusione, “IN &oa”. Dmedia Group S.p.A. € inoltre editore deb detweek.it, il
portale di news locali.

La funzione corporate svolta dalla Capogruppo (Dr@oup S.p.A.) individua un altro segmento opewated
include le differenze di consolidamento delle detasi operativi.

SCHEMI PER SEGMENTI OPERATIVI DI GRUPPO

Conto Economico Consolidato 30/06/2012 (importf Media Media Funzioni L Consp[iqato (ﬁatgt\il::te Consolidato
in migliaia di euro) Commerce Locali Corporate 22 f il alla 30/06/2012
unzionamento| . oo
Ricavi 18.365 13.588 327 360 31.920 28 31.948
Altri ricavi 856 379 197 51 1.381 14 1.395
Totale ricavi e altri proventi operativi 19.221 13.967 524 411 33.301 42 33.343
Costi per acquisti (9.643) (1.048) (0) (0) (10.691) (31) (10.722)
Margine lordo di contribuzione 9.578 12.919 524 411 22.610 11 22.621
Costi per servizi (8.984) (9.368) (966) (360) (18.958) (6) (18.964)
Costi per il personale (1.794) (2.052) (466) 0 (4.312) 0 (4.312)
Altri costi operativi (654) (408) (73) (51) (1.084) 3) (2.087)
Ammortamenti e svalutazioni (1.09¢) (1.204) (12.117) (5.212) (9.203) 0 (9.203)
Risultato operativo (2.948) (113) (13.098) (5.212) (10.947) 2 (10.945)
Proventi (oneri) finanziari netti (192) (6) (975) (98) (1.075) (22) (1.097)
Risultato ante imposte (3.140 (119) (14.073) (5.310) (12.022) (20) (12.042)
Imposte 547 (107) 438 4 882 8 889
Risultato netto (2.593) (226) (13.635) (5.314) (11.140) (12) (11.152)

(*) I segmento include la controllata Dmedia ComoeeS.p.A. e le societa estere dell'area Media Cernen

(A) IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIONE VIENE DEFINITO COME LA DIFFERENZA TRA RICAVI E COSTI VARIABILI FER ACQUISTI ED ESPRIME LA
CONTRIBUZIONE DEI PRODOTTI DEL GRUPPO ALLA COPERTURDEI COSTI FISSI. IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIGE E UNA MISURA UTILIZZATA DAL
MANAGEMENT DEL GRUPPO E NON E IDENTIFICATA COME MISRA CONTABILE NELL'’AMBITO DEI PRINCIPI IFRS. ESSA XDN DEVE ESSERE CONSIDERATA
MISURA ALTERNATIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENT O DEL RISULTATO DEL GRUPPO. IL MANAGEMENT RITIENE UTTAVIA CHE IL MARGINE
LORDO DI CONTRIBUZIONE SIA UN IMPORTANTE PARAMETR®ER LA MISURAZIONE DELLE PERFORMANCE DI GRUPPO.

(B) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO AGGIUNTI GLI

AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MAR GINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L’ANDAMENTO OPERATIVO DEILO STESSO E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABE NELL’AMBITO DEI PRINCIPI

IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL'ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURADNE DELLE PERFORMANCE DI
GRUPPO.
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- - Media - eef Consolidato Atti\.’ita
Conto economico consolidato 30/06/2011 Commerce| Media Funzioni | .. Attivita in destinate | o dato
(importi in migliaia di euro) *) locali Corporate Funzionamento| .. a_IIa_
dismissione
Ricavi 21.751 14.443 213 173) 36.233 1.716 37.94
Altri ricavi 1.418 192 245 (190) 1.665 457 2.122
Totale ricavi e altri proventi operativi 23.168 14634 458 (362) 37.898 2.173 40.071
Costi per acquisti (10.301) (1.102) (8) 27 (11.384) (1.140 (12.524
Margine lordo di contribuzione (A) 12.867 13.533 15 (336) 26.514 1.033 27.547
Costi per servizi (8.239) (9.996) (737) 146 (18.826) (744) (19.574
Costi per il personale (2.130) (1.927) (303) 0 (4.360) (203) (4.564
Altri costi operativi (976) (404) (101) 198 (1.282) (152) (1.434)
Margine operativo lordo (B) 1.522 1.206 (691) 9 26 (67) 1.979
Ammortamenti accantonamenti e svalutazioni (660 98)6 (124) 14 (1.469) (221) (1.690)
Risultato operativo 862 508 (815) 22 577 (287) 290
Proventi (oneri) finanziari netti (287) (110) (261) (335) (992) 93 (899)
Risultato ante imposte 576 398 (1.076) (313) (415) (195) (610)
Imposte (349) (231) 332 20 (228) 94 (134)
Risultato Netto 226 168 (744) (292) (643) (101) (744)

(*) Il segmento include la controllata Dmedia ConnogeS.p.A. e le societa estere dell'area Media Ceroen

(A) IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZIONE VIENE DEFINITO COME LA DIFFERENZA TRA RICAVI E COSTI VARIABILI FER ACQUISTI ED ESPRIME LA
CONTRIBUZIONE DEI PRODOTTI DEL GRUPPO ALLA COPERTURDEI COSTI FISSI. IL MARGINE LORDO DI CONTRIBUZI®E E UNA MISURA UTILIZZATA DAL
MANAGEMENT DEL GRUPPO E NON E IDENTIFICATA COME MISRA CONTABILE NELL'AMBITO DEI PRINCIPI IFRS. ESSA DN DEVE ESSERE CONSIDERATA
MISURA ALTERNATIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENT O DEL RISULTATO DEL GRUPPO. IL MANAGEMENT RITIENE UTTAVIA CHE IL MARGINE
LORDO DI CONTRIBUZIONE SIA UN IMPORTANTE PARAMETR®ER LA MISURAZIONE DELLE PERFORMANCE DI GRUPPO.

(B) IL MARGINE OPERATIVO LORDO VIENE DEFINITO COMEIL RISULTATO OPERATIVO DESUNTO DAL BILANCIO CONSOLDATO AGGIUNTI GLI

AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI. IL MA RGINE OPERATIVO LORDO E UNA MISURA UTILIZZATA DAL MANAGEMENT DEL GRUPPO
PER MONITORARE E VALUTARE L'’ANDAMENTO OPERATIVO DELO STESSO E NON E IDENTIFICATA COME MISURA CONTABE NELL’AMBITO DEI PRINCIPI

IFRS. ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA MISURA ALTERTIVA PER LA VALUTAZIONE DELL’ANDAMENTO DEL RISULT ATO DEL GRUPPO. IL
MANAGEMENT RITIENE TUTTAVIA CHE IL MARGINE OPERATIVO LORDO SIA UN IMPORTANTE PARAMETRO PER LA MISURAZDINE DELLE PERFORMANCE DI
GRUPPO.

Attivita/Passivita 30/06/2012 Media . . Funzioni e .
(importi in migliaia di euro) Commerce Media Locali Corporate Buy On Web Elisioni Consolidato
Attivita del settore 22.610 33.701 30.253 216 (88)6 58.112
Attivita fiscali non ripartite 4.372
Attivita finanziarie non ripartite 2.415
Totale attivita 64.899
Passivita del settore 13.128 12.393 6.962 7.860 8153. 36.527
Passivita fiscali non ripartite 3.595
Passivita finanziarie non ripartite 31.285
Totale passivita 71.407
Attivitd/Passivita 31/12/2011 (importi in Media . . Funzioni L .
migliaia di euro) Commerce Media Locali Corporate Buy On Web Elisioni Consolidato
Attivita del settore 24.359 34.743 42.246 1.036 .388) 68.019
Attivita fiscali non ripartite 4.919
Attivita finanziarie non ripartite 1.566
Totale attivita 74.504
Passivita del settore 13.612 11.216 6.576 11.242 .62%% 36.022
Passivita fiscali non ripartite 2.565
Passivita finanziarie non ripartite 31.251
Totale passivita 69.838
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PRINCIPALI VARIAZIONI NEI VALORI DELLA RELAZIONE FI NANZIARIA CONSOLIDATA
SEMESTRALE

NOTA 5 - PRESUPPOSTO DELLA CONTINUITA' AZIENDALE SO GGETTO A MOLTEPLICI E
SIGNIFICATIVE INCERTEZZE E CONDIZIONATO ALL'ESITO D | AZIONI IN VIA DI
DEFINIZIONE

Il Gruppo Dmail versa in una situazione di gravsicr

Nel predisporre il bilancio consolidato semestdbdreviato al 30 giugno 2012 il Consiglio di Amnsimazione ha
preso atto del significativo peggioramento dei eliti e rilevanti elementi di incertezza che grawvgvano al 31
dicembre 2011 sulla capacita del Gruppo Dmail ditioware la propria operativita per un prevedififeeiro, come di
seguito esposto.

Andamento economico e situazione patrimoniale deldemestre 2012

Il Bilancio semestrale consolidato del Gruppo Dnwdiiuso al 30 giugno 2012 presenta una perditaudo B1,2

milioni per effetto anche dell'iscrizione di rilewt svalutazioni degli avviamenti (Euro 6 miliongeterminando un
deficit patrimoniale di Euro 6,5 milioni ed un ifdtamento finanziario di Euro 30,1 milioni, rispeetd una perdita
nello stesso periodo dell'esercizio precedentewldE,7 milioni, un patrimonio netto al 31 dicemi2@11 di Euro

4,7 milioni ed un indebitamento finanziario nettdedro 30,9 milioni.

La Capogruppo ha chiuso la propria situazione matniale al 30 giugno 2012 con una perdita di E.8® Inilioni,
relativa per Euro 11,2 milioni alle svalutazioni llde partecipazioni operate in conseguenza dei tasul
dell'impairment test effettuato a fine periodo, chritamente a quelle maturate nei precedenti ggezomporta una
situazione di deficit patrimoniale con conseguapplicazione delle disposizioni di cui all'artico®8l47 del codice
civile (Riduzione del Capitale Sociale al di satel minimo legale).

L’andamento economico consuntivato dal Gruppo Dnmel primo semestre 2012 evidenzia un significativo
scostamento sia rispetto alle previsioni contenetdBudget 2012, incluso nel piano industriale 20026 approvato
dal Consiglio di Amministrazione in data 5 marzd.2®ia rispetto al primo semestre 2011.

Il peggioramento del risultato del semestre rigpatto stesso periodo dell’esercizio precedentaifcipalmente
imputabile: i) all'andamento della gestione contipatare riferimento allArea Media Commerce percdlo della
domanda nel mercato nazionale ed estero in conseguéi un generale peggioramento dei consumi e dall
variazione del tasso di cambio euro/dollaro, ila @valutazione degli avviamenti sulle CGU Mediacdlo e CGU
Media Commerce in conseguenza di un ritardo nigdtesa dei due businesses, iii) ai costi relafiyiracedimento di
aumento di capitale avviato dalla Capogruppo eiqerrotto per il mancato accordo di riscadenziamet lungo
termine del debito con il ceto bancario, iv) ai giag oneri per accantonamenti legati sia a pokstilazione di
difficile recupero dei crediti verso clienti e gaatonseguenza dei nuovi e diversi scenari di nfento che hanno
comportato un approccio di maggior prudenza neliligposizione della presente relazione semediraaziaria
consolidata, v) ai maggiori oneri finanziari relatsia al peggioramento delle condizioni di finaamento sia
all'aumento della massa debitoria che risulta melss fondata su affidamenti di conto corrente adare
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Situazione di forte tensione finanziaria

L'indebitamento finanziario a livello di gruppo aronta a Euro 30,1 milioni al 30 giugno 2012 risp&@99 milioni
di Euro al 31 dicembre 2011.

E' da segnalare peraltro un miglioramento delllm@enento netto a livello delle subholding mediealo bilanciato
da un peggioramento dellarea Media Commerce pahtiente imputabile allaumento del circolante alell
controllata Dmedia Commerce S.p.A., questultimgultante dell'effetto congiunto di un calo dellendiée non
compensato da un uguale riduzione degli acquisti@per tener conto degli investimenti connesai stthgionalita
delle vendite.

La situazione finanziaria di Gruppo, pur rimanemnubnea rispetto a quanto rilevato al 31 dicemPdd 1, rimane in
forte tensione a causa dell’eccessivo grado dibit@eento a breve in capo alla Capogruppo e dekatarrealizzo
dell’'aumento di capitale offerto in opzione a tufiii azionisti non essendo stato raggiunto un abzolf moratoria di
lungo termine proposto al ceto bancario come mafggrritto successivamente. Inoltre, alla dat88@ajiugno 2012
e anche scaduto I'accordo di moratoria a brevelaweto bancario aveva riconosciuto alla capogruppmail Group
S.p.A.; tale accordo prevedeva il mantenimento idaffldamenti in capo alla societa stessa senzaeuiere al
rientro di quelli la cui scadenza era prevista’aelb temporale di riferimento oltre al non addelieqgli interessi
maturati da inizio anno (per maggiori approfonditnsnveda la Nota n 29 relativa ai rischi finangia

Inoltre, come gia riportato nel bilancio al 31 didee 2011, il contratto di finanziamento in essese BNL-BNP
Paribas sottoscritto dalla Capogruppo Dmail Group./S prevede il rispetto di alcuni covenants daificarsi

annualmente sulla base della bilancio consolidataydippo; in relazione a tale finanziamento (E8y@ milioni al

30 giugno 2012) si segnala che pur non avendott&pd due covenants finanziari previsti contraltoente, tale
contratto era entrato a far parte della soprameatomoratoria di breve termine che risulta scadu@0 giugno
2012. Il mancato rispetto dei covenants conserteeddlistituto finanziatore di avvalersi delle akole risolutive
contrattuali per far decadere la controllante @aidficio del termine.

Come gia riportato negli eventi successivi, in di@aluglio 2012 Cassa Lombarda avanzava formalgesta di
rientro delle posizioni scadute (Euro 1,1 miliohB& giugno 2012).

In data 8 agosto 2012 il Credito Bergamasco; laoRoe di Lodi; la Cassa di risparmio Pisa-Luccadtivo hanno
chiesto a tutte le societa del Gruppo Dmail di reeste dall'utilizzo degli affidamenti in essere dimn nuova
comunicazione.

La Societa ha gia provveduto ad aggiornare tuittisgtuti finanziatori in merito alle difficoltaihanziarie correnti
fissando ai propri consulenti esterni un incontaotehersi entro la prima meta del mese di settedmeyli Istituti
Bancari per illustrare le linee guida di un podsilgiiano di ristrutturazione finanziaria e valutémetale ambito le
azioni di risanamento disponibili.

In conseguenza della situazione sinteticamenterittas@lla data del 1° luglio 2012, lo scaduto asnta a Euro 7,9
milioni per passivita finanziarie, Euro 5,2 miliorelativo a debiti di funzionamento (principalmeritenitori per

Euro 4,9 milioni); le attuali disponibilitd pres#losistema bancario della capogruppo consentonfardironte ai

normali costi operativi fino a ottobre 2012.
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Evoluzione dei rischi fiscali della controllata Bow

In data 23 maggio 2012, la controllata Buy On Wgh/S in liquidazione ha aderito alla pretese dglénzia delle
entrate con riferimento alle annualita 2006 — 260Fulando un accertamento con adesione, addivengoidad un
successivo accordo di rateizzazione per comple3ghumilioni di Euro a partire da giugno 2012 inrage trimestrali.
A tal riguardo il fabbisogno finanziario del Gruppotrebbe poi aumentare per far fronte ad evenpaasivita fiscal
relative al periodo 2007 — 2009, per le quali éostdanziato un apposito fondo rischi di Euro 6jlfomi. Per una piu
ampia descrizione della fattispecie si faccia ifento a quanto indicato nella nota 5 del bilaramasolidato al 31
dicembre 2011.

Impairment e recuperabilita dell’attivo immobilizzato

A seguito delle sopra esposta situazione econopait@honiale della controllante e del Gruppo, dgn#icativi
scostamenti rispetto al piano 2012 — 2016 e déffiealta finanziarie descritte, gli Amministratohianno ritenuto che
vi fossero indicatori di impairment e pertanto harsottoposto alla verifica di recuperabilita (impaént test) le
attivitd immobilizzate, aggiornando le previsionbaomiche finanziarie contenute nel piano 2012 62 eribili ai
soli settori Media Commerce e Media Locali, in sételi formulare un piano industriale completo.

In particolare 'andamento inferiore alle attesa ciberimento all’area Media Commerce & dovuto rltgarsi della
crisi della domanda interna, sulla cui ripresareite a breve sussistono pochi elementi di visgbilit

Mentre I'area Media Locali risente della situaziahestagnazione del mercato di riferimento conipaldre riguardo
ai ricavi derivanti alla raccolta pubblicitaria & monetizzazione da parte degli editori dei cortiemel mercato
digitale.

Sulla base dell'impairment test si &€ procedutoaigare gli avviamenti per Euro 6 milioni afferendiiversi settori.

Occorre peraltro rilevare che i suddetti piania&sdno su alcune ipotesi ed assunzioni riguardantidmento futuro
caratterizzate da significativa incertezza. Consatgmente, anche in considerazione delle difficoitontrate
nell'effettuare le stime a causa dell'attuale congiira macroeconomica e dell’attuale situazionenéicato non si
puo escludere il concretizzarsi di risultati diveda quanto stimato e che quindi potrebbero riagvedettifiche,
anche significative, al valore contabile dellewatidi immobilizzate, ad oggi ovviamente né stimabéi prevedibili. Si
rileva inoltre che i valori di recupero a cui sostate allineate le attivitd immobilizzate sonoisti@terminati sulla
base del loro valore d’'uso e che pertanto potrebtdferire dal loro valore di realizzo in ipotedi dismissione di
una o piu attivita (aree di business) in cui opke@uppo

Mancato accordo di Rimodulazione del debito a meditungo termine

In data 15 maggio 2012 la Capogruppo aveva raggicon il ceto bancario un accordo di moratoriaevértermine
sottoscritto da tutti gli istituti di riferimentoetla stessa. L’accordo prevedeva un mantenimergh afidamenti in

capo alla societa ancorché scadenti o con ratentorso in quota capitale comprese nell'intervaligempo fino al

30 giugno 2012 includendo nella moratoria anchgulata interessi maturata alla data del 31 marz@.204ccordo

era stato sottoscritto da parte di tutti gli idtitton affidamenti in capo alla Dmail Group S.pa#d eccezione di
Cassa Lombarda S.p.A. che aveva deliberato inZ¥ataarzo una nuova linea di credito con scaden38 giugno

2012. L’accordo di moratoria a breve termine ex@pdeutico alla definizione di un accordo di rissadamento a
medio lungo termine.
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Nel corso degli ultimi due mesi del secondo trime®012 gli amministratori avevano avviato dellattttive per
I'ottenimento di una moratoria di lungo termine @seguito del protrarsi delle stesse oltre i termdmpatibili con
guanto previsto per il buon esito dell'aumentoajitale non sono andate a buon fine.

Mancata ricapitalizzazione della Capogruppo

In data 11 maggio 2012, I'Assemblea StraordinaiiaDdhail Group S.p.A., con riferimento agli opportun
provvedimenti da adottare ai sensi dell'art. 2446 abdice civile ha deliberato un aumento del edpisociale, a
pagamento e in via scindibile, per complessivi nmisg&uro 15.000.000,00, da eseguirsi entro e nare ol 31
dicembre 2012, mediante emissione di nuove aziodinarie, prive di valore nominale, godimento regel da
offrire in opzione agli azionisti ai sensi delli@dlo 2441, comma 1, Codice Civile con abbinatitgtamente n. 1
warrant ogni n. 1 azione ordinaria di nuova emissie contestuale aumento del capitale socialeganpento e in via
scindibile, per complessivi massimi Euro 15.000,000 da eseguirsi entro il 31 dicembre 2015, aVizier
dell’esercizio dei warrant.

Si segnala che gli azionisti Smalg S.p.A., Norfip.&8. e Banfort Consultadoria e Servicos Lda siostmpegnati
irrevocabilmente a sottoscrivere una quota dall'awto di capitale da offrire in opzione agli azidniai sensi
dell’articolo 2441, comma 1, Codice Civile per cdegsivi Euro 4,2 milioni circa (in particolare Smgeb.p.A. si é
impegnata a sottoscrivere Euro 2,6 milioni, NoSip.A. si & impegnata a sottoscrivere Euro 1,4omile Banfort
Consultadoria e Servicos Lda si € impegnata aswott@ere Euro 0,2 milioni) subordinatamente alltaserizione di
un accordo tra la societa e gli istituti di credigdativamente al raggiungimento di un accordo dratoria medio
lungo termine del debito esistente.

A partire dal mese di aprile 2012 in relazione @glpegni sottoscritti dai medesimi, gli azioniséimo concesso alla
Capogruppo la parziale anticipazione delle somnpegnate per Euro 0,7 milioni.

In data 18 maggio 2012 il Consiglio di amministoam in esecuzione della delibera Assembleare sofat ha
depositato in prima istanza il prospetto informatésnelle settimane successive ha integrato Iest®s richiesta di
Consob ed in funzione dei chiarimenti e delle irazgni ritenute necessarie da parte dell’autorita.

In data 4 luglio 2012 in seguito al mancato raggiomento di un accordo di riscadenziamento del detoh il ceto
bancario il Consiglio di Amministrazione a seguidel protrarsi delle trattative oltre i termini coatibili con quanto
previsto per il buon esito dell’aumento di capitadeprovveduto a ritirare la domanda di Aumentoagtiitale.

Azioni di risanamento

Gli Amministratori nel corso del primo semestre 20llanno intrapreso un percorso avente quale olueiti
risanamento economico-finanziario della Capogruppodellintero Gruppo Dmail, di seguito i principale
accadimenti:

- in data 5 marzo 2012 il Consiglio di Amministrazoha approvato il Piano Industriale 2012-2016 che
prevedeva fra I'altro un aumento di capitale dideib Milioni e un’ipotesi di riscadenziamento delbito
bancario in capo alla Dmail Group S.p.A.;

- in data 15 marzo e stato avviato formalmente ikpsso volto ad ottenere un riscadenziamento délodeb
bancario;
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- in data 27 marzo 2012 gli amministratori hanno apato il Bilancio relativo all'esercizio 2011
evidenziando nella relazione gli eventi maggiorraesignificativi relativi al presupposto della contita
aziendale e deliberando una proposta di Aumentoajsetale sociale;

- in data 11 maggio I'Assemblea dei soci ha approlatproposta di Aumento del capitale alle condizion
proposte dagli Amministratori;

- in data 15 maggio € stato sottoscritto un accoidmatatoria con il ceto bancario avente scadenzaOal
giugno 2012. L'accordo prevedeva fra l'altro il emimento degli affidamenti in capo alla Capogrupgb
non addebito degli oneri finanziari. L’accordo dbratoria a breve era propedeutico al raggiungimdntm
pit ampio accordo di riscadenziamento a medio-luegnine;

- in data 18 maggio 2012 in esecuzione della delidefaumento di capitale del’Assemblea degli Azisthé
stato depositato in prima istanza il Prospettorimttivo ai fini dell’aumento di capitale. Al pringeposito
ne sono seguiti altri ed é stato avviato un cowmtioonfronto con Consob al fine di fornire tuttihiarimenti
necessari. Sulla base del piano di lavoro il Pribgspeformativo doveva essere completato, compuensi
anche delle condizioni previste dall'accordo dcaidenziamento a medio/lungo termine con il cetchan
non oltre la fine del mese di giugno;

- durante tutto il mese di maggio e giugno e contimilaconfronto con il ceto bancario volto all’ottienento
di un accordo di riscadenziamento a medio/lungmitez in accordo con le esigenze finanziarie prewsst
Piano industriale 2012-2016 fornendo ogni tipo efitaiylio ed informazioni che venivano richieste daii
interlocutori;

- in data 4 luglio gli Amministratori non avendo anm& raggiunto un accordo di riscadenziamento a
medio/lungo termine con il ceto bancario provvedevea richiedere a Consob la sospensione del
procedimento di Aumento di Capitale avviato qualetese prima;

- in data 16 luglio gli Amministratori stante le difflta a perseguire un accordo con il ceto bancario
provvedevano a nominare un Advisor Finanziario yeisupporto nella definizione di un diverso e nuovo

piano di ristrutturazione finanziaria.

In tale contesto e soprattutto alla luce dei dattivi al deficit patrimoniale rilevato al 30 ging 2012 il consiglio di
amministrazione ha dato mandato al Presidenterdicmare I’Assemblea Straordinaria degli azionisti @ssumere i
provvedimenti ai sensi dell’art. 2447 del Codiceiléi

In considerazione di quanto sopra il consiglioerig@ che a garanzia della continuitd sia indispélesalma
ricapitalizzazione e un accordo di ristrutturaziole¢ debito bancario adeguati per il supporto s¥ituppo del piano
economico finanziario 2012-2016. Al riguardo solio studio alcune ipotesi di lavoro da concretiztam un nuovo
piano economico finanziario di Gruppo realizzata dosupporto dei consulenti esterni da proporreraditori in
tempi brevi che potrebbero prevedere anche I'easttessione di asset a terzi.

Dubbi significativi sul presupposto della continuiti aziendale condizionato all’esito di azioni ad ogfprtemente
incerte e necessarie nel brevissimo termine

Gli Amministratori ritengono pero che, alla lucei dempi alguanto ristretti per poter impostare lgoni di
risanamento piu sopra delineate, esistono gli eMinak incertezza di seguito evidenziati che farmoogere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo Dmail a peguire le attivitd operative in continuita nelgsiono futuro:
» il raggiungimento di un accordo di significativatrutturazione del debito bancario;
» I'ottenimento delle nuove risorse finanziarie danti dal’aumento di capitale finalizzato al rigm del
capitale sociale;
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» il ritorno di un andamento profittevole riferitdahttivita delle controllate;
» irischi fiscali relativi alla Buy On Web S.p.A. liquidazione relativamente agli esercizi fiscali0Z- 2009
non attualmente noti.

Il Consiglio di Amministrazione & dunque stato ch#&o a un esercizio di valutazione, sulla baseaelhoscenze fin
qui acquisite, di fatti futuri e incerti, tenendonto di quanto riferito nei paragrafi che precedenion tale contesto
esso ritiene di dover indicare che il mantenimemb presupposto della continuitd aziendale é imioiimente
condizionato all'esito congiunto (i) delle delibei@ni degli Azionisti in materia di ricapitalizzamie della
Capogruppo e (i) delle azioni volte a definire m®tualmente un accordo di profonda ristrutturazion
dell'indebitamento finanziario del Gruppo Dmail.
Fatti salvi gli impegni precedentemente assuntligagpnisti Smalg S.p.A., Norfin S.p.A. e Banf@bnsultadoria e
Servicos Lda per complessivi Euro 4,2 milioni (ejuisultano peraltro condizionati alla (i) rimddaione del debito
bancario e (ii) rispetto delle deliberazioni assdnilla data odierna il Consiglio di Amministraz@® non é a
conoscenza di altri Azionisti che abbiano manifesta disponibilitd a sottoscrivere I'eventuale amto di Capitale
Sociale. In ogni caso in assenza di effettivi meeti da parte degli Azionisti nel sanare I'inteteficit patrimoniale,
il contenuto dell’eventuale accordo di significativistrutturazione dei debiti finanziari dovra ess@an grado di
ripristinare comungque le condizioni di patrimongtto positivo.
In tale contesto gli Amministratori, supportati daro consulenti finanziari e legali, si stannoivathdo per la
predisposizione di una proposta di profonda rigirazione del debito finanziario, che determineréh@ la redazione
di un nuovo piano industriale finanziario, da sptiwe in tempi brevi agli istituti di credito e conodalita tali da
consentire il mantenimento della continuita aziémdal Gruppo Dmail.
Nel determinare se il presupposto della prospettivantinuazione dell’attivita sia applicabileafresente relazione
intermedia, il Consiglio di Amministrazione ha témgonto di tutte le informazioni disponibili sulgssimo futuro.
A fondamento delle valutazioni effettuate, il Catisi di Amministrazione ha in particolare considerde ipotesi di
lavoro per la ristrutturazione del debito che ven@ prospettate al ceto bancario e agli azionisindamento in
continuita dei business tradizionali (Media Commezdviedia Locali), nonché le loro prospettive diugppo.
Dopo aver effettuato le necessarie verifiche, edr axalutato le richiamate rilevanti incertezze,Cibnsiglio di
Amministrazione ha ritenuto che, in consideraziatedle azioni in corso e in fase di definizione, siacora
ragionevole la probabilita di addivenire alla defione di un’operazione di riequilibrio della stwrta patrimoniale e
finanziaria della Capogruppo e del Gruppo Dmail.

Per tale motivo gli Amministratori continuano ad#édre il presupposto della continuita aziendalar@eparazione
del presente bilancio semestrale consolidato, dcscgorgimenti di maggior prudenza di seguito diéscritenendo
di aver comunque fornito un’informativa esaustivalel significative incertezze in essere e dei cgueati dubbi
significativi che insistono sul mantenimento detpresupposto.

E’ importante considerare che qualora le operazioniequilibrio finanziario patrimoniale non fossefinalizzate in
tempi relativamente brevi, il Consiglio di Amminiazione sarebbe costretto a rivedere il presuppdsita
continuita, in considerazione del fatto che norsstisrebbero gli elementi per proseguire le adtigiperative in un
prevedibile futuro.

Gli Amministratori, consapevoli dell'incertezza wigrdo il verificarsi in tempi utili di tali operaani di riequilibrio,
manterranno un sistematico monitoraggio sull'eviolne delle stesse (cosi come di ogni elementoiotgerche
acquisisse rilievo), per poter assumere con praategiu appropriati provvedimenti.
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Tenuto conto di quanto sopra descritto con padieotiferimento ai fattori di rischio ed incertezaghiamati nonché
al potenziale venir meno del presupposto dellaioitd la presente Relazione finanziaria é stadatta secondo il
principio contabile IAS 34 ispirandosi anche nefeci di valutazione a quanto previsto nella Gu@jperativa 5 “I

bilanci di liquidazione delle imprese IAS compliargmanata dall’Organismo Italiano di Contabilita guanto
fornisce indicazioni alle aziende che, pur non rdsdn liquidazione, si trovano in situazioni drte®incertezza in
merito al “going concern”. In tale contesto gli Anmistratori hanno proceduto con particolare prudenezlla

valutazione delle immobilizzazioni materiali e imiedali, dei crediti commerciali, delle rimanenzenthgazzino e
dei fondi per rischi ed oneri; in particolare I'eagione dei test di impairment é stata effettuatanfilando ipotesi e
assunzioni prudenziali e assumendo tassi di atasgione dei flussi di cassa prospettici maggispatto a quanto
effettuato negli esercizi precedenti. In consegaatizio le rettifiche apportate hanno avuto impsignificativi sul

bilancio consolidato semestrale abbreviato al 8gmp 2012.

Occorre tuttavia considerare che, il venir mendedgrospettive di continuazione dell’attivita inghierebbe la
necessita di effettuare successive verifiche, galahi ed approfondimenti, e comprometterebbe ende la
possibilita di recuperare integralmente il valogdlal attivita iscritte in bilancio consolidato sestrale abbreviato al
30 giugno 2012 con conseguenti significative uttériminusvalenze, nonché eventuali maggiori accaanwenti

necessari per far fronte I'insorgere di eventuaigvita.

Si ribadisce tuttavia che il Consiglio di ammingstione sta altresi valutando, anche alla luce dédlgosizioni di cui
alla Legge 7 agosto 2012 n. 134, il ricorso a piace concorsuali a tutela di tutti gli interessinslti. In tale

ambito sta valutando se il concordato verra praposicontinuita o con modalita liquidatorie i ceirnini saranno,
nell'’eventualita, prontamente comunicati al mercato

NOTA 6 — AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA IMMATERIALI A VITA INDEFINITA E A
VITA DEFINITA

Il totale dell’avviamento iscritto al 30 giugno ZDammonta ad Euro 8.871 migliaia e mostra un desnéondi Euro
6.019 migliaia a seguito delle svalutazioni apmertallecash generating uniDmedia Commerce S.p.A. per Euro
888 migliaia e allacash generating uniDmedia Group S.p.A. per Euro 5.131 migliaia conadtatjliato nella
seguente tabella:

SO Incrementi Decrementi ST
(importi in migliaia di euro) 31/12/2011 30/06/2012
Dmedia Commerce S.p.A. 3.779 0 (888) 2.891
Dmedia Group S.p.A. 11.111 0 (5.131) 5.980
Totale Avviamenti 14.890 0 (6.019) 8.871

La suddivisione delle attivita del Gruppodash generating united i criteri di identificazione delleash generating
unit stesse, non hanno subito modifiche rispetto ahbib al 31 dicembre 2011.

L'avviamento, acquisito attraverso l'aggregaziorieindprese ed allocato in base allo I1AS 36 a grugpicash
generating units (CGU), e stato ripartito tra l@anperative elencate nella sovrastante tabella.

Il Gruppo ha identificato le seguenti CGU “cashe@@ting unit”:

- Dmedia Commerce S.p.A. (CGU rappresentata dallmidelle singole societa che operano nell’area dMedi
Commerce sia in Italia sia all’estero);
- Dmedia Group S.p.A. (CGU rappresentata dalle sengotieta che operano nell'area Media Locali).
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L'avviamento, in osservanza ai principi contabiltarnazionali, non & soggetto ad ammortamento,itethsina
verifica annuale (impairment test) volta ad indisage la presenza di eventuali perdite di valoreeowmin caso di
presenza di indicatori che ne mettono in dubbi@taperabilita. In conseguenza dei ritardi nelliempentazione del
piano 2012-2016, della situazione di forte tensibnanziaria del Gruppo esposta nel precedentegpaia e del
perdurare della crisi dei consumi interni che hi@uenzato il contesto ed il mercato in cui operd&iuppo si e
provveduto ad effettuare nel primo semestre 201&natisi tesa ad identificare eventuali segnaligpairment.

L'attuale situazione di incertezza dello scenaricbitve e medio periodo ha indotto il Gruppo hamiiderare
attentamente i tassi di sviluppo attesi dei riGadella marginalita, ponendo particolare attenzialiiandamento dei
dati consuntivi dell’esercizio in corso rispettocarrispondenti dati previsionali utilizzati negipairment test al 31
dicembre 2011. Per entrambedash generating unisopra descritte, sono emersi indicatori di impamial 30
giugno 2012; di seguito si riportano le princigsunzioni di base nell’effettuazione del relatimpairment test.

Le principali assunzioni utilizzate nella deternzizae del valore d’'uso delle cash generating wmbscostituite dal
valore attuale dei flussi finanziari futuri chessippone deriveranno da un uso continuativo defigtat dalla scelta
del tasso di sconto e del tasso di crescita. lp@ouha ritenuto opportuno mantenere il criteriowiddbre d’'uso nella
determinazione del valore recuperabile assumendoi dbusiness delle dueash generating unipossano essere
mantenuti in continuita operativa una volta sugetatcriticita legate all'esistenza del presuppaigtia continuita
aziendale in considerazione degli andamenti ecarioenidelle loro caratteristiche che allo stato a#urisultano
pienamente in funzionamento.

Il Gruppo ha utilizzato tassi di sconto che skrit riflettano le valutazioni del mercato, allaaddit riferimento della
stima, del valore attuale del costo del denardsehi specifici connessi alle singole unita getreiedi cassa.

Le previsioni dei flussi di cassa operativi derivadalle proiezioni dei flussi di cassa stimati iasb ai piani

predisposti dal Gruppo per il periodo 2012-2016i@uygte dai rispettivi Consigli di amministraziodella Societa

operative per tener conto dei fattori esogeni s@grosti e incorporano ipotesi di crescita di médigo termine a
seconda delle diverse caratteristiche delle atiwello specifico per il secondo semestre 201@ssf di cassa attesi
espliciti sono stati stimati in base alle previsidnforecast, modificate sulla base di tutte leoimazioni ad oggi

disponibili. Per le annualita successive al 2012osstate riviste in senso cautelativo le stime @auite nel piano
industriale 2012-2016, per tener conto della faestabilizzazione dei mercati di riferimento indottal perdurare
della crisi economico-finanziaria e dei mutati soe@conomici. In particolare in relazione atlash generating unit
Dmedia Group S.p.A. l'attuale scenario di inceréedzbreve e medio periodo ha indotto il manageraemntedere al

ribasso i tassi di crescita derivanti dai ricavbplicitari con un CAGR complessivo del 2,5% in aegisenza di una
piu marcata correlazione tra investimenti publdigied il prodotto interno lordo rispetto a quaptecedentemente
stimato.

In relazione allacash generating unbmedia Commerce S.p.A. i risultati del primo setme2012 hanno evidenziato
limiti nel modello di business esistente che, aquagmato dagli effetti dell’attuale crisi economfo@nziaria, hanno
indotto il management a rivedere al ribasso le ipr@wi di crescita principalmente relative ai camlvendita “on
line” e “catalogo” con un CAGR complessivo del 1%.

Le previsioni dei flussi di cassa si riferiscon@andizioni correnti di esercizio dell’attivita, equdi non includono
flussi finanziari connessi a eventuali interventhdtura straordinaria quali ad esempio avvio divitnegozi o huove
testate. Inoltre le previsioni si basano su critiercoerenza relativamente all’imputazione dellesgpgenerali, alla
tendenza degli investimenti attesi di capitale esaibili nel lungo periodo, alle condizioni di egbiio finanziario,

nonché alle attuali condizioni macroeconomiche.
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Le previsioni 2012-2016 sono state approvate daisigti di Amministrazione delle societa del Gruppteressate in
via autonoma ed anticipata rispetto all'approvagidal bilancio.

Di seguito vengono riepilogati i principali paramehe il management ha utilizzato per il calco dalore d’'uso la
cui valutazione é stata effettuata con il suppdrtena societa di consulenza specializzata iratéirita.

Orizzonte temporale considerato

Il valore d’'uso, é stato determinato attualizzandlussi finanziari operativi, ovvero i flussi digpibili prima del
rimborso dei debiti finanziari (metodo finanziarDCF — discounted cash flow); i flussi finanziarirpk
determinazione del valore d’'uso sono stati desiaitPiano 2012 — 2016 aggiornato al 30 giugno 2fit@e meglio
sopra specificato ai fini del test di impairmemhtyalore d'uso e stato poi determinato come someiavalori attuali:
(a) dei flussi di cassa operativi prodotti dallsstggne operativa delleash generating unmell’arco di tempo della
previsione esplicita di Piano 2012 — 2016, e (W)fldsso di cassa delle attivita operative deldesh generating unit
al termine del periodo di proiezione esplicita ¢ralresiduo o terminal value). Per il calcolo dehtinal value e stata
adottata la media aritmetica dei flussi di castsahizzati degli ultimi 3 anni del Piano 2012 — B0Assumendo che i
flussi di cassa successivi al periodo di previsiesiicita crescano ad un tasso costante (“g")rdssari a zero.

Indicatori economico-finanziari

Ai fini dell’attualizzazione dei flussi finanziaé stato utilizzato un tasso rappresentativo debcoedio del capitale
investito al netto delle imposte (Weighted Averdgest of Capital o “WACC”) come dettagliato nellageente
tabella che evidenzia anche il tasso utilizzat®latlicembre 2011:

Dmedia Commerce
2012

Dmedia Commerce
2011

Dmedia Group
2012

Dmedia Group
2011

Wacc

11,25%

10,00%

10,75%

9,75%

Ai fini della composizione del tasso di attualizimewe (Wacc) si € ipotizzato una ripartizione paiGee tra capitale
proprio e mezzi finanziari di terzi (onerosi).

Il valore del costo dei mezzi propri &€ stato deteato attraverso il Capital Asset Pricing Model,pisgando i
seguenti parametri:

Dmedia Commerce
2012

Dmedia Commerce
2011

Dmedia Group
2012

Dmedia Group
2011

Beta

1,00

1.00

1,00

1.00

Tasso free risk

5,50%

3,50%

5,50%

3,50%

Premio per il rischio

13,0%

12,5%

12,0%

12%

La variazione del tasso di attualizzazione perasnie lecash generating unit rispettal Wacc adottato al 31
dicembre 2011 e principalmente riconducibile atliemento del risk free rate determinato dalla aieli debito
sovrano dalla crescita del market risk premium hémdalla crescita del premio per il rischio.

Si evidenzia inoltre che il tasso di crescita desdi finanziari adottato “g” € stato ipotizzata patrambe le CGU in
termini nominali pari a zero, in analogia a quantiizzato nelle valutazioni effettuate negli esergrecedenti.
Ovvero dopo il periodo di previsione esplicita sctati proiettati, i flussi di cassa dati dalla m@edegli ultimi tre

anni di piano senza ipotizzare alcuna crescitai geggsi.

Il test di impairment effettuato suliash generating unibmedia Group S.p.A. ha evidenziato un valore recaiple
(Enterprise Value) inferiore al valore che la méaasCGU ha nel consolidato (carrying amount) deteamdo una
svalutazione dell’avviamento per Euro 5.131 migliai
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In relazione alla cash generating unit Dmedia Cormmell test di impairment effettuato ha evidenzian valore
recuperabile (Enterprise Value) inferiore al valatee la medesima CGU ha nel consolidato (carryimgpuant)
determinando una svalutazione dell'avviamento pgpB88 migliaia.

Nella seguente tabella riportiamo i risultati dedttdi impairment per entrambe le Cash Generatinig U

importi in euro/milioni Dmedia Commerce Dmedia Group
Carrying Amount 14,3 21,9
Enterprise Value 13,4 16,8
Svalutazione 0,9) (5,1)

Data la significativita del valore degli avviameat in coerenza con quanto gia fatto al 31 dicer@bdel, il Gruppo
ha effettuato un’analisi di sensitivita, su entren@GU identificate modificando il tasso di attuasizione Wacc e |l
tasso di crescita g utilizzato per la determinazidel valore terminale.

Per quanto riguarda la CGU Dmedia Commerce, l'anai sensitivity effettuata con un tasso di criesq
decrementato di 50 punti base e il tasso di agz@dione incrementato dello stesso ammontare exisem valore
recuperabile della CGU pari ad Euro 12,6 miliorferore rispetto all’attivo netto iscritto nel bilaio consolidato
pari ad Euro 13,4 milioni.

Per la CGU Dmedia Group S.p.A. I'analisi di sendii effettuata con un tasso di crescita g decraaterdi 50 punti
base e il tasso di attualizzazione incrementatto d#ésso ammontare evidenzia un valore recuperdeila CGU
pari ad Euro 15,6 milioni inferiore rispetto altiab netto iscritto nel bilancio consolidato padi Buro 16,8 milioni.

Occorre peraltro rilevare che i suddetti piania&sdno su alcune ipotesi ed assunzioni riguardantidmento futuro
caratterizzate da significativa incertezza. Coneatemente, anche in considerazione delle difficaiZontrate
nell’effettuare le stime a causa dell’attuale cangiira macroeconomica e dell’attuale situazionenéicato non si
puo escludere il concretizzarsi di risultati diveda quanto stimato e che quindi potrebbero riagvedettifiche,
anche significative, al valore contabile dellewithi immobilizzate, ad oggi ovviamente né stimabdi prevedibili. Si
rileva inoltre che i valori di recupero a cui sostate allineate le attivita immobilizzate sonoisti@terminati sulla
base del loro valore d’'uso e che pertanto potrebtdferire dal loro valore di realizzo in ipotedi dismissione di
una o piu attivita (aree di business) in cui ople@uppo

*k%

Le attivita immateriali a vita definita ammontar Buro 6.149 migliaia al 30 giugno 2012 e si sanorementate al
netto degli ammortamenti, di Euro 393 migliaia pifralmente per gli investimenti effettuati neltsima informativo
contabile e gestionale delle controllate Dmedia @ance S.p.A. (Euro 0,2 milioni) e Dmedia Group A.{Euro

0,2 milioni) nel primo semestre dell'esercizio.

NOTA 7 — PARTECIPAZIONI — TITOLI - CREDITI FINANZIA RI E ALTRE ATTIVITA’ NON
CORRENTI E ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

Le variazioni intervenute rispetto al 31 dicemb@d 2 possono essere cosi sintetizzate:

(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 31/12/2011 Variazioni
Partecipazioni 531 529 2
Crediti vari e altre attivita non correnti 343 365 (22)
Attivita per imposte anticipate 2.783 1.798 985
3.657 2.692 965
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Le attivita per imposte anticipate si riferiscorinpipalmente ai crediti per imposte anticipatesfesite dalle societa
appartenenti allarea Media Locali e Media Commened'ambito del consolidato fiscale la cui iscdme &
giustificata sulla base delle attese di realizzazidelle previsioni di imponibili fiscali contenutel Piano 2012-2016
aggiornato dai Consigli di Amministrazione dellegole Societa.

Le attivitd per imposte anticipate mostrano uneneento di Euro 985 migliaia dovuto principalmeritésarizione di
imposte anticipate sulle perdite fiscali realizzalt®0 giugno 2012 dalla controllata Dmedia Comme3@.A. e dalla
Capogruppo. Il mantenimento delle imposte antieipal bilancio semestrale consolidato abbreviatgustificato
dall'adesione all'istituto del consolidato fisca® art. 117 TUIR. A seguito dell’esercizio di talpzione, si ritiene
sussista la probabilita di ottenere imponibili éiBcsufficienti per assorbire le perdite fiscalidslette a partire dal
secondo semestre dell’esercizio (in conseguenza stelgionalita delle vendite dell’Area Media Commog) e negli
esercizi successivi.

NOTA 8 — RIMANENZE DI MAGAZZINO

Le rimanenze di magazzino al 30 giugno 2012, peEueo 10.765 migliaia sono principalmente relataleArea
Media Commerce ed evidenziano un decremento di ELBanigliaia rispetto al 31 dicembre 2011. Taldazone &
principalmente ascrivibile alla stagionalita delsimess, dellarea Media Commerce nonché a minoguiat
effettuati nel primo semestre dell’esercizio in seguenza della flessione del fatturato.

NOTA 9 — CREDITI TRIBUTARI
La voce ammonta a Euro 1.589 migliaia e mostra flessione rispetto al 31 dicembre 2011 pari ad Eu&82

migliaia e risulta cosi composta:

CREDITI TRIBUTARI 30/06/2012 31/12/2011 Variazione
(importi in migliaia di euro)

Erario ¢/ acconti imposte dirette 107 61 46
Crediti v/erario per IVA 1.227 3.036 (1.809)
Altri Crediti 255 24 231
Totale 1.589 3.121 (1.532)

| crediti tributari sono rappresentati principalrteerdal credito IVA residuo al 30 giugno 2012 get@siain
conseguenza del versamento eseguito dalla Capagrupgpostituzione della fidejussione bancaridAgknzia delle
Entrate in data 29 agosto 2011 per Euro 4,1 milioni

Si evidenzia che il Gruppo non ha ottemperatolascio della fidejussione (gia regolarmente preganper I'anno
2008) entro il 30 settembre 2010 all’Agenzia d&lrate per i crediti IVA trasferiti alla controlite Dmail Group
S.p.A. nel corso dell’esercizio 2009 (circa 4,lioml dei quali Euro 3,1 riferiti alla controllataug On Web S.p.A.).
Le societa del Gruppo, al fine di analizzare tadsistica, hanno incontrato tramite i propri constiléiscali le

Autorita competenti al fine di comprendere il comtpmento fiscale corretto da seguire per ademgigemancata
presentazione delle garanzie richieste dall'artb@comma 1 e 2 DPR 633/72. A seguito degli amgpmaimenti

svolti, in data 29 agosto 2011 la Capogruppo, teamii affidamenti delle controllate ha versatdAalenzia delle

Entrate I'importo corrispondente alla mancata fidsjone comprensivo di sanzioni ed interessi exlarD.Lgs

471/1997, compensando nei periodi successivi ditbe VA generatosi con gli importi risultanti dallsuccessive
liquidazione IVA di Gruppo.

Per quanto riguarda la presentazione della fidejnesrelativa ai crediti IVA trasferiti alla contrante Dmail Group
S.p.A. nel corso dell’'esercizio 2010 si rimandauargo descritto all'interno della Nota n.14. Sidfiea che in
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relazione alla presentazione della fidejussione pegditi IVA trasferiti alla controllate Dmail Gup S.p.A. nel corso
dell'esercizio 2011 (Euro 1,2 milioni) i termini pé&a presentazione della fidejussione stessa scadatro il 30
settembre 2012.

NOTA 10 — CREDITI COMMERCIALI, VARI E ALTRE ATTIVIT A CORRENTI

| crediti commerciali, vari e le altre attivita centi al 30 giugno 2012 ammontano a Euro 20.378iamgal netto di
un fondo svalutazione crediti pari ad Euro 3.45@lmia (Euro 2.656 migliaia al 31 dicembre 2012nestrano un
decremento netto di Euro 3.189 migliaia rispettdlaticembre 2011.

La variazione e principalmente attribuibile allduzione dei crediti dell’'area Media Commerce peroE2i4 milioni

dovuta ad un miglioramento dei giorni medi di irsagome conseguenza di una migliore politica dipeco dei
crediti. Si rileva inoltre che la controllata Buyn@Veb S.p.A. in liquidazione ha incassato in d&@ariaggio 2012
Euro 1 milione corrispondente all'incasso differdel prezzo di cessione del ramo di azienda cedui@rashop
S.p.A. in data 26 novembre 2012.

L'incremento del fondo svalutazione crediti per &801 migliaia € sostanzialmente ascrivibile alaMedia Locali
ed é dovuto ad una maggiore rischiosita derivaatepdrdurare degli effetti della recente crisi ¢t@investito i
mercati finanziari le cui manifestazioni sono paotarmente significative per natura e dimensionke daosizioni

creditorie in capo alle societa operative.

NOTA 11 — CASSA E ALTRE DISPONIBILITA LIQUIDE

La voce Cassa e altre disponibilita liguide ammaueEuro 2.415 migliaia ed evidenzia un incremetitBuro 0,9
migliaia rispetto al 31 dicembre 2011 La variazi@nattribuibile principalmente al gia citato inoagkerivante dalla
cessione del ramo d'azienda a Terashop S.p.A. d& mella controllata Buy On Web S.p.A.. Per maggio
informazioni circa la situazione finanziaria di @po si rimanda a quanto descritto nel paragrafta ssdntinuita
aziendale.

NOTA 12 — PATRIMONIO NETTO

(SAgliIzo IO AWM NI SIS 30/06/2012 31/12/2011 Variazioni
(importi in euro migliaia)

Patrimonio netto di Gruppo e di terzi (6.507) 4.667 (11.174)
Patrimonio netto di Gruppo (7.530) 3.475 (11.005)
Patrimonio netto di Terzi 1.023 1.192 (169)

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Cohdato al 31 dicembre 2011

crfiee | Eea Ris R Riserve i | Aeien Ris Utili Risult. | Patrimon. | Patrimon. | Totale
(importi in migliaia di euro) pi y di : Conv. | (Perdit) di netto di netto di Grup. e
Sociale | Sovraprez. | Legale | Straord | . Riser. | Propr. . . .
Rivalutaz Valuta | Accum | periodo gruppo terzi terzi
Saldo al 1° gennaio 2011 15.300 11.694 3.060 0 946 38 | (1.112) (27) | (14.009)| (3.069) 12.821 1.271 14.092
Variazione Area di Consolidamento 19)( (19) (19)
Movim.ne del risultato (3.069) 3906 0
(Acquisto) Cessione azioni proprie 0 0
Distribuzione dividendi (85) (85)
Utile (perdita) complessiva del periodg 16 (9.328) (9.312) 6 (9.306
Altri movimenti (11.694) | (3.060] (946) (38) 15.723 (15) (15)
Saldo al 31 dicembre 2011 15.30( 0 0 0 0 0] (1.112)11) (1.374) | (9.328), 3.475 1.192 4.667
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Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Cohdato al 30 giugno 2012

Capitale | Riserva Ris. | Riserva Riserve Altre | Azioni Ris Utili Risult. | Patrimon. | Patrimon. | Totale
(importi in migliaia di euro) pi ' di ; Conv. | (Perdit) di netto di netto di Grup. e
Sociale | Sovraprez. | Legale | Straord q Riser. | Propr. - . .
Rivalutaz Valuta | Accum | periodo gruppo terzi terzi
Saldo al 1° gennaio 2011 15.30¢ 0 0 0 0 0 (1.112)11) (1.374) | (9.328) 3.475 1.292 4.667
Movim.ne del risultato (9.329) 9832 0
(Acquisto) Cessione azioni proprie 0 0
Distribuzione dividendi (36) (36)
Utile (perdita) complessiva del period 1) (11.019) (11.020) (133) (11.153
Altri movimenti 15 15 15
Saldo al 31 dicembre 2011 15.30( 0 0 0 0 0) (1.112)12) | (10.687)| (11.019)| (7.530) 1.023 (6.507)

La principale variazione del patrimonio netto du@po, intervenuta rispetto al 31 dicembre 2011aida la perdita
di periodo per Euro 11.152 migliaia.

Si evidenzia che in esecuzione della deliberazmssunta dalllAssemblea degli azionisti di Dmail Wprds.p.A.
tenutasi in sede straordinaria I'L1 maggio 2012jata 16 luglio 2012, si & dato corso al raggrupgdamdelle azioni
ordinarie di Dmail nel rapporto di n. 1 nuova azaardinaria avente godimento regolare ogni n. brazirdinarie

possedute, senza comunque procedersi, in asseva@idi nominale, alla riduzione del capitale siecia
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NOTA 13 — PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI

Le passivita finanziarie non correnti al 30 giug@l2 sono costituite dalla quota non corrente ideinZziamenti a
medio lungo termine per Euro 378 migliaia e pepdate residua dal fair value degli strumenti finarizderivati.
Riportiamo nella tabella seguente il dettaglio @ejuota corrente e non corrente su finanziamengissere al 30

giugno 2012 :
Debito
Debito Debito residuo
residuo | residuo non Debito Debito residuo non Debito
FINANZIAMENTI Importo corrente corrente residuo corrente corrente residuo
(importi in migliaia di euro) originario Tasso % | 30/06/2012 30/06/2012 | 30/06/2012  31/12/2011 | 31/12/2011| 31/12/2011

Banca Popolare di Lodi 2.500 Euribor +1 0 0
Unicredit Banca d'Impresa 5.000 Euribor +1 0 0
Banca Intesa SanPaolo 5.000 Euribor 41 0 0
Banca Popolare di Lodi 1.500 Euribor +1 295 295 389 0 389
Banca Nazionale del Lavoro 4.500 Euribor +1,9 3.67 3.674 3.746 0 3746
Credito Bergamasco 250 Euribor + 2,3 0 0 0 0
Finanziamento Unicredit 1.200 euribor +1|5 0 0 0
Volkswagen Bank 36 5,85% 59 59 10 26 36
Finanziamento Banco di Brescia 150 5,00% 0 0 0 0
Finanz. Banca Pop. di Milano 450 euribor +[L 100 32 132 142 25 167
Banca Popolare di Bergamo 40 euribor +1,4 4 3 7 5 10
Banco Brescia 100 5,82% 17 17
Finanziamento Bmw 20 6,98% 2 15 17 3 16 19
Finanz. Banca Pop. di Milano 11 4,62% 1 1 3 0 &
Banca Popolare Italiana 2.000 euribor +|3 337 263 600 416 433 848
Finanziamento Finrenault 33 euribor + 3 8 24 32
Finanziamento Skoda 41 euribor + B 41
TOTALE FINANZIAMENTI 22.831 4.480 378 4.817 4.731 505 5.236
Debiti verso azionisti 655
Fair Value derivati 12 15 13 15 28
TOTALE ALTRI
FINANZIAMENTI 0 0 655 12 15 13 15 28
TOTALE GENERALE 22.831 0 5.135 390 5.487 4.744 520 5.264

Il debito residuo per passivita finanziarie relatev mutui a medio lungo termine al 30 giugno 20h#hanta ad Euro
378 migliaia e si decrementa di Euro 127 miglisgspetto al debito esistente al 31 dicembre 2011qBA5 migliaia)
principalmente per I'effetto netto delle seguentinponenti:
- decremento di Euro 0,2 milioni per rimborso defigerdi mutuo di periodo;
- sottoscrizione da parte della controllata DmediauprS.p.A. di un finanziamento a medio lungo temili
complessivi Euro 33 migliaia.;
- sottoscrizione da parte della controllata Dmail.c5.di un finanziamento a medio lungo termine di
complessivi Euro 41 migliaia.
Si sottolinea inoltre che, come al 31 dicembre 2@1debito residuo non corrente del finanziamesutioscritto con
BNL erogato nel corso del 2010 e stato classifi¢tede passivita finanziarie correnti come megpecificato in
seguito.

Il debito relativo al fair value degli strumentirdati passa da Euro 15 migliaia a Euro 12 miglifligettaglio degli
strumenti finanziari viene indicato nel paragrafie segue.

Note sui contratti di finanziamento in essere
Relativamente ai

contratti di finanziamento con BBMNP-Paribas (Euro 4.500 migliaia di importo
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complessivamente erogato nel corso del 2010) la@appo si € impegnata a rispettare per tutta tatdwalcune
clausole risolutive, comprendenti in particolare:

- obblighi di Informazione e di preventivo consengo lfeffettuazione di operazioni straordinarie;
- obblighi di Natura Finanziaria ovvero di rispeticcdvenants finanziari, su base annuale, quali:

0 Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto: < 2,5

0 Posizione finanziaria netta/MOL: <5
In relazione al finanziamento sottoscritto con Bfuro 3,7 milioni al 30 giugno 2012) si segnala Emaail Group
S.p.A. non ha rispettato al 31 dicembre 2011 i doeenants finanziari previsti contrattualmente.eTalancato
rispetto consentirebbe all'istituto finanziatore adivalersi delle clausole risolutive contrattuadirganto la quota a
lungo del finanziamento al 30 giugno 2012 (EurorBiloni) € stata classificata tra le passivitéafziarie correnti in
accordo a quanto previsto dallo IAS 1 in linea tzonlassificazione adottata al 31 dicembre 201Td¢EBy3 milioni).
Si evidenzia che anche al 31 dicembre 2011 la tsonn aveva rispettato i covenants finanziarieslthtero debito
finanziario era stato contabilizzato tra le pasaifinanziarie correnti e che tale contratto erraga a far parte
dell'accordo di moratoria di breve termine scadaltd® luglio 2012.
La misurazione del rispetto dei covenants é effgdtisu base di frequenza annuale ed in base ail@atilancio
consolidato.

In relazione ai finanziamenti accesi presso Bara@oRre di Lodi sono stati stipulati contratti deti a copertura
del rischio di tasso. Poiché tali strumenti finanznon soddisfano le condizioni previste dallo 18$ per essere
classificati come contratti di copertura, la vaioae del lorofair value &€ stata contabilizzata nel conto economico
consolidato tra gli oneri finanziari.

| dettagli di tali contratti derivati stipulati sordi seguito esposti:

Tipologia del contratto derivato: IRS (Popolard.ddi) — Dmail Group S.p.A.
- data di stipula: ottobre 2007;
- valore nozionale: Euro 1.500.000 in ammortamento;
- rischio finanziario sottostante: rischio di tassinteresse;

- fair value del contratto derivato: euro (2.920).

SCADENZE TASSO PAGATO
<1 anno 3,75%
l<anno<2 3,95%
2<anno<5 4,35%

>5 4,65%

Tipologia del contratto derivato: IRS (Popolard.ddi) — Dmedia Group S.p.A.
- data di stipula: 31 marzo 2011,
- valore nozionale: Euro 1.000.000 in ammortamento;
- rischio finanziario sottostante: rischio di tassinteresse;
- fair value del contratto derivato: euro (12.361);
- scadenza il 31/03/2014 (3 anni);
- tasso fisso: Euribor 3 mesi + 2,65%.
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NOTA 14 - FONDO PER RISCHI ED ONERI FUTURI E PASSIVITA POTENZIALI

Fondi rischi ed Oneri

Alla data del 30 giugno 2012, i fondi rischi e drfaturi ammontano ad Euro 9.494 migliaia (Euro82B migliaia
al 31 dicembre 2011) evidenziando un decrementto medl periodo di riferimento di Euro 2.332 mighaiLa
variazione e principalmente dovuta alla riclassifione tra i debiti tributari pari a circa Euro 3plioni in

conseguenza della definizione nel mese di magdl@ 2i@gli avvisi di accertamento degli esercizi 20067 come
meglio specificato all’interno della Nota n 18 “D&fd ributari”.

Il saldo al 30 giugno 2012 comprende il fondo pechi fiscali per Euro 6.806 migliaia, il fondo ieanita
suppletiva di clientela per Euro 404 migliaia,dhflo resi per Euro 61 migliaia, il fondo garanziadwtti per Euro
76 migliaia, il fondo per rischi legali per Eurorihigliaia e fondi rischi diversi per Euro 1.377ghmaia.

Il fondo indennita suppletiva di clientela & vo#tdronteggiare le passivita correnti maturate a tiéblo dagli agenti.
Di seguito riportiamo la relativa movimentazione:

FONDO INDENNITA' SUPPLETTIVA CLIENTELA

(importi in migliaia di euro)

Saldo all'1/1/2012 + 371
Accantonamenti + 33

Utilizzi 0

Saldo al 30/06/2012 404

ALTRI FONDI

(importi in migliaia di euro)

Saldo all'1/1/2012 + 11.455
Accantonamenti + 1.435

Utilizzi (416)
Riclassifiche (3.384)

Saldo al 30/06/2012 9.090

Di seguito il dettaglio degli altri fondi:

DETTAGLIO ALTRI FONDI F.do Garanzia| F.do Resisu | F.dorischi | F.do rischi Eg{:‘ﬁl' S
(importi in migliaia di euro) Prodotti Vendite Legali Fiscali diversi

Saldo all'1/1/2012 12 180 140 9.980 1.143 11.455
Accantonamenti 64 116 630 77 547 1435
Utilizzi (235) (3.251) (314) (3.800)
Saldo al 30/06/2012 76 61 770 6.806 1.377 9.090

Fondo Garanzia Prodotti e Resi su Vendite

Il fondo garanzia prodotti e il fondo resi su vaadioprono i rischi e gli oneri previsti e prevelili breve termine, a
fronte di obbligazioni reali o implicite, sulla kadi dati storici e statistici o di specifiche disgzioni normative.

Fondo Rischi Legali

| fondi rischi legali includono principalmente ustanziamento per Euro 720 migliaia iscritto a feodei potenziali
rischi connessi alla garanzia rilasciata su uningaslla ex societa controllata GDD ManufacturinglS(ceduta nel
secondo semestre 2009).

Fondo Rischi Fiscali

La voce di bilancio di maggiore rilevanza e rappr¢ata da un fondo rischi ed oneri pari a circaoEB milioni
relativo a rischi fiscali per transazioni interr@mli poste in essere da Buy On Web S.p.A. nebgder2007-2009
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“sospette” di poter essere considerate riconducbpit ampie e complesse operazioni sottese &zaed “frodi
dell'lVA comunitaria”.

L'ammontare del fondo, pari ad Euro 6,8 milioni3@l giugno 2012, é costituito dall’accantonamentetifato nel

2009 ed incrementato per gli oneri maturati sin@Glgiugno 2012 allo scopo di far fronte alle pateh passivita

fiscali connesse a talune transazioni internaziqguuate in essere dalla controllata Buy On WebAS.ip. liquidazione

nel periodo 2007-2009, “sospette” di poter essersiderate riconducibili a piu ampie e complesseragioni sottese
a realizzare frodi dell'lVA comunitaria.

Le verifiche svolte dal Gruppo, con il supportacdnsulenti esterni, ancorché non abbiano consatitppervenire ad
univoche conclusioni in ordine alle suddette operdzed abbiano lasciato impregiudicati gli argometifensivi

opponibili contro eventuali addebiti o contestazioa parte dell Amministrazione Finanziaria, hanmoposto,
comungue, un attento e prudente apprezzamentoisidlia potenziale connesso alle conseguenze tributai

potrebbe condurre I'eventuale accertamento ded@efiall'lVA comunitaria.

Sulla base delle informazioni disponibili e dellerifiche svolte, la controllata Buy On Web S.p.Aliguidazione ha
quindi iscritto, gia al 31 dicembre 2009, un fondechi ed oneri pari ad Euro 6,0 milioni corrispente
allammontare dell'lVA ipoteticamente dovuta olta’importo lordo stimato delle sanzioni e deglidressi. Al 31
dicembre 2010 gli importi precedentemente accatt@e®o stati incrementati per ulteriori Euro 63@imia per
effetto delle modifiche introdotte dalla Legge 2ZZ0 relativa alle sanzioni applicate alla fattspe(Euro 457
migliaia) oltre che per i relativi interessi (Eut63 migliaia). Al 31 dicembre 2011 e al 30 giugrdi2, non essendo
emersi fatti o elementi nuovi, il fondo & statorgroentato ulteriormente solo per gli interessi matun corso
d’anno sul debito complessivo d'imposta per un inpaispettivamente pari ad Euro 154 migliaia eEado 77
migliaia.

Alla data odierna, il Gruppo non ha ricevuto ulteéraccertamenti da parte del’Agenzia delle Emtrat

Non e possibile escludere che il Gruppo, considirda incertezze legate alla controllata Buy On V&ab.A. in
liquidazione, possa essere tenuto nel prossimaiegee negli esercizi futuri a far fronte a pa#sicorrelate all’esito
negativo di vertenze fiscali con conseguenti aéffegativi sull'attivita e sulla situazione econami patrimoniale e
finanziaria del Gruppo.

Fondo Rischi Diversi

| fondi rischi diversi sono prevalentemente reliaaigli oneri di ristrutturazione del personale delbntrollata Dmedia
Commerce S.p.A., dal fondo oneri di liquidaziondadeontrollata Buy On Web S.p.A. in liquidaziort&. segnala
inoltre che con riferimento allanno 2011, il Grappon ha ottemperato al rilascio della fidejussienéro il 30

settembre 2011 all’Agenzia delle Entrate per i itrd®fA trasferiti nel corso dell’'esercizio 2010ifca Euro 0,8
milioni riferiti alla controllata Buy On Web S.p.Aalla controllante Dmail Group S.p.A. come consawa della
liquidazione IVA di gruppo. A tale riguardo la Cayappo ha stanziato un importo pari ad Euro 267iaigga fronte

della sanzione amministrativa (ex art 13 del D.£@%/1997) ritenuta applicabile alla fattispecierelativi interessi.

Altre passivita potenziali

Sempre con riferimento alla controllata Buy On W&p.A. si precisa che in data 26 luglio 2010, l&xonista di

minoranza, precedentemente detentore del 49% gbialen sociale della stessa societa, ha presenizh@sta

dinanzi al tribunale di Milano ex art. 2378 del @mdCivile, per ottenere la sospensiva della dedifessembleare di
approvazione del bilancio di Buy On Web S.p.A. 22hiugno 2010.
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Con atto di citazione notificato il 30 ottobre 203eb Investimenti S.r.l., ex socio di minoranzaBdiy On Web

S.p.A. ha convenuto in giudizio la stessa Buy Orb\8g.A. avanti al tribunale di Milano chiedendackertamento
della violazione dei principi di cui agli art. 2423s. del Codice Civile nella redazione dellag&iitone Patrimoniale
ed Economica di Buy On Web S.p.A. e la consegueeiglaratoria di nullita della delibera dell’ Assewsbl
Straordinaria dei Soci del 28 luglio 2010 nellatpan cui e stata approvata, con il voto contrakéd’attrice, la

Situazione Patrimoniale ed Economica al 30 giugdiDZed é stata deliberata la ricostituzione deitalep

In data 5 aprile 2011 si sono tenute le due udigrezei fatti di cui sopra e il giudice ha riunitgprocedimenti,
riservandosi di pronunciarsi sulla carenza di gdee per la prima impugnativa. Nel merito, il gogdha anticipato
che avrebbe disposto una Consulenza Tecnica dtJ#idl'iscrizione del fondo rischi; ed ha pertactmcesso i
termini per le memorie ex art. 183, sesto commg@.cg. rispettivamente per precisare le domandecedzéeni,

indicare i mezzi istruttori e replicare sulla riekia di mezzi istruttori della parte avversa, vaedosi di fissare la
data della successiva udienza di ammissione delleeall'esito dello scambio di memorie.

Allo stato i legali della societa controllata hamne in grado di formulare una valutazione sul gaksiesito delle
suddette controversie e ad oggi non sussistongnhnaaso passivita in capo alla stessa societaaitidsocieta del
Gruppo. Giova infatti rilevare che il procedimemliomerito, relativo all'atto di citazione del 26dlip 2010, é stato
preceduto da una fase cautelare instaurata da kvelstimenti S.r.l. che é stata rigettata in dataddsto 2010 dal
Tribunale di Milano.

Entrambe le cause sono state riunite in un uniczquimento, assegnate allo stesso giudice, e tiadiger la
precisazione delle conclusioni era stata fissatal georno 15 maggio 2012.

All'udienza del 15 maggio 2012 le parti hanno pdute a precisare le conclusioni, e i legali di BEdiy Web S.p.A.

in liquidazione hanno chiesto al Giudice di acquisigli atti copia degli avvisi di accertamentoificdti dall'Agenzia

delle entrate per gli anni 2006 e 2007; il Giudieeaccettato la produzione documentale, invitardmalti a dedurre
nelle prossime memorie conclusionali da deposi&arso il 18 settembre 2012.

Il Tribunale di Milano ha inoltre emesso un decriemiuntivo a favore di Web Investimenti per i coangi spettanti a
Brojanigo e Chiaramida per l'attivita di consuleinzdavore della societa Buy On Web S.p.A. permparto di Euro
19.108,60 oltre interessi e spese di proceduralo Nglecifico lattivitd di consulenza sarebbe stptastata “in
esecuzione di quanto previsto dall’art. 7 delldtsra privata sottoscritta tra Dmail Group S.peAi Sig.ri Paolo
Chiaramida e Giorgio Brojanigo in data 13 maggid @0 L'opposizione al decreto ingiuntivo ottenuta Web
Investimenti dell'l1 maggio 2011 é stata assegaliday/ Sezione del Tribunale di Milano, Giudice Ddlumetti,
dopo la prima udienza tenutasi il 17 gennaio 202udice ha fissato una nuova udienza per la paz@ne delle
conclusioni per il 4 ottobre 2012.
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NOTA 15 — PASSIVITA’ NON CORRENTI E CORRENTI PER LO CAZIONI FINANZIARIE

Di seguito & esposta la suddivisione del debitmlvesrelativo ai leasing finanziari stipulati daflecieta del Gruppo:

Societa Categoria debito residuo entro 12 mesi oltre 12 mesi
Dmedia Commerce S.p.A. altri beni 25 25 0
Dmail Venda Directa S.A. altri beni 66 15 51
Dmail Group S.p.A. altri beni 16 12 4
Dmedia Group S.p.A. altri beni 23 19 4
Dmedia Group S.p.A. Fabbricato 1.066 46 1.020
Publisette S.r.l. Altri Beni 6 4 2
Totale 1.202 121 1.081

Rispetto al 31 dicembre 2011 (Euro 1.285 miglidiajebito residuo complessivo al 30 giugno 2012r¢(EL.202
migliaia) si decrementa di Euro 83 migliaia. Laigaione e principalmente dovuta al pagamento datke effettuato
nel semestre.

NOTA 16 — PASSIVITA FINANZIARIE CORRENTI

Le passivita finanziarie correnti aumentano di EL@4 migliaia passando da Euro 30.731 migliaia eo B0.894

migliaia:

(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 31/12/2011 VAR.
Debiti Verso Banche a Breve 25.755 25.988 (233)
Debito Verso Banche per quota corrente mutuo 4.480 4.730 (250)
Debiti per Fair Value derivati 4 13 9)
Debiti verso soci 655 0 655
Totale 30.894 30.731 163

Per quanto concerne il debito verso banche peuddagcorrente di mutuo per Euro 4.480 migliaiaigianda al
prospetto di dettaglio contenuto e a quanto comatemtella Nota N. 13.

| debiti verso banche a breve termine ammontangtEssivamente ad Euro 25.755 migliaia e sono soisiamente
allineati al dato rilevato al 31 dicembre 2011 amseguenza dell’accordo di moratoria di breve teemi

Al 30 giugno 2012 si rilevano Debiti verso Soci fieanziamenti concessi nel corso del primo sereestsupporto
dell'attivita corrente della Capogruppo nell’ambdell’operazione di Aumento di capitale deliberd#dl’Assemblea
Straordinaria degli Azionisti in data 11 maggio 20fier i quali € prevista la restituzione in casondincato
completamento del processo di aumento di capitdte d 31 dicembre 2012.

NOTA 17 — POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Di seguito viene esposta la posizione finanziagttanal 30 giugno 2012 come prevista dalla deligosasob N.
15519 del 27 luglio 2006. Per le variazioni si nmda a quanto presentato all'interno della relazisuléa gestione.
Come gia ampiamente descritto all'interno dellaaNnit5 sulla continuita aziendale il Gruppo si trawauna forte
tensione finanziaria a seguito dell'interruziond geocesso di ricapitalizzazione e del ritardo demgicordi di
rimodulazione del debito con i creditori.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 30/06/2012 31/12/2011

(importi in migliaia di euro)
A | Cassa 154 73
B | Altre disponibilita liquide 2.261 1.395
C | Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
D | Liquidita A+B+C 2.415 1.468
E | Crediti finanziari correnti 0 98
F | Debiti bancari correnti (25.755) (25.988)
G | Quota corrente dei debiti a medio lungo termine (4.480) (4.730)
H | Altri debiti finanziari correnti (780) (173)
| | Indebitamento finanziario corrente F+G+H (31.015) (30.891)
J | Indebitamento finanziario corrente netto D+E+| (28.600) (29.325)
K | Debiti bancari non correnti (390) (504)
L | Obbligazioni Emesse 0 0
M | Altri debiti non correnti (1.081) (1.140)
N | Indebitamento finanziario non corrente K+L+M (1.471) (1.644)
O | Indebitamento finanziario netto CONSOB DEM/606£293/2006 J+N (30.071) (30.969)
NOTA 18 — DEBITI TRIBUTARI
| debiti tributari al 30 giugno 2012 risultano cesimposti:
('?gg'(‘)'rg iﬁ“:;g"aia A 30/06/2012 31/12/2011 Variazioni
IRAP 143 17 126
IRES 14 52 (38)
Ritenute 9 9 0
IVA clerario 1.356 342 1.014
Altre 208 241 (33)
Totale 1.730 661 1.069

| debiti tributari mostrano un incremento di Eur@@9 migliaia rispetto al 31 dicembre 2011 dovuto@palmente
alla quota a breve del debito verso I'Erario insEguenza della definizione da parte della conteolBuy On Web
S.p.A. nel mese di maggio 2012 degli avvisi di a@eaento relativi agli esercizi fiscali 2006-20&r completezza
si evidenzia che il debito totale verso I'Eraricclide una quota a lungo termine pari ad Euro 2.890dgliaia
classificato nei Debiti Vari e altre passivita ramrenti.

Si specifica che in data 23 maggio 2012, la colattlBuy On Web S.p.A. ha raggiunto un accordo l[tdgenzia

delle Entrate per la definizione degli accertameicgvuti relativi agli esercizi fiscali 2006 e 2Q0In particolare,
I'accordo prevede ai fini dell'lVA una conferma ddlievi contenuti negli atti di accertamento e rigpondenti agli
importi gia stanziati nel bilancio consolidato al @icembre 2011, confermando la posizione del Gouppelazione
alle imposte dirette (IRES ed IRAP). L'ammontardl'iporto dovuto per la definizione dell’atto didasione
relativo all'anno di imposta 2006 é pari ad Eur80b. migliaia (di cui Euro 930 migliaia per IVA, EuB32 migliaia
per sanzioni ed Euro 43 migliaia per interessi) meelammontare dell'importo dovuto per la defimne dell’atto di
adesione relativo all'anno di imposta 2007 é perEaro 2.079 migliaia (di cui Euro 1.471 migliaiardVA, Euro

539 migliaia per sanzioni ed Euro 69 migliaia peeressi), entrambi da pagarsi in dodici rate tstmadi a partire dal
12 giugno 2012 sino al 12 marzo 2015.
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NOTA 19 — DEBITI COMMERCIALI, VARI E ALTRE PASSIVIT A CORRENTI

Il saldo complessivo dei debiti commerciali vailge passivita correnti si incrementa di Euro &figliaia rispetto
al 31 dicembre 2011 per lo piu per gli oneri legalfinanziari sostenuti per I'avvio del processoadimento di
capitale della Capogruppo.

(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 31/12/2011 Variazioni
Debiti verso fornitori a breve 18.998 18.571 427
Debiti verso istituti di previdenza a breve 1.521 1.378 143
Altri debiti 1.237 1.003 234
Totale 21.756 20.952 804

CONTO ECONOMICO

| dati del conto economico al 30 giugno 2012 e lgeegifrontati al 30 giugno 2011, comprendono emtbale attivita
in funzionamento al netto delle attivitd destinatia dismissione cosi come previsto dal principiteinazionale
IFRS 5. Relativamente alle poste di conto econonscevidenziano le principali dinamiche rispetto diti

comparativi del primo semestre 2011.

NOTA 20 — RICAVI E ALTRI RICAVI

| ricavi sono pari ad Euro 33.301 migliaia in dimbione rispetto allo stesso periodi dell’eserciziecedente per

Euro 4.597 migliaia.

La riduzione maggiormente significativa € imputatall’area Media Commerce per complessivi Euron3ifni in

conseguenza di un peggioramento delle condizionmeecati di riferimento e da un posizionamentd'diérta in
discontinuita rispetto al passato. La rimanentéepaella variazione negativa e imputabile all’AMadia Locali per

effetto della riduzione dei ricavi derivanti datkccolta pubblicitaria.

Per una descrizione della composizione e per uligcamparativa si veda la Nota N.4.

NOTA 21 — COSTI PER ACQUISTI

| costi per acquisti ammontano ad Euro 10.691 ai@le registrano una variazione in riduzione dioE&83 migliaia
rispetto al corrispondente periodo di riferimentuio 11.384 migliaia) dovuta principalmente allditmhe di

approwvigionamento dei prodotti dell’area Media @oence anche in conseguenza del calo dei volungmiiiva.

Si inserisce di seguito il dettaglio dei costi pequisti:

(?;Z%EﬁrnAni%l“;t; P 30/06/2012 30/06/2011 Variazioni
Acquisti di merci 9.045 11.526 (2.481)
Acquisti di imballaggi 173 232 (59)
Acquisti carta 1.183 1.310 (127)
Acquisti materiali di consumo 53 52 1
Acquisti vari 79 84 (5)
Variazione rimanenze 158 (1.820) 1.978
Totale 10.691 11.384 (693)
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NOTA 22 — COSTI PER SERVIZ|

La voce costi per servizi risulta essere cosi catapo

Costi per Servizi

(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 S0/06/2011 variazion!
Impianto e stampa cataloghi 1.083 1.140 (57)
Spedizione cataloghi 1.630 1.625 5
Lav. esterna pacchi - logistica magazzinaggio

1.305 688 617
Spese trasporto su vendite 1.179 1.297 (118)
Provvigioni e royalties 1.345 1.719 (375)
Promoz. e altre spese pubblicitarie 773 573 200
Acquisto indirizzi 19 54 (35)
Call-Center 134 144 (10)
Collegamento Internet 273 217 56
Spese telefoniche 170 145 24
Trasporti su acquisti 652 636 16
Ispezioni e verifiche di conformita 22 11 10
Collaborazioni 558 498 60
Legali e notarili 190 248 (59)
Altre prestazioni professionali 658 389 268
Compensi Amministratori 696 652 44
Compensi Sindaci 47 78 (30)
Viaggi e trasferte 418 411 7
Revisione contabile 158 159 0)
Utenze 133 193 (61)
Assicurazioni 73 82 (10)
Manutenzioni e riparazioni 136 130 5
Spese amministrative 63 81 (18)
Spese di rappresentanza 35 61 (26)
Spese diverse di gestione 534 562 (28)
Costi di formazione 1 3 3
Servizi stampa editoriale 1.519 1.759 (240)
Servizi redazionali 1.041 1.162 (121)
Distribuzione edicole 894 782 113
Distributori — diffusione 1.520 1.425 95
Diritti d'autore 0 6 (6)
Servizi fotografici — grafici 33 0 33
Spazi pubblicitari 1.411 1.718 (307)
Altri 255 175 80
Totale costi per servizi 18.958 18.826 132

La variazione e dovuta principalmente all’effetaminato di:

* incremento dei costi di logistica di Euro 617 magdi per effetto dell’entrata a pieno regime deVigey di

outsourcing dell'area Media Commerce a partirentiese di luglio 2011;

» riduzione di altre voci di spesa quali provvigiosazi pubblicitari a seguito della contraziondaledccolta

pubblicitaria dell’Area Media Locali;

* maggiori oneri per consulenze legate all'avvio @eltoceduta di aumento di capitale.
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NOTA 23 — COSTI PER IL PERSONALE

Costi per il personale L
(importi in migliaia di euro) 30/06/2012 30/06/2011 Variazioni
Salari e stipendi 3.123 3.153 (30)
Oneri sociali 951 1.001 (50)
Trattamento di fine rapporto 238 206 32
Totale costi per il personale 4.312 4.360 (48)

| costi per il personale al 30 giugno 2012 ammomniath Euro 4.312 migliaia e risultano in linea comwfo registrato

nel semestre di confronto.

NOTA 24 — ALTRI COSTI OPERATIVI

ﬁg{"}g?ﬁ'ﬂ‘;"l‘;lﬁ';" o) 30/06/2012 30/06/2011 Variazioni
Affitti passivi 452 644 (192)
Royalties — Noleggi - utilizzo spazi 229 309 (80)
Imposte e tasse diverse 86 84 2
Altri oneri 317 245 72
Totale altri costi operativi 1.084 1.282 (198)

Il decremento degli altri costi operativi pari adr& 199 migliaia & principalmente dovuto alla rigune dei costi di
affitto per la chiusura delle sedi logistiche d&tta Media Commerce in conseguenza dell’outsourdeitg relative

attivita.

NOTA 25 - AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIO NI

'(“I:]‘F':;?{Itf":";?é'“; f‘é?g’lﬁfg;m' 30/06/2012 30/06/2011 Variazioni
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 506 449 57
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 435 504 (69)
Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo olemte 921 226 695
Accantonamenti per rischi 1.296 280 1.016
Altri Accantonamenti/svalutazioni 6.045 10 6.035
Totale 9.203 1.469 7.734

La voce ammortamenti accantonamenti e svalutaailo®® giugno 2012 mostra un incremento di Euro7 mgfliaia
rispetto al 30 giugno 2011. La variazione e priagigente attribuibile alla svalutazione dell'avvianterelativo alla
CGU Dmedia Group S.p.a. per Euro 5.131 migliaidlee £GU Dmedia Commerce S.p.a. per Euro 888 magka
seguito del test di impairment come dettagliatin&dirno della Nota N.6. La rimanente parte debaiazione e per lo
piu ascrivibile ad una approfondita analisi ciraavhlutazione della recuperabilitd dei crediti caeneiali per Euro
695 migliaia in considerazione del peggioramentglidecenari di mercato di riferimento nonché perd=824
migliaia relativi agli accantonamenti per rischédali (IVA di Gruppo 2010) e contrattuali (legatlaaex societa
controllata GDD) in capo alla Capogruppo.
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NOTA 26 — PROVENTI E ONERI FINANZIARI

frovent ed oner fnanzia 30/06/2012 30/06/2011 Variazioni
Proventi

Interessi bancari e postali

Utili su cambi 0

Altri 97 36 61
Totale altri proventi finanziari 97 36 61
Oneri

Interessi bancari (790) (412) (378)
Interessi passivi su finanziamenti (140) (200) 60
Interessi c/ant. Valutari (97) (12) (85)
Perdite su cambi 51 (38) 89
Interessi diversi (151) (338) 187
Interessi su leasing (45) (28) (17)
Totale interessi e altri oneri finanziari (1.172) (1.028) (144)
Totale proventi e oneri finanziari (1.075) (992) (83)

La voce “proventi e oneri finanziari” ammonta ad&®.075 migliaia ed evidenzia un incremento didE8@ migliaia

rispetto allo scorso semestre. La variazione ecipatmente dovuta a maggiori interessi bancarilja@mento dei

degli spread sui tassi di interesse a breve termjer il maggior utilizzo dell'indebitamento banogprincipalmente

in capo alla Capogruppo.

NOTA 27 — UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Il risultato base per azione e calcolato divideilddsultato netto del periodo attribuibile al G per la media

ponderata del numero delle azioni ordinarie inatazione durante il periodo. Si precisa che nonospresenti

strumenti potenzialmente diluitivi del risultator@eione.

Utile (perdita) base per azione attribuibile aglzianisti ordinari della
Capogruppo

Risultato netto di periodo (Euro/000)
Numero medio delle azioni ordinarie (nr.)
Risultato base per azione ordinarig Euro)

Utile (perdita) per azione diluito attribuibile aighzionisti ordinari della
Capogruppo

Risultato netto di periodo (Euro/000) (11.019) (691)
Numero medio delle azioni post opzione (nr.) 1.498.445 1.498.445
Risultato diluito per azione ordinaria (Euro) (7,354) (0,461)

1° semestre 2012
(11.019)
1.498.445
(7,354)

1° semestre 2012

1° semestre 201
(691)
1.498.445
(0,461)

1° semestre 20[L1

Utile (perdita) base per azione delle attivita imzionamento

1° semestre 2012

1° semestre 2011

Risultato netto di periodo (Euro/000) (11.140) (589)
Numero medio delle azioni ordinarie (nr.) 1.498.445 1.498.445
Utile base per azione ordinaria delle attivita in éinzionamento(Euro) (7,434) (0,394)
Utile (perdita) diluito per azione delle attivith funzionamento 1° semestre 2012 1° semestre 2011
Risultato netto di periodo (Euro/000) (11.140) (589)
Numero medio delle azioni post opzione (nr.) 1.498.445 1.498.445
Utile diluito per azione ordinaria delle attivita in funzionamento(Euro) (7,434) (0,394)
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NOTA 28 — RAPPORTI CON LE PARTI CORRELATE E OPERAZI ONI NON RICORRENTI

Ai sensi della direttiva Consob N. 15519 del 27itu@006, viene presentato apposito schema coraaitine dei
rapporti con le parti correlate e delle partite naorrenti, con l'indicazione delle relative vodi bilancio di
competenza. Le operazioni effettuate con partietate, ivi incluse le operazioni infragruppo, n@ms qualificabili
né come atipiche né come inusuali, rientrando ievesl’ordinario corso degli affari delle societd Gruppo. Dette
operazioni, quando non concluse a condizioni stahdadettate da specifiche condizioni normativenosstate
comunque regolate a condizioni di mercato.

Vengono di seguito dettagliati gli effetti economigatrimoniali e finanziari delle operazioni cam parti correlate

comparando i dati 2012 con i dati economici deinprisemestre 2011 e con i dati patrimoniali deliotesercizio
2011.

PARTI CORRELATE AL 30 GIUGNO 2012 (dati economici e patrimoniali)

AR Classificazione e
— nsn‘]’igl'i‘:iga ) Fornitore/Cliente Natura Conto Costo/Ricavo | Debito/Credito Clasﬁzﬁﬁ;ﬂ?‘?:l eStato
Economico
Dmedia Group S.p.A. Idea Editrice S.r.l. Servifiliazione Ricavi 157 84 Attivita Correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Servizi affiliazen Ricavi 194 325 Attivita Correnti
. o Costi spazi . ) S .
Publiser S.r.l. Idea Editrice S.r.l. pubblicitari Costi per serviz (123) (74) Passivita correnti
Antares Editoriale Srl Idea Editrice S.r.l. Debiti 0 (3) Passivita correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti 0 250 Attivita Correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti 0 541 Attivita Correnti
Dmedia Group S.p.A. (iN) Pavia 7 Servizi affiliaz® Ricavi 7 8 Attivita Correnti
’ ] . Costi spazi . . . .
Publisette S.r.l. (iN) Pavia 7 pubblicitari Costi per serviz 1 1 Passivita correnti

PARTI CORRELATE AL 30 GIUGNO 2011 (dati economici)

(importi inS rr?iglii:itaédi Euro ) Fomitore/Cliente e Cgﬁislizfi:c:nz(i)mio Costo/Ricavo Claisziiftiﬁ;ﬂ(r)l?;esmo
Dmail Group S.p.A. Dcs & Partners Consulenza kegal | Costi per servizi 9) Passivita correnti
Dmedia Commerce S.p.A. Dcs & Partners Consulesgale Costi per servizi (4) Passivita correnti
Buy On Web S.p.A. (*) Dcs & Partners Consulenzzle Costi per servizi 0 Passivita correnti
Buy On Web S.p.A. (*) KIKO S.r.l. Acquisto prodotti Costi per acquisti (302) Passivita correnti
Buy On Web S.p.A. (*) KIKO S.r.l. Ricavi diversi &l ricavi 138 Attivita correnti
Dmedia Group S.p.A. Idea Editrice S.r.l. Servifiliazione Ricavi 171 Attivita correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Servizi affiliazen Ricavi 202 Attivita correnti
Publiser S.r.l. Idea Editrice S.r.1. Ricavi diversi Altri ricavi 1 Attivita correnti
Publiser S.r.l. Idea Editrice S.r.l. Costi spazbplicitari Costi per servizi (173) Passivita cottien
Editrice Vimercatese Srl Dcs & Partners Consuldegale Costi per servizi (7) Passivita correnti
Magicom Srl Dcs & Partners Consulenza legale Gustiservizi (8) Passivita correnti
DService Srl Dcs & Partners Consulenza legale iQestservizi (1) Passivita correnti
Publisette Srl Dcs & Partners Consulenza legals sti@er servizi (1) Passivita correnti
Dmedia Group S.p.A. Dcs & Partners Consulenzddega | Costi per servizi (5) Passivita correnti
Editoriale La Cronaca Srl Socio di minoranzal Ingsrgassivi n/a 0 Pass. Finanz. non correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti n/a Attivita correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti n/a Attivita non correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti n/a Attivita non correnti

(*) Esposti nei saldi relativi alle attivita in dissione
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PARTI CORRELATE AL 31 DICEMBRE 2011 (dati patrimoni ali)

(importi inSrnoigiI(ieetliaa di euro) AT pane gfetzii}?()/ Clai’s;ftiﬁ;ﬂz?;esmto
Dmedia Group S.p.A. Idea Editrice S.r.l. Servifiliazione 94 Attivita Correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Servizi affiliazen 228 Attivita Correnti
Publiser S.r.l. Idea Editrice S.r.l. Ricavi diversi 0 Attivita Correnti
Publiser S.r.I. Idea Editrice S.r.l. Costi spazbplicitari (112) Passivita correnti
Antares Editoriale Srl Idea Editrice S.r.l. Debiti 3) Passivita correnti
Dmedia Group S.p.A. PMDG S.r.l. Altri Crediti 728 Attivita Correnti

| crediti e debiti relativi alle operazioni con parorrelate, sono esposti nella voce crediti comunad e crediti verso
altri nelle attivita correnti e nei debiti commeaicie debiti verso altri nelle passivita correnti.

DESCRIZIONE RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi del principio contabile internazionale 128, attestiamo che sono considerate parti coereliabmail Group
S.p.A. le seguenti entita:

o i membri del Consiglio di Amministrazione delle sda del Gruppo ed eventuali Societa in cui singoli
membri detengano una partecipazione di controtollegamento;

o le persone fisiche detentrici, direttamente odretthmente, di una quota di partecipazione nelleiegd in
grado di esercitare un’influenza sui processi decédi.

Le eventuali operazioni poste in essere con partieate rientrano nella normale gestione d’'impyresdl’ambito
dell'attivita tipica di ciascun soggetto interessa sono regolate a condizione di mercato. Righibomo di seguito i
principali rapporti professionali in essere compéeti correlate del Gruppo:

- Dmedia Group S.p.A. ha sottoscritto con le sacgetlegate Idea Editrice S.r.l. e PMDG S.r.l.,tcatti di fornitura

di stampa dei settimanali, di fornitura di cartdidornitura di servizi volti alla gestione dell@a amministrativa e
dell'information technology per Euro 351 miglialmedia Group S.p.A. ha inoltre acquistato da terzcredito ora
vantato verso la collegata PMDG S.r.l. per un amarenche al 30 giugno 2012 ammonta ad Euro 54liaidg|

- Publiser S.r.l. ha sottoscritto un contratto lgeraccolta di spazi pubblicitari con la societdlezata Idea Editrice
S.r.l. per Euro 123 migliaia.

POSSESSI AZIONARI

Di sequito si riportano le informazioni richiesexendo lo schema previsto dall’art. 79 del Regolgm&mittenti.
La situazione dei possessi azionari al 30 giugrik®21ia parte di:

. eventuali societa in cui i singoli membri del Conglio di Amministrazione detengano una
partecipazione di controllo:

Banfort Consultadoria e Servicos L.d.a. che al B@mp 2012 detiene 1'11,12% (n. 850.621 azioni) capitale
sociale di Dmail Group S.p.A., ed é controllata G@anluigi Vigano (Amministratore Delegato dell’ Arédedia
Locali attuale membro del Consiglio di Amministr@ze);

. Persone fisiche detentrici di una quota di partecigzione in Dmail Group S.p.A.che hanno ricoperto,
anche per una frazione di anno, la carica di anstnatore, di sindaco o di direttore generale dailcieta:
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0 NUMERO AZIONI NUMERO NUMERO AZIONI
COGNOME E NOME b ASR?(E:'CEIEQT " POSSEDUTE AL Nx’gss%’%’gg' AZIONI POSSEDUTE AL
31/12/2011 VENDUTE 30/06/2012
. L N Dmail Group S.p.A.
Gianluigi Vigano 65.443 0 0 65.443
Angelo Galizzi Dmail Group S.p.A. 1.000 0 0 1.000

Si precisa che il Direttore Generale Dott. Vincemrgogna non & detentore di quote di partecipazionDmail
Group S.p.A..

COMPENSI AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E AL COLLE  GIO SINDACALE

L’Assemblea dei Soci ha deliberato, in data 9 ma@ill, di attribuire a ciascuno dei componentiCehsiglio di
Amministrazione I'importo annuo lordo di Euro 10000ltre al rimborso delle spese vive per I'espletata della
carica. In relazione ai membri del Collegio Sindadaominati nella stessa data) I’Assemblea dei Badeliberato
un compenso annuo di Euro 18.000 per il Presidégit€ollegio Sindacale e di Euro 12.000 per i sinéffettivi. In

sede di riunione del Consiglio di Amministraziorad 16 maggio 2011, sono stati nominati il Presideatal Consiglio
di Amministrazione e i membri dei comitati previdal codice di autodisciplina ed i compensi perelative cariche
pari ad Euro 5.000 per carica ricoperta.

Sulla base delle suddette delibere, sono statidigue/o accantonati per il primo semestre 20%2guenti importi
lordi per ciascun esponente del Consiglio di Amstiaizione e del Collegio sindacale (in unita dioguta seguente
tabella include inoltre gli emolumenti del Dire#oGenerale e dei Dirigenti Strategici riferiti ainpo semestre 2012:

SOGGETTO
(importi euro) DESCRIZIONE CARICA COMPENSI
COGNOME E NOME CARICA A" | EMOLUMENTIPER | BENEFICINON |  PONUSE ALTRI
RICOPERTA CARICA LA CARICA MONETARI INCENTIVI COMPENSI

Andrea Zanone Poma Presidente A) 20.000 0 0 0

Vincenzo Borgogna Consigliere A.D. B) 56.000 8.300 0 0

Gianluigi Vigano Consigliere 5.000 0 0 0

Massimo Dell’Acqua Consigliere 5.000 0 0 0

Gianmarco Gandolfi Consigliere 5.0p0 0 0 0

Stefano Valerio Consigliere 7.800 0 0 0

Maurizio Valliti Consigliere C) 60 0 0 0
Consigliere

Fabio Tacciaria Indipendente D) 12.500 0 0 0
Consigliere

Stefano Grilli Indipendente D) 15.000 0 0 0
Consigliere

Stefania Chiaruttini Indipendente E) 2900 0 0 0
Consigliere

Saverio Alfonso Mazzuca Indipendente D) 6.000 0 0 0

TOTALE 135.800 8.300 0 0

AMMINISTRATORI

SINDACI

Dott. Luca Maria Berta Presidente F) 6.250 0 0 0

Dott.ssa Anna Maria Carletti Presidente G) 3.100

Dott. Angelo Galizzi Sindaco effettivo 6.240 0 0 5.590

Dott. Filippo Tonolo Sindaco effettivo 6.240 0 0 0

TOTALE SINDACI 21.830 0 0 5.590

DIRIGENTI STRATEGICI

Vincenzo Borgogna Direttore Generale 25.000 0 0 0

Francesco Berti CFO 70.000 8.105 0 0

TOTALE DIRIGENTI

STRATEGICI 95.000 8.105

A) in carica sino al 16 luglio 2012
B) in carica sono al 1° agosto 2012
C) in carica sino al 23 gennaio 2012

D) in carica sino al 13 agosto 2012
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E) in carica sino al 20 febbraio 2012
F) in carica sino al 7 maggio 2012

G) in carica sono al 5 luglio 2012

| compensi attribuiti ai membri del Consiglio di Ammnistrazione della societa Dmail Group S.p.A. date delle
societa controllate dalla stessa sono di seguitaglati:

SOGGETTO
SOCIETA' INCARICO EMOLUMENTO
(importi in euro)
Vigano Gianluigi DMEDIA GROUP S.p.A. Preside@eD.A. 66.25(
Vigano Gianluigi EDITRICE LECCHESE S.r.l. Présnte C.D.A. 6.75(
Vigano Gianluigi PROMOTION MERATE S.r.l. Preside C.D.A. 18.074

La Societa non ha piani diock-optionin essere. Si precisa inoltre che la societa @mosattoscritto alcun accordo che
preveda indennita di risarcimento in caso di saoghto anticipato del rapporto con i propri ammtiraisori.

| compensi attribuiti ai membri del Collegio Sindée della societa Dmail Group S.p.A. da parte dsleieta
controllate dalla stessa sono di seguito dettagliat

SOGGETTO
: . SOCIETA' INCARICO EMOLUMENTO
(importi in euro)
Galizzi Angelo DMEDIA GROUP S.p.A. Presidentell€gio Sindacale 5.59(

Il seguente prospetto evidenzia i corrispettivicdmpetenza al 30 giugno 2012 per i servizi di iexis resi dalla
stessa societa di revisione e da societa appatiafiarsua rete.

Descrizione Cortispeti

. . . ) orrispettivo
. S Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario 30/06/2012
(importi in migliaia di euro)
Revisione Contabile Deloitte & Touche S.p.A. Capqypo 25
Totale 25

NOTA 29 — GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Gestione dei Rischi finanziari

| principali strumenti finanziari del Gruppo, digedai derivati, comprendono finanziamenti banadejpositi bancari
a vista a breve termine e leasing finanziari. L&ttdvo principale di tali strumenti e di finanzideeattivita operative
del Gruppo. Il Gruppo ha diversi altri strumentidnziari, come debiti e crediti commerciali deritvatall’attivita
operativa.

Nell’ambito dello svolgimento della propria att&ifl Gruppo Dmail si trova esposto in particolaceacuni rischi

finanziari quali: rischio di tasso di interesseschiio di cambio, rischio di prezzo, rischio di dteftontroparte e
rischio di liquidita.

Sotto il profilo finanziario, come gia riportatollzenota N.5 continuita aziendale il Gruppo si &dm una situazione
di forte squilibrio la cui evoluzione dipendera thalon esito di un operazione di ricapitalizzazideia Capogruppo
ed al raggiungimento di un accordo di profondaruttitirazione del debito bancario. Si specifica hestruttura

d’'indebitamento del Gruppo € suddivisa tra posizibebitorie a breve per circa il 95% costituite afidamenti

bancari di conto corrente e linee commerciali, guptreve di mutui e debiti finanziari non corrgrdti al 5% del

totale.

Tale struttura dell'indebitamento tiene conto dailassificazione tra l'indebitamento corrente dei€ro debito
residuo del mutuo verso BNL pari ad Euro 3,7 milioome dettagliato nella Nota N. 18 del presentanbio.
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L'indebitamento corrente € concentrato prevalentgenén capo alla Capogruppo, la quale provvede gdistione
centralizzata, in base ai fabbisogni complessigglidaffidamenti tra le principali societa del gpgp(Buy On Web,
Dmedia Commerce e Media Locali).

Con riferimento alle linee a breve termine (eschaiela quota parte dei debiti a medio-lungo terningcadenza nei
12 mesi dell’anno corrente) concesse al Gruppad asiglti finanziatori al 30 giugno 2012, si evidga che:

- la Capogruppo Dmail Group S.p.A. dispone di afigenti complessivi per Euro 14,2 milioni (interar@en
utilizzati);

- le societa controllate dispongono di affidameatnplessivi per Euro 21,9 milioni (Euro 11,6 miliarilizzati) di
cui per linee “di scoperto di conto corrente” perd1,1 milioni (Euro 0,4 milioni utilizzati) e pdinee commerciali
per Euro 20,8 milioni (Euro 11,4 milioni utilizzgti

- le societa del Gruppo presentavano disponilslitaonti correnti per Euro 2,2 milioni;

Con riferimento all'indebitamento bancario dellap8gruppo si precisa che nel corso del mese di mag@i2
Dmail Group S.p.A. ha sottoscritto un accordo dramoria per capitale ed interessi con i seguetitiiisdi credito:
BNL-BNP Paribas; Unicredit; Intesa San Paolo; Qre8iergamasco; Popolare di Lodi; MPS. L’accordovpdeva
fino alla data del 30 giugno 2012 il mantenimerggldaffidamenti in capo alla societa senza netessirientro per
quanto riguardava gli affidamenti a revoca e sedebito in conto degli interessi maturati. L'unimnca che non
aveva aderito all'accordo era stata Cassa Lombzrdaveva in ogni caso deliberato una linea diitregpecifica
fino al 30 giugno 2012 a copertura delle deglidgfenti in essere alla medesima data.

Inoltre in conseguenza del termine dell’accordondratoria al 30 giugno 2012 di cui sopra, gli afitenti bancari
scaduti, interessi maturati e quote capitale dboisare da parte della Capogruppo € pari ad EQ@ranifioni e gli
affidamenti a revoca sono invece pari ad Euro 6li@min

Si seguito riportiamo I'elenco delle posizioni setlverso gli istituti finanziatori:

* Unicredit per Euro 4,7 milioni con scadenza 30 gmg012;
* Cassa Lombarda per Euro 1,1 milioni; BNL per Eufrilioni ;
* BNL per Euro 0,1 milioni quale quota capitale riefatal finanziamento ipotecario.

Relativamente all'istituto finanziatore Cassa Lonalaasi evidenzia che la stessa in data 19 luglit®2ta richiesto
alla Capogruppo il rimborso integrale del creditmtato al 30 giugno 2012 per Euro 1,1 milioni. Adata odierna
la Societa non ha ottemperato alla richiesta deltzca.

In data 8 agosto 2012 il Credito Bergamasco, laoRoe di Lodi e la Cassa di risparmio di Pisa-Luechivorno
hanno chiesto a tutte le societa del Gruppo dinassé dall’utilizzo degli affidamenti in essere dira nuova
comunicazione.

Si evidenzia inoltre che il finanziamento erogatoRNL- BNP Paribas prevede la facolta di risolugiaa parte
dell'istituto finanziatore in caso di mancato rigpedi alcuni vincoli contrattuali quali, in parttare, il rispetto di
“covenants” finanziari meglio descritti nella Natal8.

Si segnala, alla data della presente relazione, ndre risultano né scaduti di natura previdenziade vierso
dipendenti.

In relazione ai fornitori di natura commercialentimmontare delle posizioni scadute e pari a circa Bu® milioni di
cui le posizioni principali sono riferite all'arddedia Commerce per circa Euro 3,2 milioni e allgp@guppo per
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circa Euro 0,9 milioni; non sussistono alla dataealniziative giudiziali mentre si segnala un’ingificazione dei
solleciti di pagamento anche di natura legale.

Come gia evidenziato in precedenza, le linee atteiale disponibili, unitamente alle stime dei flusisanziari del
Gruppo per I'anno 2012, non consentono di far &oait fabbisogni finanziari della Capogruppo oltrenese di
ottobre 2012. Pertanto il mantenimento della cartidnfinanziaria della Capogruppo e quindi del Grasono
strettamente correlate ai seguenti eventi da Eabznel breve periodo:

» la definizione con gli Istituti Bancari di riferiméo di un nuovo accordo di moratoria a breve teerihe
garantisca sia il mantenimento sia l'utilizzo degtiuali affidamenti rilasciati alla Capogruppo l&e sue
controllate propedeutico al raggiungimento di adcdr ristrutturazione di medio/lungo periodo;

» la definizione di un accordo con Cassa Lombardsoallripristino delle linee di credito esistentid al 30
giugno 2012 per un orizzonte temporale di brevenitge anch’esso propedeutico al raggiungimento di
accordi di ristrutturazione di medio/lungo periodo

» la definizione di un accordo di profonda ristrusizione dell’attuale posizione debitoria esistenéd n
confronti del ceto bancario;

» il completamente del processo di ricapitalizzazideka Capogruppo.

La Societa ha gia provveduto ad aggiornare tuittisgtuti finanziatori in merito alle difficoltaihanziarie correnti
fissando ai propri consulenti esterni un incontaotehersi entro la prima meta del mese di settetmegli Istituti
Bancari per illustrare le linee guida di un podsilmiano di ristrutturazione finanziaria e valutae!’ambito delle
procedure esistenti le azioni di risanamento didgpibn

In relazione alla controllata Buy On Web S.p.Aliquidazione si evidenzia che in data 23 maggioZ0h aderito
alla pretese dell’Agenzia delle Entrate con rifeirto alle annualita 2006 — 2007 stipulando un &ag®mto con
adesione, addivenendo poi ad un successivo acdordteizzazione per complessivi 3,4 milioni di &ar partire da
giugno 2012 in 12 rate trimestrali. Il fabbisogmeahziario potrebbe aumentare per far fronte adchteradi passivita
fiscali relative al periodo 2007 — 2009, per lelg@astato stanziato un apposito fondo rischi dide@,7 milioni. Per
una piu ampia descrizione della fattispecie siitadferimento a quanto indicato nella nota 5 dirixio consolidato
al 31 dicembre 2011.

Gestione del Rischio tasso di interesse

In relazione al rischio di tasso, il Gruppo é es$paidle oscillazioni dei tassi di interesse e risatli controparte
rappresentato da una variazione degli spread iseguenza del rating assegnato dal sistema bancario.

Si precisa che, la Capogruppo Dmail Group S.p.Aa eontrollata Dmedia Group S.p.A., al solo finecdprire
I'esposizione media finanziaria dalle indesidefuduazioni dei tassi di interess€4gsh Flow Hedgehanno posto
in essere strumenti derivdtiterest Rate SwaflRS che prevedono la trasformazione del tasso végiabitasso
fisso tramite lo scambio periodico, con la contrepéinanziaria, della differenza fra gli interessiasso fisso (tasso
Swayp e gli interessi a tasso variabile, entrambi daltsul valore nozionale contrattuale. Gli strutneterivati
sopra esposti sebbene siano stati effettuati ai fewl di copertura, sono stati classificati comgumenti di
negoziazione rilevando fair value con I'imputazione degli effetti a conto economido,quanto non soddisfano
pienamente i requisiti di efficacia previsti dalliS 39.

L'ammontare dei finanziamenti esposti al rischisstae circa il 95% del totale indebitamento bawcali30 giugno
2012.
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Gestione del Rischio di cambio

Il gruppo € esposto al rischio di fluttuazione thessi di cambio in divisa estera (in particolarladto USA) per gli
acquisti daFar Eastda parte della controllata Dmedia Commerce S.p.A..

Tenendo conto della situazione congiunturale deicatevalutari la Societa ha deciso di utilizzaexipdicamente
nel corso del 2011 contratti derivati a terminevsiluta. Nel corso del 2012 non sono stati stiputattrati di
copertura dei tassi di cambio.

Gestione del Rischio di Credito

Relativamente ai rischi di credito, non sono préssgnificative concentrazioni di rischio che igro caso vengono
gestite mediante un’adeguata procedura di valutazitei debitori e di recupero dei crediti. Il riscke peraltro
mitigato dal fatto che I'esposizione e suddivisawsulargo numero di clienti e dalle procedure dintcollo e
monitoraggio implementate. E’ comunque possibile Ehggravarsi della crisi finanziaria e dei fattdr incertezza
sullo scenario di breve e medio periodo, assietaestietta creditizia che ne é stata conseguemssapo avere un
impatto negativo sulla qualita del credito ed ingre sui hormali tempi di incasso.

Come indicato nel paragrafo della continuita azaed venir meno della stessa potrebbe avereaiit\effetti sulla
recuperabilita dei crediti stessi al 30 giugno 2012

NOTA 30 — IMPEGNI E GARANZIE

Si rileva che la Capogruppo a garanzia di tuttiogblighi derivanti dalla sottoscrizione del fingarnento a medio
lungo termine con BNL-BNP-Paribas ha concesso otega sul valore degli immobili di proprieta per iamporto
complessivo pari ad Euro 9 milioni.

Dmail Group S.p.A. ha inoltre concesso una fideqrss bancaria a garanzia del finanziamento soittserel mese
di marzo 2011 da Dmedia Group S.p.A. con l'istitib@nziatore Banca Popolare di Lodi per Euro liang.

Inoltre si rileva che il Gruppo ha prestato:
e garanzie bancarie a terzi per l'affitto dei negdizbmedia Commerce S.p.A. pari ad Euro 0,3 milioni;
e garanzia fidejussoria per conto di Buy On Web S.pefativa all'lVA di Gruppo 2008 pari ad Euro 1,8
milioni.

Milano, 27 agosto 2012

Dmail Group S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Angelo Rodolfi
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Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del
regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

e 1 sottoscritti, Angelo Rodolfi, in qualita di Presidente e Francesco Berti, in qualita di
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Dmail Group
S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 € 4,
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58:

- T’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
- Deffettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato, nel corso del primo semestre dell’esercizio
2012.

e Si attesta inoltre che:
1. 1l bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012:

a) ¢& redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili
riconosciuti nella Comunitd europea ai sensi del regolamento (CE)
1n.1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio
2002, ed in particolare dello IAS 34 — Bilanci intermedi nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art.9 del D.Lgs.n.38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera ¢ corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente e
dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

2. La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei
riferimenti agli eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi
dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e incertezze per i
sei mesi restanti dell’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione contiene
altresi un’analisi attendibile delle informazioni sulle operazioni rilevanti con
parti correlate.

Milano, 27 Agosto 2012

11 Presidente

del Congiglio di Aniministy
,\ lo Ro &LS) /
NN
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
SULLA REVISIONE CONTABILE LIMITATA
DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
DMAIL GROUP S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato
costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, del conto
economico separato consolidato, del conto economico complessivo consolidato e delle
variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle
relative note illustrative della Dmail Group S.p.A. e sue controllate (“Gruppo Dmail”) al
30 giugno 2012. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per 1’informativa
finanziaria infrannuale (JAS 34) adottato dall’Unione Europea, compete agli Amministratori
della Dmail Group S.p.A.. E’ nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in
base alla revisione contabile limitata svolta.

2. Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata &
consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato
semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la
Direzione della Societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto
bilancio consolidato semestrale abbreviato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure
di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle
passivita e ha comportato un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una
revisione contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un
giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta a fini comparativi i dati del bilancio
consolidato dell’esercizio precedente e la situazione patrimoniale-finanziaria al 1 gennaio 2011.
Come descritto nelle note illustrative, gli Amministratori hanno riesposto alcuni dati
patrimoniali comparativi relativi all’esercizio precedente e alla situazione patrimoniale-
finanziaria al 1 gennaio 2011 che deriva dal bilancio consolidato al 31 dicembre 2010, rispetto
ai dati precedentemente presentati e assoggettati a revisione contabile da altro revisore che ha
emesso le relazioni di revisione rispettivamente in data 12 aprile 2012 ed in data 12 aprile 2011.
Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa presentata nelle
note illustrative, sono state da noi esaminate ai soli fini dell’emissione della nostra relazione di
revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno
precedente, presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da altro
revisore in data 29 agosto 2011.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Co F tro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.
49560166

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Come indicato nella relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2012, il Gruppo Dmail nel
periodo in esame ha conseguito una perdita di entitd rilevante, pari a complessivi
Euro 11,2 milioni (Euro 0,7 milioni al 30 giugno 2011), cui hanno significativamente concorso
sia la gestione operativa del settore Media Commerce sia le svalutazioni degli avviamenti (Euro
6 milioni) effettuate dagli Amministratori per tener conto di perdite di valore. A seguito della
citata perdita, il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 presenta una
situazione di deficit patrimoniale pari ad Euro 6,5 milioni. Inoltre gli Amministratori riferiscono
che, alla stessa data, la capogruppo Dmail Group S.p.A. (di seguito anche la “Capogruppo”)
evidenzia un deficit patrimoniale pari ad Euro 6,6 milioni e pertanto si trova nelle condizioni
previste dall’art. 2447 del Codice Civile.

La posizione finanziaria netta consolidata al 30 giugno 2012 ammonta a Euro 30,1 milioni
(Euro 30,9 milioni di Euro al 31 dicembre 2011) e, come indicato dagli Amministratori, il
Gruppo evidenzia debiti scaduti e versa in una situazione di forte tensione finanziaria a causa
principalmente i) dell’elevato grado di indebitamento a breve termine, i#i) del mancato
concretizzarsi dell’aumento di capitale di Euro 15 milioni, non essendo stato raggiunto un
accordo di moratoria di medio lungo termine del debito esistente proposto al ceto bancario che
rappresentava una condizione per il perfezionamento del suddetto aumento di capitale, nonché
iii) della richiesta di rientro degli affidamenti concessi da parte di alcuni istituti di credito. Al
riguardo si rileva che alla data del 30 giugno 2012 risulta altresi scaduta la moratoria a breve
termine che il ceto bancario aveva riconosciuto alla Capogruppo.

Con riferimento ai rischi fiscali relativi alla controllata Buy On Web in liquidazione S.p.A. ed ai
loro effetti sulla situazione finanziaria del Gruppo, gli Amministratori informano che nel
periodo in esame la partecipata ha aderito alle pretese dell’agenzia delle entrate con riferimento
alle annualita 2006 e 2007 addivenendo a un accertamento con adesione per complessivi Euro
3,4 milioni e a un successivo accordo di rateizzazione. Gli Amministratori segnalano inoltre che
il fabbisogno finanziario del Gruppo potrebbe poi aumentare per far fronte ad eventuali
passivita fiscali relative al periodo 2007 — 2009, per le quali & stato stanziato un apposito fondo
rischi di Euro 6,8 milioni.

In tale contesto e alla luce della situazione di deficit patrimoniale in cui si trova la Capogruppo,
il Consiglio di Amministrazione ha dato mandato al Presidente di convocare 1’assemblea
straordinaria degli Azionisti per assumere i provvedimenti ai sensi dell’art. 2447 del Codice
Civile e gli Amministratori evidenziano che per garantire al Gruppo di continuare ad operare nel
prevedibile futuro sono indispensabili i) una ricapitalizzazione adeguata della Capogruppo da
parte degli Azionisti e ii) un accordo di ristrutturazione dell’indebitamento bancario del Gruppo
Dmail, entrambi da concludersi in tempi relativamente brevi e comunque tali da ripristinare le
condizioni di patrimonio netto positivo. A tale riguardo gli Amministratori informano che sono
allo studio alcune ipotesi di lavoro, formulate con il supporto di consulenti esterni, da
concretizzarsi in un nuovo piano economico finanziario di Gruppo da proporre in tempi brevi al
ceto bancario che potrebbero prevedere anche I’eventuale cessione di asset a terzi.

L’insieme delle circostanze precedentemente riportate, unitamente alle incertezze descritte nella
relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2012, hanno indotto gli Amministratori a ritenere,
come gia avvenuto con riferimento al bilancio chiuso al 31 dicembre 2011, che sussistano
rilevanti incertezze che fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo Dmail di
continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale. Tuttavia, gli
Amministratori, dopo aver effettuato le necessarie verifiche ed aver valutato le rilevanti
incertezze da questi riferite, indicano di aver ritenuto che, in considerazione delle azioni in corso
e in fase di definizione, nonché dell’andamento delle principali partecipate, sia ancora
ragionevole la probabilitd di addivenire alla definizione di un’operazione di riequilibrio della
struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo Dmail.



Sulla base di tali considerazioni, gli Amministratori hanno redatto il bilancio consolidato
semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 in base al presupposto della continuita aziendale e in
conformita al principio contabile internazionale IAS 34, ispirandosi nei criteri di valutazione
anche a quanto previsto dalla Guida Operativa 5 “I bilanci di liquidazione delle imprese IAS
compliant” predisposta dall’Organismo Italiano di Contabilita. Gli Amministratori segnalano
peraltro che, nonostante il bilancio consolidato semestrale abbreviato in esame gia rifletta
significative rettifiche principalmente ai valori dell’attivo, qualora le operazioni di riequilibrio
finanziario e patrimoniale non fossero finalizzate in tempi brevi occorrerebbe rivedere il
presupposto della continuita aziendale. Cid implicherebbe la necessita di effettuare successive
verifiche, valutazioni ed approfondimenti e potrebbe seriamente compromettere la possibilita di
recuperare integralmente il valore delle attivita iscritte nella situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata al 30 giugno 2012, con conseguenti significative ulteriori minusvalenze, nonché
eventuali maggiori accantonamenti necessari per far fronte all’insorgere di eventuali passivita.
A tale riguardo, gli Amministratori informano che, stante le incertezze descritte, stanno altresi
valutando, anche alla luce delle disposizioni di cui alla Legge 7 agosto 2012 n. 134, il ricorso a
procedure concorsuali a tutela di tutti gli interessi coinvolti e che in tale ambito stanno
valutando se debba essere proposto un concordato in continuita o con modalita liquidatorie.

Quanto sopra descritto, e segnatamente (i) le incertezze relative alle previste operazioni di
ricapitalizzazione da parte degli Azionisti e di ristrutturazione del debito bancario in essere che
non risultano ancora compiutamente identificate, (7i) 1’esito negativo della precedente trattativa
per una moratoria a medio lungo termine del debito bancario con conseguente mancato
perfezionamento dell’aumento di capitale deliberato nel periodo in esame, (i) i possibili
risvolti finanziari connessi alle passivita potenziali di natura fiscale relative alla controllata Buy
On Web in liquidazione S.p.A., (iv) le condizioni patrimoniali, finanziarie ed operative in cui
versa il Gruppo e (v) le incertezze connesse all’eventuale ricorso alle procedure previste in caso
di crisi aziendali riferite dagli Amministratori, evidenzia che il presupposto della continuita
aziendale ¢ soggetto a molteplici significative incertezze con possibili effetti cumulati rilevanti
sul bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Dmail al 30 giugno 2012.

4. Sulla base di quanto svolto, a causa degli effetti connessi alle rilevanti incertezze descritte nel
precedente paragrafo 3., non siamo in grado di esprimerci sulla conformita del bilancio
consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Dmail al 30 giugno 2012 al principio contabile
internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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