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COMUNICATO STAMPA

Relazioni della societa di revisione al bilancio 2009

Milano, 14 aprile 2010 — Si allegano al presente comunicato le relazioni della societd di revisione
Reconta Ernst & Young che ha espresso un giudizio con rilievi sul progetto di bilancio di esercizio e sul
bilancio consolidato, approvati dal consiglio di amministrazione di Dmail Group S.p.A. in data 13

aprile 2010.

Dmail Group S.p.A. Image Building S.r.1.

Adrio Maiia de Carolis Mara Baldessari, Simona Raffaelli

Presidente - Investor Relator
Tel. 02 5522941 Tel. 02 89011300

investor.relationsi@dmaileroun.it dmail@imagebuilding.it

Dmail Group S.p.A., quotata allo Star di Borsa Italiana, opera nei settori del Media Commerce e dei Media Locali.
Nell’area Media Commerce il Gruppo & leader nelle vendite dirette multicanale, in particolare online, in ltalia e all’estero, di
prodotti innovativi & convenienti, a marchio “Dmail - Idee utili e introvabili - www.dmail.it”, “Deomfort - Idee per vivere
meglio - www.dcomfort.it”, “DGarden - Idee per vivere il tuo spazio verde - www.dgarden.it”, di piccoli elettrodomestici
“Gli utilissimi - www.dmail.it/gliutilissimi”; prodotti di elettronica di largo consumo di marca “Bow - Tentazioni
tecnologiche - www.bow.it”, prodotti di marca con forte sconto, nel modello “OVO - Online virtual outlet - www.ovo.it”
riservato agli iscritti, e, in outsourcing, per conto di aziende leader del Made in Italy ed editori.

Le attivita editoriali sono gestite attraverso Dmedia Group che controlla Netweek, il primeo circuito di media locali del nord
Italia. Costituito da 40 edizioni locali e dal primo settimanale regionale per diffusione, “IN Europa”, Neiweek conta una
tiratura di 453 miia copie e olire 2 milioni di lettori settimanali. Dmedia & anche editore del sito Netweek.it, il portale di
news locali.

Notizie e informazioni relative alla societd sono disponibili all'inditizzo www.dmaflgroup.it
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 156 del D, Lgs. 24.2,1998, n. 58
(ora art. 14 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39)

Agli Azionisti della
Dmail Group S.p.A.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato cestituito dalla situazione
patrimeniale-finanziaria, dal conto ecanomico, dal prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note illustrative, della Dmait Group S.p.A. e
sue conirollate (“Gruppe Dmail") chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita delfla
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adotiati
dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazicone dell'art. 9 del D. Lgs. n.
38/2005, compete agli amministratori della Dmail Group S.p.A.. E' nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Ad eccezione di quante descritto al paragrafo 3, il nostro esame ¢ staie condotto secondo |
principi e i criteri per la revisione contabile raccomandaiti dalla Consob. In conformita ai
predetti principi e criteri, [a revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi
e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
carretiezza dei criteri contabili utilizzati e defla ragionevolezza delle stime effettuate dagi
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
l'espressione del nostro giudizio professionale.

La revisione cortabile sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 & stata svolta in
conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi | dafi dell'esercizic precedente. Come
Hlustrato nelle note esplicative, gli Amministratori hanno presentato i dati comparativi relativi
all'esercizio precedente, i quall non riflettono i fatti e le circostanze che hanno interessato la
controllata Buy OnWeb S.p.A. ("BOW™), riportati al paragrafo 3 seguente, riferiti anche ad
esercizi precedenti. Con riferimento a tali dati comparativi avevamo emesso la relazione di
revisione in data 10 aprile 2009, il cui contenuto deve essere letto avendo riguardo anche a

guanto indicato al successive paragrafo 3.

Come pil ampiamente esposio nella relazione sulla gestione e nelle note illustrative al
bilancio, il Consiglio di Amministrazione delia Dmail Group S.p.A. ha preso atto di non
disporre del progetto di bilancio approvato dal Consiglio di Amministrazione della BOW, la
cui approvazione é stata posticipata al termine massimo concesso per legge e comunque
successivamente a quella della controllante; detta decisione & stata giustificata da parte del
Consiglio di Amministrazione della controllata con la necessita di procedere ad
approfondimenti in merito ad alcune fransazioni commerciali internazionali poste in essere
dalla medesima nel corso sia dell’'esercizio 2009 sia degli esercizi precedenti, al fine di
garantire piena attendibilita al proprio bitancio. Il Consiglio di Amministrazione della Societa
ha pertanto ritenuto di deconsolidare la partecipazione in BOW, iscrivendola nel bitancio
consolidato ad un valore allineato a quello del bilancio di esercizio; tale valore, come meglio
esplicitato nel successivo paragrafo 5, é stato poi oggetto di svalutazione integrale. In

Teotta Erngl & Young SplA

Suget 02188 Rowna - Wia Fo. 32

cap € 1402500001y,

writia aifa 5.0 st fegistradelle imaress preste (3 CCE ALA. drfoma
Crodice fiszate p numera deiscrizong 00A3L000584
2100881231003

serdla a2 o Revison Conlalidi 3t n, FOS45 Pubbhicato sutfa G.U.
Suppl, 13 1Y Serie Specidle dal 1772/1908

sentta alfAthe Sprtisle gtk sotields ¢revisgne

Conso ol progrossian. 2 dolivera n 10833 cal 16/7T/1957

& memtar lim of E2pst & Young Global birmded



J]]H]NIHHHIIHW”F““”“““”“””””éuERNST&,,OUNG

Ao

considerazione dei fatti sopra esposti, non sono state completate le attivita di revisione sul
bilancio delia BOW e non siamo conseguentemente in grade di determinare gli effetti che si
sarebbero prodotti sul bilancio consolidato qualora fossimo stati in grado di completare le
procedure di revisione sulla controllata e qualora la stessa fosse stata consolidata.

A nostro giudizio, ad eccezione degli eveniuali effetti che sarebbero potuti emergere dal
completamento delle procedure di revisione menzionate al paragrafo 3, il bilancio
consolidato del Gruppo Dmalil al 31 dicembre 2009 & conforme agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dellart. @ del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenia in modo veritiero e corretio la situazione patrimonizle e finanziaria, il risultato
economico ed | flussi di cassa del Gruppo Dmail per I'esercizio chiuso a tale data.

A titolo di richiamo di informativa si segnala che, come pilt ampiamente esposto nelle note
illustrative al bilancio, il Consiglio di Amministrazione della Dmail Group S.p.A., haritenuto di
svalutare interamente [a partecipazione nelfa controllata BOW per un ammontare di Euro
2,2 milioni ed inolfre di provvedere all'iscrizione di un fondo rischi per un ammontare di Euro
3,4 milioni. Tali appostazioni sono state stimate dalla controllante con riferimento ai rischi di
natura fiscale connessialle transazioni summenzionate; tale stima si basa sulle informazioni
acquisite grazie ad approfondimenti tuttora in corso di svolgimento e disponibili alla data di
predisposizione del bilancio e sulla circostanza che la questione & stata softoposta
alPattenzione della Magistratura. L’evoluzione delle indagini e degli approfondimenti gia
richiamati potrebbe determinare una pid precisa vaiutazione degli effetti economico-
finanziari dei rischi gia coperti dal fondo stanziato e il configurarsi di uiteriori passivita, ad

oggi considerate solo possibill.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
socletario e gli assetti proprietari, pubblicata nella sezione "Area finanziaria --> Dati Societari
--> Corporate Governance" del sito internet della Dmail Group S.p.A., in conformita a quanto
previsto dalle noerme dilegge e dai regolamenti compete agli amministratori della Dmail
Group S.p.A.. E' di nostra competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢}, d), f), 1}, m) e al
comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, presentate nella relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio direvisione 001 emanato dal Consiglio
Nazionzle dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob.
Ad eccezione degli effetti che sarebbero potuti emergere dal completamento delle procedure
di revisione menzionate al paragrafo 3, a nostro giudizio Ia relazione sulla gestione e le
informazioni dicui al comma 1, lettere c), d), f), ), m) e al comma 2, lettera b) delPart. 123-
bis del D. Lgs. 58/98 presentate nella relazione sul governe societario e gli assetti proprietari
sono coerenti con il bilancio consolidato delia Dmail Group S.p.A. al 31 dicernbre 2009.

Milano, 13 aprile 2010

Secon Ernst & Young S.p.A.

"~ \(/EG@"A/\

ederico Lodrini
(Socio)
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Relazione della societa direvisione
al sensi dell’art. 156 del D. Lgs. 24.2.1998, n. 58
(ora art. 14 del D, Lgs. 27.1.2010, n. 39)

Agii Azionisti della
Dmail Group S.p.A.

1.

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio d’esercizio costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note illustrative, della Dmail Group S.p.A. e
sue controltate (“*Gruppo Dmail”) chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dal'lUnione Europea, nonché ai provvedimenti emanaii in attuazione dell’art. 9 del
D. Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della Dmail Group S.p.A.. E' nostra la
responsabiliita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

Ad eccezione di quanto descritto ai paragrafo 3, It nostro esame é stato condofto secondo
i principi e i criteri per la revisione contabile raccomandati dalla Consob. In conformita ai
predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi
e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende
'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguaiezza e della
corretiezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniarno che if lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
Fespressione del nostro giudizio professionale.

La revisione contabile sul bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2009 & stata svolta in
conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

I bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi | dati del'esercizio precedente. Come
ilustrato nefle note esplicative, gli Amministratori hanno presentato i dati comparativi
refativi allesercizio precedente, i quali non riflettono | fatti e le circostanze che hanno
interessato la controllata Buy On Web S.p.A. ("BOW™), riportati al paragrafo 3 seguente,
riferiti anche ad esercizi precedenti. Con riferimento a tali dati comparativi avevamo
emesso la relazione di revisione in data 10 aprile 2009, it cui contenuto deve essere letfo
avendo riguardo anche a quanto indicato al successivo paragrafo 3.

Come pitt ampiamente esposto nelle note illusirative al bilancio, il Consiglio di
Amministrazione della Dmail Group S.p.A. ha preso atto di non disporre del progetto di
bilancio approvato dal Censiglio di Amministrazione della BOW, la cui approvazione &
stata posticipata ai termine massimo concesso per legge e comungue successivamente a
quelia della confrollante; detia decisione & stata giustificata da parte del Consiglio di
Amministrazione della controllata con la necessita di procedere ad approfondimenti in
merito ad alcune transazioni commerciali internazionali poste in essere dalla medesima
nel corso sia dell'esercizio 2009 sia degli esercizi precedenti, al fine di garantire piena
attendibilita al proprio bilancio. In considerazione dei fatti sopra esposti, non sono state
completate le atfivita di revisione sul bilancio della BOW e non siamo conseguentemente
in grado di determinare gli effetti che si sarebbero prodoiti sul bilancio d’esercizio qualora
fossimo stati in grado dicompletare le procedure di revisione sulla controllata.
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4. A nostro giudizio, ad eccezione degli eventuali effetti che sarebbero potuti emergere dal
completamento delle procedure di revisione menzionate al paragrafo 3, i bilancio
d'esercizio del Gruppo Dmail al 31 dicembre 2009 & conforme agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso perianto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione pairimoniale e finanziaria, il risultato
economico ed i flussi di cassa del Gruppoe Dmail per I'esercizio chiuso a tale data.

5. Atitolo di richiamo di informativa si segnala che, come pili amplamente esposta nelle note
ilustrative al bilancio, il Consiglio di Amministrazione della Dmail Group S.p.A., ha ritenuto
di svalutare interamente [a partecipazione nella confrollata BOW per un ammontare di
Euro 2,2 milioni ed Inoltre di provvedere all'iscrizione di un fondo rischi per un ammontare
di Euro 3,4 milioni. Tali appostazioni sono state stimate dalla controllante con riferimento
ai rischi di natura fiscale connesst alle transazionl summenzionate; tale stima si basa sulle
informazioni acquisite grazie ad approfondimenti tuttora in corso di svolgimento e
disponibili alla data di predisposizione del bilancio e sulla circostanza che la Societa ha
sottoposto la questione allattenzione della Magistratura. L'evoluzione delle indagini e degli
approfondimenti gia richiamati potrebbe determinare una pill precisa valutazione degli
effetti economico-finanziari dei rischi gia coperti dal fondo stanziato e il configurarsi di
ulteriori passivita, ad oggi considerate solo possibili.

6. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari, pubblicata nella sezione "Area finanziaria -->
Dati Societari --> Corporate Governance” del sito internet della Dmail Group S.p.A. in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli
amministratori della Dmail Group S.p.A.. E’ di nostra competenza I'espressione del
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma
1, lettere ¢), d), ), 1), m) e al comma 2, lettera b) delf'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione sul governe societario e gli assetti proprietari, con il bilancio,
come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale del Dottori Commaercialisti e degli Esperti
Contabili € raccomandato dalla Consob. Ad eccezione degli effetti che sarebbero potut
emergere dal completamento delle procedure di revisione menzionate al paragrafo 3, a
nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d),
f), I}, m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D. Lgs. 58/98 presentate nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio
d'esercizio della Dmail Group S.p.A. al 31 dicembre 2009.

Milano, 13 aprile 2010

stonta Ernst & Young S.p.A.




